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Vazeni podilnici!

Capital Invest predklada timto zpravu Capital Invest Dollar Cash, podilového fondu dle § 20 zakona o investi¢nich fondech,
o ucetnim roce od 01. 06. 2005 do 31. 05. 2006.

Charakteristika fondu

Capital Invest Dollar Cash je diichodovym fondem s charakterem penézniho trhu, denominovanym v americkych dolarech
ktery investuje do kratkodobych vynosovych listl v USD, do kratkodobych pokladniénich poukazek, do obligaci v Euro
a dolarech, do obligaci s proménlivym ztroéenim v USD a do nastroji penézniho trhu. V podobé fondu Capital Invest Dollar
Cash se investorovi nabizi moznost jiz s pomérné nizkymi Eastkami vyuzit Sanci na ziskani vynosu, ktera vyplyva na jedné
strané z vyvoje Urokd u kratkodobych obligaci v USD, na druhé strané z kolisani USD vGéi Euro.

Investi€ni strategie

Fond se zaméfil hlavné na investovani do obligaci s variabilnim trogenim (pfedevsim bank) a do kratkodobych obligaci bank
a podnik(i, aby tak profitoval na jedné strané z jejich urokového odstupu viéi investovani do penézniho trhu, na druhé strané
z jejich adaptace na zvy3uiici se Grokové sazby penézniho trhu. Podil FRN byl zvy$en ze 75% na téméF 85%. Urokové riziko
bylo drZzeno na nizké Urovni, protoZe ani kratkodobé obligace se nevyhnuly negativnim dopadim narGstu Grokovych sazeb.
V uplynulém G€etnim roce byly realizovany také derivativni obchody, jejichz G¢elem bylo minimalizovat Urokové riziko ve
fazich zvySujicich se drokovych sazeb.

Vyvoj kapitalovych trhi

Jestlize v roce 2005 bylo mozno na mezinarodnich trzich s vynosovymi papiry pfece jen do urcité miry vydélat, pak v prvnim
Ctvrtleti roku 2006 se karta obratila k horS§imu. Napfi¢ vSemi duracemi ztratily evropské statni dluhopisy v prvnich tfech
mésicich letodniho roku 2%, kdyz predtim v roce 2005 jesté zpevnily 0 5%. Americky trh s vynosovymi cennymi papiry ztratil
v U¢etnim roce vice nez 2%. V3eobecny obraz vynosovych trh je i nadale charakterizovan zvySovanim arokovych sazeb ze
strany centrélnich bank. V USA m& Fed od zacatku unora v osobé Bena Bernanke nového $éfa, ktery zfejmé plné sazi na
kontinuitu. Na obou prvnich jim fizenych zasedanich zvysil trokovou sazbu vzdy o 25 zakladnich bodi na 5%. Tim do3lo v
tomto cyklu v USA aZ do dnedniho dne k 16 po sobé nésledujicim zvy3enim urokovych sazeb, trh ofekava minimalné jedno
dalSi zvySeni. V evropském prostoru zvysila Evropské centrélni banka kliovou sazbu v poslednich tyfech mésicich jiz
dvakrat, na nynéjSich 2,5%. | zde jsou oekavana dalsi zvySeni, a to zejména proto, Ze v Eurozdné roste optimismus tykajici
se konjunktury. V Némecku doséhl index Ifo (index podnikatelského klimatu) svého nejvy3Siho stavu za 15 let.
V souladu s tim se v prvnim Ctvrtleti také zvySily dlouhodobé vynosy. Viynos z desetiletych americkych statnich obligaci
ukonéil mésic kvéten na 5,11%, vynos z desetiletych némeckych statnich obligaci se koncem kvétna pohyboval kolem
3,98%. Obavy z inflace byly dodate¢né podnécovany stalym zvySovanim cen surovin. V kvétnu se cena zlata zvysila az na
715 dolard na unci a tim dosahla svého maxima za poslednich 25 let. Stfibro, které v uplynulém roce zpevnilo jiz 0 30%,
ukongilo sledované obdobi hodnotami nad 12,5 dolard. Dolar, ktery v lofiském roce posilil viéi Euro o 14%, v tomto rallye ve
sledovaném obdobi nepokracoval. Ztratil téméF 4% v(iéi jednotné evropské méné, japonsky jen ztratil vaci Euro 6,9 %.
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Vyvoj podilového fondu Capital Invest Dollar Cash v uplynulém tGéetnim roce

Pocet podilovych listd v obéhu se sniZil z poctu 2.263.708 dividendovych podilovych listl, resp. z poctu 299.027
reinvesticnich podilovych listl bez odpoétu KESt k 01. 06. 2005 na 1.988.556 dividendovych podilovych listl, resp. na
266.580 reinvesticnich podilovych listt bez odpoctu KESt k 31. 05. 2008.

Majetek fondu se ve stejném obdobi snizil z USD 257.762.794,61 na USD 230.481.064,00.

K rozhodnému dni 31. 05. 2006 byla matematicka hodnota podilu (= hodnota portfolia netto na jeden podil) vypoétena pro

dividendové podilové listy ¢astkou ve vysi USD 100,68 a pro reinvestiéni podilové listy bez odpodtu KESt Eastkou ve vysi
USD 113,57.

Vyplata dividend

Viyplatu dividendy ve vy$i USD 3,85 na jeden dividendovy podilovy list provedou od 31. 07. 2006 proti z(¢tovani vynosového
listu &. 10 depozitni banky.

Banka proplacejici kupony je povinna srazit z vyplacené dividendy dan z kapitalovych vynost ve vysi USD 0,93 na jeden
podil, pokud nejsou dany k osvobozeni od této dané.

Vyplata

Pfipadna vyplata u reinvesti¢nich podilovych listl bez odpoctu KESt (pIné reinvesticni tuzemska trane) odpada dle posledni
véty § 13 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

Pripadna vyplata u reinvesticnich podilovych listi bez odpoctu KESt (piné reinvestiéni zahraniéni tran$e) odpada dle
pfedposledni a posledni véty § 13 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

Majetek fondu v USD
Srovnavaci piehled Sesti G¢etnich rokd fondu
- A, reinvesti¢ni podilovy list L
Konec tietniho et fondu clkem dividendovy podilovy list bez o dpo?:tu KESyt hzz\r/‘zjt .
roku hodnota vypoctena dividenda hodnota vypoctena | Vynos pouZity pro v%
na 1 podil na 1 podil na 1 podil reinvestici
31.05.2001 48.401.791,85 106,71 5,51 - - +7,04
31.05.2002 78.667.845,31 103,96 5,00 - - +2,68
31.05.2003 102.457.287,48 101,25 3,25 106,34 341 +2,29
31.05.2004 209.471.730,87 99,01 1,65 107,42 1,79 +1,02
31.05.2005 257.762.794,61 99,38 2,18 109,65 2,41 +2,08
31.05.2006 230.481.064,00 100,68 3,85 113,57 4,34 +3,58
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v USD

1. Vyvoj hodnoty v téetnim roce (vynosnost fondu)

stanoveni dle vypocetni metody OeKB': na jeden podil ve méné fondu (USD) reinvesticni podilovy list
bez zohlednéni prodejniho pfiplatku bez odpoétu KESt)
hodnota podilu na za€atku uéetniho roku 109,65

hodnota podilu na konci Gi€etniho roku 113,57

vyvoj hodnoty podilu v G¢etnim roce v % +3,58

Cisty vynos na jeden podil +3,92

vyvoj hodnoty podilu v kalendafnim roce 2005 v % +2,92

’) Identicky vyvoj hodnoty u dividendového podilového listu

2. Hospodarsky vysledek fondu

a) realizovany hospodarsky vysledek fondu

radny hospodaisky vysledek

vynosy (bez kurzového vysledku)
Urokové vynosy
Urokové naklady (aktivni troky)

naklady

odmeéna pro kapitalovou investi¢ni spole¢nost
naklady na auditora

naklady na zvefejfiovani

naklady na transakce

poplatky za ischovu cennych papir(i

fadny hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosti)

realizovany kurzovy vysledek'?

realizované zisky z cennych papird

realizované zisky z derivativnich finanénich nastroji
(v€etné devizovych ziskd)

realizované ztraty z cennych papirQi

realizované ztraty z derivativnich finanénich nastrojl
(vCetné devizovych ztrat)

realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynost)
realizovany hosp. vysledek fondu (bez vyrovnani vynos)

b) nerealizovany kurzovy vysledek"?)
zména nerealizovaného kurzového vysledku

hospodaisky vysledek za Géetni rok

€) vyrovnani vynost
vyrovnani vynosu za Ucetni rok
vyrovnani vynosu v Ucet. roce za nerozdélené zisky min. let

vyrovnani vynosu

hospodarsky vysledek fondu celkem

10.278.138,53

-7.590,92  10.270.547,61

-1.149.049,22
-8.656,72
-6.147,03
-369,93
-116.832,45  -1.281.055,35
8.989.492,26
48.802,78
72.343,75
-503.401,51
-184.312,01
-566.566,99
8.422.925,27
-23.680,12
8.399.245,15
-443.176,11
-153.991,00
-597.167,11
7.802.078,04

1 0eKB = Osterreichische Kontrollbank (Rakouska kontrolni banka)
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v USD

3. Vyvoj majetku fondu

majetek fondu na zacatku ucetniho roku3) 257.762.794,61
vyplata dividend dne 01. 08. 2005

dividenda (na dividendovy podilovy list) -4.934.883,44
prodej a odkup podilt

prodej 991.400 podild a zpétny odkup 1.298.999 podild -30.148.925,21
hospodaisky vysledek fondu celkem

(hospodaisky vysledek fondu je podrobné prezentovan v bodu 2.) 7.802.078,04
majetek fondu na konci uéetniho roku® 230.481.064,00

4. Pouziti (ptivod) zisku fondu

dividenda / reinvestice
vyplata dividend dne 31. 07. 2006 pro 1.988.556

dividendovych podilovych listl a USD 3,85 7.655.940,60

reinvestice pro 266.580

reinvesti¢nich podilovych list( bez odpoctu KESt a USD 4,34 1.156.957,20 8.812.897,80
realizovany hosp. vysledek fondu (v€.vyrovnani vynosu) 7.825.758,16

kryti nakladu a ztrat / prevod zisku
kryti nakladl a ztrat ze zakladniho kapitalu

vCetné vyrovnani 653.449,98

prevod zisku do zakladniho kapitalu -712.343,75 581.106,23

zména pievedeného zisku®

pfevod zisku z minulého roku 1.312.200,05

prevod zisku do pfistiho obdobi -906.166,64 406.033,41 8.812.897,80

) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou ¢asové rozliSeny a nesouviseji tedy bezpodmineéné jako zména nerealizovaného kurzového
vysledku s vyvojem provoznich hodnot fondu v Géetnim roce.

2 Kurzovy vysledek celkem bez vyrovnani vynost (realizovany kurzovy vysledek bez vyrovnani vynost, plus zména nerealizovaného kurzového
vysledku): USD -590.247,11.

3 Pocet podilovych listd v ob&hu na za¢atku ucetniho roku: 2.263.708 dividendovych podilovych listd a 299.027 reinvesticnich podilovych listd bez
odpoctu KESt.

4 Pocet podilovych listd v obéhu na konci cetniho roku: 1.988.556 dividendovych podilovych listd a 266.580 reinvesticnich podilovych listd bez
odpoctu KESt.

5  VCetné vyrovnani vynosl za realizovany kurzovy vysledek, pokud toto vyrovnani neni resp. nebylo obsazeno v dividendach (vyplatach) resp.
v reinvesticich.
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Prehled majetku k 31. kvétnu 2006

ISIN Urok. sazba  oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na
prirGstky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vUsD V%
Ufedné obchodované cenné papiry
obligace
znéjici na US DOLARY
XS0124232256 53100 ABN AMRO BK 01/11 FLRMTN - 1.000 100,5000 1.005.000,00 0,44
USUO0088RAA06 5,000 AIG SUNAMER.G.F.IX 02/07 1.300 1.300 99,8250 1.297.725,00 0,56
XS0180721655 52325  ALLIAN.+LEIC 03/09 FLR - 2.000 100,1750 2.003.500,00 0,87
XS0240286749 51519  ALLIAN.+LEIC 06/11 FLR 2.000 2.000 99,8900 1.997.800,00 0,87
XS0224760099 5,2350  ANGLO IRISH BK05/10FLRMTN 2.300 2.300 100,0500 2.301.150,00 1,00
US060505AL82 52500 BANK AMERI. 02/07 1.300 1.300 99,8900 1.298.570,00 0,56
XS0070972129 56325 BBVA CAP.FUN. 96/06MTNFLR - 3.000 100,1750 3.005.250,00 1,30
US073902BW72 55600 BEAR STEARNS 00/07 FLR 2.000 100,7200 2.014.400,00 0,87
US073928D674 54256 BEAR STEARNS2009FLRMTN B 3.000 100,5630 3.016.890,00 1,31
US079860AH53 52950 BELLSOUTH CORP. 04/07 FLR 2.000 100,1380 2.002.760,00 0,87
XS0085069655 52800 BQUE ET CSSE 98/08 MTNFLR 3.000 100,2750 3.008.250,00 1,31
XS0158627694 4,9900 BRADFORD+BINGLEY02/07FLR - - 1.000 100,1500 1.001.500,00 0,43
XS0176383940 50800 BRADFORD+BINGLEY03/08FLR 300 300 3.000 100,1400 3.004.200,00 1,30
XS0149902834 5,0000 CADBURY SCHWEP.02/07 MTN 1.000 - 1.000 99,4050 994.050,00 0,43
US125581AL23 5,1600 CIT GROUP INC. NEW 04/07 - 2.000 100,1309 2.002.617,26 0,87
US172967CX72 53225 CITIGROUP 05/10 FLR 4.000 4.000 100,2400 4.009.600,00 1,74
XS0067670108 53756 COMMERZBK AG 96/06 DL - - 3.000 100,1100 3.003.300,00 1,30
US233835AX58 51000 DAIMLERCHRYS.N.A.2007 FLR 600 600 100,1100 600.660,00 0,26
XS0077766599 54432 DEXIABQINT.97/07FLR MTN - - 1.000 100,3150 1.003.150,00 0,44
US2546X0AA13 53100 DISCOVER BANK 04/09 FLR - 1.500 1.500 99,4147 1.491.220,50 0,65
US25468PBZ80 53750 DISNEY (WALT)CO. 02/07MTN 1.250 - 1.250 99,9200 1.249.000,00 0,54
XS0163936577 49800 DNBNOR BK 03/08 FLR MTN - 2.000 100,0200 2.000.400,00 0,87
XS0133914837 56100 DRESD.BK.01/11 DL VAR - - 3.000 99,0900 2.972.700,00 1,29
XS0231387514 52138 DVB GRP MERCHANT BK 05/08 500 200 300 100,0000 300.000,00 0,13
XS0251311857 53256 EFG HELLAS 06/11 FLR MTN 3.000 - 3.000 99,8650 2.995.950,00 1,30
XS0157186171 3,8750 EKSPORTFINANS 02/07 MTN - 5.000 98,0550 4.902.750,00 2,13
XS0184694569 56756 EMIRATES BK INTL 04/09MTN 500 500 100,6500 503.250,00 0,22
US36962GP574 41250 GENL EL.CAP.CORP. 2008MTN 3.000 3.000 97,8867 2.936.601,00 1,27
US36962GYZ17  5,0000 GENL EL.CAP.CORP.02/07MTN 3.000 - 3.000 99,7000 2.991.000,00 1,30
US38143UBD28  5,2648 GOLDMAN SACHS GRP 05/10 2.100 100 2.000 100,5400 2.010.800,00 0,87
US38141EKA63 5,0225 GOLDMANS.GRP 2010 FLRMTN 3.250 250 3.000 100,1312 3.003.936,75 1,30
XS0218412772 54000 HSBC BK M.E. 05/10 MTNFLR 2.000 - 7.000 100,2400 7.016.800,00 3,04
US441812JX30 5,7500 HSBC FINANCE 02/07 1.000 1.000 100,2400 1.002.400,00 0,43
XS0212872534 53600 HYPO REAL ES.|.05/08 MTN - 2.500 100,0265 2.500.661,73 1,08
XS0082765289 58400 INTESA BK OV FLR 98/08 - 3.000 101,3000 3.039.000,00 1,32
US465410BJ64 2,7500 ITALY (REP.OF) 03/06 6.000 4.000 98,7000 3.948.000,00 1,71
XS0185060687 53487 KAUPTH.BK 04/07 FLR MTN 2.000 - 2.000 99,7450 1.994.900,00 0,87
XS0206352824 53806 KAUPTH.BK 04/09 FLR MTN - 3.000 98,3850 2.951.550,00 1,28
US515110AC83 48750 LANDWIRT.R.BK DL02/07 - 5.000 99,7050 4.985.250,00 2,16
XS0148504730 51250 LBBW 02/07DL 400 400 99,8600 399.440,00 0,17
XS0160940135 3,5000 LBBW 03/08DL 250 5.250 97,1650 5.101.162,50 2,21
US52517PXU01 54100 LEHMAN BROTH. 2009 MTN 2.000 5.000 100,4401 5.022.006,25 2,18
XS0214703331 51800 MACQUARIE BK 05/15FLR MTN 3.000 3.000 99,5800 2.987.400,00 1,30
US59018YSV47 54100 MERRILL LYNCH 2009 FLRMTN - 2.000 100,4780 2.009.560,00 0,87
US59018YUAT71 54047 MERRILL LYNCH 2009 FLRMTN 3.000 100,1737 3.005.212,50 1,30
XS0168373933 55700 MORGAN STANLEY 03/08 FLR - - 3.000 100,6000 3.018.000,00 1,31
XS0184201712 53300 MORGAN STANLEY 04/09 FLR 1.200 200 1.000 100,3350 1.003.350,00 0,44
XS0237182513 51900 NATL BANK OF DUBAI 05/10 500 - 500 100,0800 500.400,00 0,22
XS0237283972 50400 NOM.EUR.FIN. 05/08 MTN 2.500 500 2.000 99,9850 1.999.700,00 0,87
XS0179930036 53100 NORTHN ROCK 03/08 FLR MTN - - 5.000 100,1900 5.009.500,00 2,17
US683234S5Y50 2,3500 ONTARIO PROV. 03/06 - 9.000 1.000 99,7900 997.900,00 0,43
XS0167853935 2,7500 RABOBK NEDERLD 03/07 MTN 500 - 500 97,6900 488.450,00 0,21
XS0070137368 53682 SANT.C.H.ISSU. 96/06 FLR - 4.000 100,0750 4.003.000,00 1,74
XS0073291642 54200 SANT.C.H.ISSU. 97/07 FLR 1.000 100,1000 1.001.000,00 0,43
XS0195737613 51475 ST. GEORGE BK 04/07FLRMTN - 2.000 100,0725 2.001.449,26 0,87
XS0246446859 5,0600 SVENSK.HDLSB. 06/16FLRMTN 3.000 3.000 99,8700 2.996.100,00 1,30
XS0130804536 53900 TRAV.INS.IN.FGO1/11MTNFLR - 5.000 101,4970 5.074.850,00 2,20
celkem US DOLARY 139.985.022,75 60,74
obligace celkem 139.985.022,75 60,74
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ISIN Urok. sazba  oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na

prirGstky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista v USD V%

Strukturované produkty s Grokovou slozkou

znéjici na US DOLARY

XS0176730413 5,2800 ABN AMRO BK 03/13 FLR MTN - - 4.000 100,4553 4.018.210,00 1,74
XS0197993875 54256 ALLIED IRISH 04/15FLR MTN 300 3.300 4.000 100,3900 4.015.600,00 1,74
XS0162229255 5,6956 A.N.Z.BKG GRP03/13FLRMTN - - 5.000 100,6750 5.033.750,00 2,18
XS0082367805 54300 AXAS.A. 97/UND.FLR - - 2.000 100,4861 2.009.722,00 0,87
XS0213053910 54100 BARCL.BK 05/15 FLR MTN 550 550 5.000 100,1200 5.006.000,00 2,17
XS0071699226 5,5550 BNP PARIBAS 96/UNDMTNFLR - - 2.000 100,4297 2.008.595,00 0,87
XS0141967900 5,6500 BNP PARIBAS 02/12 FLR MTN - - 3.000 100,2200 3.006.600,00 1,30
XS$0215299826 5,3883 BTM (CURACAOQ)05/15MTN FLR - - 2.000 100,0700 2.001.400,00 0,87
XS0138249080 5,6200 CREDIT AGRI. 01/11FLRMTN - - 2.000 100,1900 2.003.800,00 0,87
XS0180870650 53725 CS GR.FIN.GU FLR 03/13 - - 6.000 100,9050 6.054.300,00 2,63
XS0171599250 53100 DEXIACLF 03/13 FLR MTN - - 3.000 100,4700 3.014.100,00 1,31
X$0138033070 5,8756 DNB NOR BANK 01/11FLRMTN - - 2.000 100,2500 2.005.000,00 0,87
XS0198456054 54706 DT.BANK 04/15 MTN DL - 3.000 4.000 100,4000 4.016.000,00 1,74
XS0146834709 5,6900 ERSTE ANL 02/12 DIP S.132 - - 3.000 100,3500 3.010.500,00 1,31
XS0146835003 55700 ERSTE ANL 02/12 DIP S.133 - - 3.000 99,2399 2.977.197,00 1,29
X$0213817215 55800 FIRSTCARIBBEAN INTL 05/15 - - 3.000 100,0250 3.000.750,00 1,30
XS0139938236 54900 FOERE.SB.01/11FLR - - 5.000 100,3700 5.018.500,00 2,18
XS0213269094 5,2225 GLITNIR BKI 05/15 FLRMTN - - 2.000 99,9850 1.999.700,00 0,87
XS0158462324 5,6894 HBOSPLC 02/12 FLR - 2.000 3.000 100,6350 3.019.050,00 1,31
NL0000116366 53182 ING BK NV 04/14 FLR MTN - 2.500 4.500 100,3600 4.516.200,00 1,96
XS0155621617 5,7600 IRISH LIFE P.02/12FLR MTN - - 2.000 100,9200 2.018.400,00 0,88
XS0194494679 52400 NATL AUSTR.BK 04/14FLRMTN - - 5.000 100,3400 5.017.000,00 2,18
XS0138417992 5,6600 ROYAL BK CDA 01/11FLR MTN - - 3.000 100,2050 3.006.150,00 1,30
XS0137585492 5,6769 STE GENERALE 01/11 MTNFLR - - 5.000 100,3015 5.015.075,00 2,18
XS0164623653 53900 WESTPAC BKG 03/13 FLR MTN - - 3.000 100,6300 3.018.900,00 1,31
celkem US DOLARY 85.810.499,00 37,23
strukturované produkty s turokovou slozkou celkem 85.810.499,00 37,23
uredné obchodované cenné papiry celkem 225.795.521,75 97,97
majetek v cennych papirech celkem 225.795.521,75 97,97

Finanéni terminové kontrakty
zavazky

Nakoupené urokové terminové kontrakty (dlouhé pozice) bez zajistovaciho ucelu

CBOT 2Y TREAS NOTE 09/06 usb 50 -17.968,75 -0,01

finan¢ni terminové kontrakty celkem -17.968,75 -0,01

Prostredky ulozené na bankovnich uétech

vklady na bankovnich uctech usb 2.820.637,27 1,22

Ostatni investi¢ni majetek

Urokové zavazky usD 1.882.873,73 0,82

majetek fondu usD 230.481.064,00 100
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dividendové podilové listy

reinvesticni podilové listy bez odpoc¢tu KESt (tuzemska transe)

hodnota podilu
podilové listy v obéhu

hodnota podilu
podilové listy v ob&hu

usb

ks

usb

ks

reinvestiéni podilové listy bez odpoétu KESt (zahraniéni tranSe)

hodnota podilu
podilové listy v ob&hu

Skladba majetku fondu k 31. kvétnu 2006

usb

ks

100,68
1.988.556

113,57
164.219

113,57
102.361

cena akcie na burze v USD  podil v %

Majetek v cennych papirech

Finanéni terminové kontrakty

Prostredky ulozené na bankovnich tctech
Ostatni investicni majetek

225.795.521,75 97,97
-17.968,75  -0,01
2.820.637,27 1,22
1.882.873,73 0,82

Majetek fondu

230.481.064,00

100,00

Nakupy a prodeje cennych papirti realizované ve sledovaném obdobi,

pokud nejsou uvedeny v prehledu majetku:

ISIN urok. sazba oznaceni cenného papiru ména nakupy / pfiristky  prodeje / tbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000
obligace
US02581FWB11 52406 AM.EXPR.CENT 2009 FLR MTN usb 300 300
US073928G560 51400 BEAR STEARNS 2009FLRMTN B usb 300 300
US125577AT39 54200 CIT GROUP INC. NEW 05/10 usb 300 300
XS0117588516 3,5550 COMMERZBK AG 00/05 DL usb - 1.000
XS0124501924 44573 COMMERZBK AG 01/06 DL usb - 1.000
US22541LBA08 49325 CS (USA) 2008 FLR usb 250 250
USX40262KT76 52283  GLITNIR BKI 05/08 FLR usb 300 300
US441812KJ27 54500 HSBC FINANCE 04/09 FLR usb 100 100
XS0220816838 50500 HYPO REAL ES.|.05/10 MTN usb 200 200
XS0170287311 51100 IKB DT.IND.BK. VAR usb - 3.000
XS0163261869 2,3750 INST.CRED.OFIC. 03/06 MTN usb - 5.000
XS0141872787 5,2988 INVESTKR ANL 02/07 VAR. usb - 1.000
XS0163890642 4,6969 ISLANDSBANKI 03/06 FLRMTN usD - 1.000
US46625HBY53 5,800 JPMORGAN CHASE 2009 FLR usb 400 400
XS0156293804 2,5000 KFW INTL FIN. 02/05 MTN usb - 5.000
XS0155207953 3,6450 MACQUARIE BK 02/05FLR MTN usb - 1.000
US634902LW87  5,0000 NATL CITY BK2010 FLR MTN usb 250 250
US65562QAA31 2,7500 NORDISKA INV.BKN 02/06MTN usb - 5.000
XS0212497696 52950 ST. GEORGE BK 05/10FLRMTN usb 200 200
XS0155124661 3,0000 SWED.EXP.CRED. 02/05 MTN usb - 5.000
US912828AN09 3,0000 US TREASURY 2007 15.11 usD 600 600
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ISIN

urok. sazba oznaceni cenného papiru

ména

nakupy / pfiristky  prodeje / tbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000

Strukturované produkty s trokovou slozkou

X80212908312
US202712AF20
X80111978176
X80075114693
X80184593373
X80121396674
X80119162955
X80116770701

Viden, ¢erven 2006

Helmut Sobotka

5,3425
3,5350
4,0681
4,9550
5,4350
4,5000
4,5300
3,8100

BNP PARIBAS 05/15 FLR MTN
COMMONW.BK AUSTR. 00/10 B
CRED.LYONN. 00/10 FLR MTN
DANSKE BK  97/09FLR MTN
HBOS 04/14 FLR MTN

NORDEA BK 00/10 MTN FLR
STAND.CHAR.BK 00/10MTNFLR
WESTPAC BKG 00/10 FLR MTN

usb
usb
usD
usb
usD
usb
usD
usD

CAPITAL INVEST
kapitalova investi¢ni spolec¢nost financni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH

Mag. Dr. Johann Kernbauer

Dr. Klaus Priverschek

500 500
- 1.000
- 1.000
- 1.000
250 250
- 3.000
- 4.000
- 1.000

Hannes Saleta
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Vyrok auditora

Dle § 12 odst. 4 spolkového zakona o kapitalovych investiCnich fondech (z&kon o investi¢nich fondech) jsme na z&kladé
Uetnictvi ovéfili zpravu o Cinnosti Capital Invest Dollar Cash, podilového fondu dle § 20 ZIF, za Gcetni rok od 1. ervna 2005
do 31. kvétna 2006. Audit se zabyval i tim, zda byl dodrzovan zakon o investi¢nich fondech a stanovy fondu.

Ugetnictvi, denni ocefiovani, vypodet srazkovych dani, vypracovani zpravy o &innosti fondu a obhospodafovani zvlastniho
majetku, provadéné podle pfisluSnych ustanoveni zakona o investiénich fondech, dalSich ustanoveni zakotvenych ve
stanovach fondu a dle darovych predpist, spada do oblasti odpovédnosti zakonnych zastupclh kapitalové investiéni
spoleCnosti a depozitafe.

Nas$im Ukolem jakoZto auditora je podat na zakladé nami provedeného auditu posouzeni Ciselnych Udajl odvozenych
z UCetnictvi a vSeobecnych vypovédi uvedenych ve zpravé o Cinnosti a dale zjistit, zda pfi spravé zviastniho majetku byl
dodrzovan zakon o investiénich fondech a ustanoveni fondu.

N&$ audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investiénich fondech pfi respektovani rakouskych zasad provedeni
fadného auditu. Podle téchto zasad musi byt audit naplanovan a proveden tak, aby byly s dostate€nou jistotou rozpoznany
nespravnosti a chyby, které maji vyznamny dopad na zpravu o ¢innosti, fadné vedeni UCetnictvi a dodrZovani zakona
a ustanoveni fondu. Pfi stanoveni postupu pfi ovéfovani jsou zohlednény naSe znalosti tykajici se spravy zvlaStniho majetku
a naSe oCekavani moznych chyb. V ramci auditu jsou podklady pro Udaje v Gcetnictvi a ve zpravé o €innosti posuzovany na
bazi naméatkové kontroly. Audit déle zahrnuje posouzeni U¢etnich zasad aplikovanych na zpravu o €innosti. Jsme toho
nazoru, Ze na$ audit tvofi dostate¢né spolehlivou zakladnu pro nase hodnoceni.

Nas$ audit nevedl k zadnym vyhradam. Na zakladé poznatku ziskanych pfi auditu odpovida zprava o ¢innosti podle naseho
hodnoceni zakonnym predpistim. Ustanoveni spolkového zakona o kapitalovych investi¢nich fondech (zakon o investiénich
fondech) a ustanoveni fondu byla dodrZena.

Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH

Dr. Wolfgang Fritsch Mag. Dr. Peter Bitzyk
auditofi

Viden, 30. éervna 2006
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Danové osetreni fondu Capital Invest Dollar Cash
(ISIN AT0000988530) u dividendovych podilovych listti a (ISIN AT0000619341 resp.
AT0000671813) reinvesticnich podilovych listd bez odpo¢tu KESt v USD
na jeden podil

VeSkeré vynosy z fondu jsou pro soukromého investora z hlediska dané z pfijmu definitivné zdanény formou odpoctu KESt
ve vySi USD 0,93 na jeden dividendovy podilovy list. Podilnik nemusi podavat dafiové pfiznéni.

Dafovy rezim vypracovany na zakladé ovéfené zpravy o ¢innosti a pfislusné detailni Udaje si mlZete stadhnout
v Download-Center na webové strance http://www.capitalinvest.at/.
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Stanovy pro Capital Invest Dollar Cash
podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech
stanovy fondu dle § 20 ZIF

V3eobecna ustanoveni

upravujici pravni vztah mezi podilniky a CAPITAL INVEST, kapitalovou investiéni spolecnosti bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH (déle jen "kapitélova investiéni spolecnost") pro
kapitalovy investicni fond spravovany kapitalovou investiéni spolecnosti, které plati pouze ve spojeni se Zvlastnimi stanovami fondu vytvofenymi pro konkrétni kapitalovy investicni fond:

§1  Zakonné podklady
Kapitalova investicni spolecnost podiéha predpistiim rakouského zakona o investiénich fondech z roku 1993 v aktualnim znéni (dale jen ,ZIF).

§2 Spoluvlastnické podily

1. Spoluvlastnictvi na majetku investicniho fondu je rozlozeno do stejnych spoluvlastnickych podili. Pocet spoluvlastnickych podili neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listt (certifikétti) majicich charakter cennych papird. Podle ustanoveni Zviastnich stanov fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice
druzich. Podilové listy jsou evidovany v listinach o Gpiné emisi cennych papirl (§ 24 zakona o tschové cennych papirt v aktualnim znéni) a/nebo ve formé vytisténych cennych papird.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu ziskava spoluvlastnictvi na vsech majetkovych hodnotach fondu, a to ve vysi spoluviastnickych podilti uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o
UpIné emisi cennych papirli nabyva spoluviastnictvi na veskerém majetku kapitalového investiéniho fondu, a to ve vysi svého podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v listiné o Upiné emisi
cennych papiru.

4. Kapitalova investini spolecnost je opravnéna se souhlasem své dozoréi rady spoluvlastnické podily rozdélit (Stépit) a takto vzniklé podilové listy vydat podilnikiim, anebo staré podilové listy vyménit za
nové, pokud na zakladé vyse vypoctené hodnoty podilu (§ 6) poklada rozdéleni spoluvlastnickych podili za vhodné v zajmu spoluvlastnikd.

§3 Podilové listy a listiny o UpIné emisi cennych papird
1. Podilové listy znéji na majitele.
2. Listiny o UpIné emisi cennych papirli jsou opatieny vlastnorucnimi podpisy predsedy dozor¢i rady (resp. mistopfedsedy dozorci rady) a dvou jednatell kapitalové investiéni spolecnosti.
3. Vytisténé cenné papiry jsou opatfeny reprodukovanymi podpisy predsedy dozoréi rady a dvou jednatelli kapitélové investicni spolecnosti a vlastnoruénim podpisem povéreného zaméstnance depozitare

§5)

§4 Obhospodarovani kapitalového investic¢niho fondu

1. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom vlastnim jménem a na cet podilniki. Je pfitom povinna dbat
zajmd podilnikd a zachovavat integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni rakouského zakona o investiénich
fondech, jakoZ i VSeobecné a ZvIastni stanovy fondu.
Kapitalova investicni spolecnost miize pfi spravé kapitalového investiéniho fondu vyuzivat sluzeb tretich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem kapitalové
investiéni spolecnosti nebo viastnim jménem a na tcet podilnikd.

2. Kapitalova investicni spole¢nost nesmi na Gcet kapitalového investiéniho fondu poskytovat penézni plijcky, ani na sebe brat zavazky vyplyvajici z rucitelskych ¢i garancnich smiuv.

3. Majetek kapitalového investicniho fondu nesmi byt pfedmétem zéstavy nebo byt zatéZovan jinym zptsobem, nesmi byt pfevedeno vlastnické pravo za tcelem zajisténi ani nesmi byt postoupen,
s vyjimkou pfipadii uvedenych ve Zviastnich stanovéch fondu.

4. Kapitdlova investicni spole¢nost nesmi na tcet kapitalového investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné finanéni investice podle §§ 20 a 21 zakona o investicnich
fondech, které v okamziku uzavieni obchodu nebyly soucasti majetku fondu.

§5 Depozitat
Banka povérena ve smyslu § 23 zakona o investicnich fondech (§ 13) vykonem funkce depozitae provadi Uschovu podilovych listd, vede Ucty kapitalového investicniho fondu a vykonava vsechny ostatni
funkce, které ji byly svéfeny podle zakona o investi¢nich fondech a podle Stanov fondu.

§6 Prodejni cena a hodnota podilu
1. Depozitaf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnotu podilu) pro kazdy druh podilového listu a zvefejnit prodejni a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy dochazi k vydavani ¢i zpétnému odkupu
podild, nejméné viak dvakrat za mésic.
Hodnota jednoho podilu se vypocita vydélenim celkové hodnoty investicniho fondu véetné vynost poctem podili. Celkovou hodnotu kapitalového investiéniho fondu vypocte depozitaf na zékladé
aktualni kurzovni hodnoty cennych papiri a odbémich prav fondu s pfipoctenim hodnoty nastroju penézniho trhu a financnich investic, penéznich prostfedkt, zustatki na bankovnich Uétech,
pohledavek a ostatnich prav fondu a s odectenim zavazku.
Zakladem pro stanoveni vy3e kurzu jsou posledni znamé burzovni kurzy, popfipadé kotace ceny, pfi¢emz jsou pouzivany vzdy kurzy pfislusného pfedchoziho burzovniho dne.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a piirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladd spolecnosti. Takto vypoctena cena se zaokrouhluje smérem nahoru. Vyse této prirazky, resp.
zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilovych listl zviast v Pfiloze o investicnich fondech kurzovniho listku Videriské burzy.

§7 Zpétny odkup

1. Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktuélni odkupni ceny, a to pfipadné proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho
kuponu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu po odecteni srazky a/nebo zaokrouhleni smérem doldi, je-li to stanoveno ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet a
zvefejnéni miize byt dle § 6 docasné pozastaveno a tato skuteénost je sou¢asné oznamena Uradu pro dohled nad finanénim trhem, a mize byt podmin&no prodejem majetku, jakoz i obdrzenim vytézku
z prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji na zakladé opravnénych zajmu podilnikd.
Jedna se predevsim o situaci, kdy kapitélovy investiéni fond investoval 5% nebo vice majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichZ ocefiovaci kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela
evidentné a nikoliv pouze v ojedinélém pfipadé neodpovidaji jejich skutenym hodnotam.

§8 Informace o hospodareni
1. Do 4 mésict po uplynuti Gicetniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investiéni spoleénost zpravu o &innosti vypracovanou podle § 12 zakona o investicnich fondech.
2. Do dvou mésicl po uplynuti prvnich esti mésict Ucetniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investiéni spole¢nost pololetni zpravu o hospodafeni vypracovanou podle § 12
zékona o investicnich fondech.

3. Zprava o ¢innosti a pololetni zprava o hospodareni budou uloZeny k nahlédnuti u kapitalové investicni spolecnosti a u depozitare.

§9 Promlceci doba pro vynosové podily
Narok podilniki na vydani vynosovych podilti se promlCuje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se naklada po uplynuti této Ihiity jako s vynosy kapitalového investiéniho fondu.

§10  Zvefejiiovani
Na v8echna zvefejiiovani tykajici se podilovych listli — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjistovanych dle § 6 — je aplikovan § 10 rakouského zakona o kapitalovém trhu. Zvefejiiovani se provadi bud
. otisténim tplného znéni v Urednim véstniku novin Wiener Zeitung, nebo tim zptisobem,
. Ze exemplare této publikace budou v dostatecném mnozstvi a zdarma k dispozici v sidle kapitalové investicni spolecnosti a na platebnich mistech a ve Véstniku novin Wiener Zeitung bude oznameno
datum vydani a mista, na kterych budou vytisky k dispozici.

§11 Zména stanov fondu .
Kapitalova investiéni spolecnost miize ménit stanovy fondu se souhlasem dozor¢i rady a depozitafe. Zména stanov podiéha navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt
zvefejnéna a nabyva Ucinnosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné stanov, nejdrive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutecnost.

§12  Vypovéd a likvidace .
1. Kapitalova investiéni spole¢nost mize vypovédét spravu kapitalového investiéniho fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, pii dodrzeni vypovédni Ihaty v délce
nejméné Sesti mésicl, resp. pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000, EUR, bez dodrzeni vypovédni Ihity pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo kapitalové investicni spolecnosti spravovat tento fond, fidi se spréava fondu nebo jeho likvidace pfislugnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.

§12a  Slouceni nebo prevod majetku fondu
Kapitalova investicni spolecnost mize pfi dodrzeni § 3 odst. 2, resp. § 14 odst. 4 zakona o investicnich fondech majetek kapitalového investicniho fondu sloucit s majetkem jiného kapitalového investicniho
fondu, nebo prevést majetek kapitalového investicniho fondu do majetku jinych kapitalovych investicnich fondu, pipadné prevzit majetek jinych kapitalovych investicnich fondi do majetku kapitalového
investiéniho fondu.
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Zvlastni stanovy fondu
pro Capital Invest Dollar Cash, podilovy fond dle § 20 zakona o investiénich fondech (dale jen ,kapitalovy investicni fond").
Kapitalovy investi¢ni fond vyhovuje pozadavkiim smérnice 85/611/EHS.

§13 Depozitat
Depozitafem je Bank Austria Creditanstalt AG, Vider (sidlo).

§ 14 Platebni a podaci mista, podilové listy
1. Platebnimi a podacimi misty pro podilové listy a vynosové listy je depozitni banka a jeji pobocky. Kapitalova investicni spolecnost muize urdit dal$i platebni a podaci mista.
2. Pro kapitalovy investiéni fond jsou vydavany dividendové podilové listy, reinvesticni podilové listy s odpoctem dané z kapitalovych vynost (KESt), reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (tuzemska
trande) a reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (zahraniéni transe).
Reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (zahranicni transe) jsou prodavany vyhradné v zahranici.
Podilové listy jsou prezentovany v listinach o tplné emisi cennych papiri. Jednotlivé podilové listy v listinné podobé proto nemohou byt vydavany.
3. Jsou-li podilové listy prezentovany v listindch o UpIné emisi cennych papird, pfipisuje vyplacené dividendy dle § 28, resp. vyplaty dle § 29, na Ucet podilnika vzdy banka, ktera pro néj vede ucet cennych
papird.
§15 Investicni nastroje a zasady investovani
1. Pro kapitalovy investiéni fond sméji byt dle ustanoveni §§ 4, 20, 20b a 21 zakona o investi¢nich fondech a §§ 16 a dalSich paragrafu Stanov fondu nakupovany viechny druhy cennych papirti, nastroje
penézniho trhu a jiné likvidni financni investice, pokud je pfi jejich nakupovani dodrzovana zasada diverzifikace rizika a pokud nejsou tim naruseny opravnéné zajmy podilnika.
2. Investicni angazovanost kapitalového investicniho fondu se uskuteciiuje hlavné prostfednictvim pfimych investic. Pro kapitalovy investicni fond jsou vybirany riizné druhy majetku podle dale uvedenych
zésad investovani:
. cenné papiry (véetné cennych papirt s viozenymi derivativnimi finanénimi nastroji)
Pro kapitalovy investicni fond jsou nakupovany pfevazné obligace denominované v USD s variabilnim tro¢enim a obligace s kratkymi zbytkovymi dobami splatnosti.
. nastroje penézniho trhu
Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany také néstroje penézniho trhu.

Xnioh fandach

. podily v kapitalovych i
Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt dle § 17 téchto Stanov fondu nakupovany az do vySe 10% majetku fondu podily jinych kapitalovych investiénich fondu, které opét investuiji prevazné do
cennych papirl vy$e uvedenych investicnich specifikaci.

. vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady
Kapitalovy investicni fond mlize v ramci restrukturalizace svého portfolia nebo za Ucelem snizeni vlivu pfipadnych poklest kurzu cennych papir vykazat také vyssi podil vkladt na vidénou nebo
vypovéditelnych vkladi s dobou splatnosti maximalné 12 mésicd.
. derivativni nastroje (véetné derivati OTC)
Derivativni nastroje mohou byt v ramci investovani pouzivany k zajisténi.
Dopliikové k portfoliu cennych papirt mohou byt derivativni nastroje pouZity ve vétsim rozsahu také jako pfedmét investicni politiky.
3. Jsou-li pro kapitalovy investiéni fond nakupovany cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahujici derivat, je kapitalova investiéni spolecnost povinna zohlednit tuto skute¢nost pfi dodrzeni §§ 19 a
19a. Investice kapitalového investi¢niho fondu do indexovanych derivati nejsou zahmovany do investi¢nich limiti dle § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d zakona o investi¢nich fondech.
4. Nakupovani akcii, které nejsou v pIné vysi splaceny, nebo nastroji penézniho trhu a odbérnich prav na tyto nastroje ¢i jinych financnich nastrojl, které nejsou v piné vysi splaceny, je pfipustné az do
vyde 10% majetku fondu.

5. Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany clenskou zemi véetné jejich izemné-spravnich celkd, tieti zemi nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho
charakteru, jejimiz ¢leny je jedna nebo vice clenskych zemi, mohou byt nakupovany az do vyse nad 35% majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni alespori do $esti riznych emisi, pficemz
investice do jedné a té samé emise nesmi prekrocit 30% majetku fondu.

§16 Burzy a regulované trhy
1. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud
. jsou fedné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papird v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo
. jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a Fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo
e jsou Ufedné kotovany na nékteré z burz tfetich zemi uvedenych v pfiloze, nebo
e jsou obchodovany na nékterém jiném - v pfiloze uvedeném - uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z tfetich zemi, nebo

. podminky emise obsahuji zavazek, ze bude pozadano o Ufedni kotovani nebo registraci k obchodovani na nékteré z vySe uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych
jinych trhi a toto povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papird.

2. Nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli pfesné urcit, mohou byt pro kapitalovy
investicni fond nakupovany za podminky, Ze emise nebo emitent sam podléhaji pfedpistim o ochrané vkladu a ochrané investort a bud

. jsou vydavany ¢i garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centrélni bankou nékteré ¢lenské zemé, Evropskou centréini bankou, Evropskou unii nebo Evropskou
investiéni bankou, nékterou tfeti zemi anebo - pokud je tato zemé federaci — nékterou spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru, jehoz ¢lenem
je alespori jedna ¢lenska zemé, nebo

e jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry - vyjma novych emisi - jsou obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1, nebo

e jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera je podizena dohledu podie kritérii stanovenych v komunitarnim pravu, nebo jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera podiéha dohledu a dodrzuje
podminky, které jsou podle ndzoru Ufadu pro dohled nad finanénim trhem minimainé tak pfisné, jako jsou podminky dohledu podle komunitarniho prava, nebo

o jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie schvalené Uradem pro dohled nad finangnim trhem, pokud pro investice do téchto nastrojli plati predpisy na ochranu investora
srovnatelné s komunitarnimi predpisy, pokud se jedna v pfipadé takového emitenta bud o podnik s viastnim kapitalem ve vysi minimainé 10 milionil EUR, ktery sestavuje a zvefejiiuje svou
roéni Ucetni zavérku podle ustanoveni smérnice 78/660 EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci podnikové skupiny zahrnujici jednu ¢i vice spolecnosti kotovanych na burze,
odpovédny za financovani této skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti zavazka v cennych papirech vyuzitim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

3. Celkové smi byt investovano maximalné 10% majetku fondu do cennych papir(i a nastrojii penézniho trhu, které nesplfiuji pfedpoklady uvedené v bodé 1 a 2.

§17 Podily v kapitalovych investicnich fondech
1. Podily v kapitalovych investicnich fondech (= kapitalové investicni fondy a investiéni spolecnosti otevieného typu), které spliiuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany za
predpokladu, Ze tyto investi¢ni fondy a spolecnosti neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilu jinych kapitalovych investiénich fondu.
2. Podily v kapitalovych investicnich fondech, které nesplfiuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGA) a jejichz vyhradnim ucelem je
. investovani penéz ziskanych od verejnosti na spolecny tcet podle zasady rozlozeni rizika do cennych papir(i a jinych likvidnich finanénich nastroju, a
. jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na zadost podilnikdi pfimo ¢i nepfimo k tizi majetku kapitalového investi¢niho fondu,
sméji byt nabyvany az do celkové vye 10% majetku fondu, za pfedpokladu, ze

a)  tytoinvestiéni fondy neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilii jinych kapitalovych investiénich fondii a

b)  tyto fondy jsou registrovany podle pravnich predpist, které je podfizuji dohledu, jenz je podie nézoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podle komunitarniho
prava a pokud existuje dostate¢na zaruka pro spolupraci mezi dotyénymi drady,

c)  uroven ochrany podilniki je rovnocenna ochrang, kterou pozivaji podilnici kapitalovych investicnich fond, které spliiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (fondy OGAW), a zejména
predpisy o oddélené Uschové zvlastniho majetku, pfijimani Gvérd, poskytovani Gvéri a prazdnych prodeji cennych papirli a nastrojii penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky
smérnice 85/611/EHS,

d)  obchodni ¢innost je pfedmétem pololetnich a rognich zprav, které umozriuji u¢init si obraz o majetku a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

3. Pro kapitalovy investi¢ni fond sméji byt nakupovany také podily v kapitalovych investi¢nich fondech, které jsou pimo ¢i nepfimo spravovany stejnou kapitalovou investiéni spole¢nosti nebo spole¢nosti,
s niz je kapitalova investi¢ni spolecnost svazana spolecnou spravou nebo managementem nebo vyznamnou pfimou ¢i nepfimou majetkovou tcasti.

§ 18 Vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady
Kapitalovy investicni fond smi udrzovat zistatky na bankovnich tctech ve formé vkladd na vidénou nebo vypovéditelnych vkladli s dobou splatnosti maximainé 12 mésicd. Minimalni zlstatek na bankovnich
Uctech neni predepsan a vyse zustatku na bankovnich tétech neni omezena.
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§19 Derivaty

1. Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany odvozené finan¢ni nastroje (derivaty) véetné rovnocennych nastrojii Gictovanych v hotovosti, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych
trht uvedenych v § 16, pokud se u zakladniho majetku jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni financni investice ve smyslu § 15 nebo o finanéni indexy, Urokové sazby, sménné
kurzy ¢i mény, do nichz kapitalovy investi¢ni fond mize investovat podle zasad své investicni politiky (§ 15).

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu rizika je brana v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy
trhu a vyporadaci lhita jednotlivych pozic.

3. Kapitélovy investicni fond smi jako soucast své investicni strategie nakupovat derivaty v ramci investicnich limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investi¢nich fondech, pokud
celkové riziko spojené se zakladnim majetkem nepfekroi tyto investicni limity.

§19a  Derivaty OTC
1. Kapitalovy investicni fond miize nakupovat odvozené finanéni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty OTC), pokud
a)  se uzakladniho majetku jedna o majetek dle § 19 bod 1,
b)  jsou protistranami u obchodii o derivaty OTC instituce podiéhajici dozoru a patfici do kategorii, které byly schvaleny vyhlaskou Uradu pro dohled nad finanénim trhem,
c)  derivaty OTC podiéhaji spolehlivému a prezkoumatelnému ocenéni na denni bazi, a kdykoli mohou byt na zakladé iniciativy kapitalového investicniho fondu za pfiméfenou aktualni cenu prodany,
vyporadany nebo vykompenzovany vzajemnym obchodem,
d)  tyto nastroje jsou investovany v ramci limiti stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zékona o investi¢nich fondech a celkové riziko spojené se zakladnim majetkem nepiekrodi tyto
investicni limity.
2. Riziko vypadku u obchod kapitalového investiéniho fondu s derivaty OTC nesmi prekrocit nasledujici sazby:
a)  10% majetku fondu, je-li protistranou tvérova instituce,
b)  jinak 5% majetku fondu.

§20 Prijimani avéra
Kapitalova investicni spolecnost smi pijimat na tcet kapitalového investiéniho fondu kratkodobé Gvéry az do vy$e 10 % majetku fondu.

§21 Penzijni obchody
Kapitalova investicni spole¢nost je do vy3e investicnich limitt stanovenych v zakoné o investicnich fondech opravnéna na ucet kapitalového investiéniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se
zé&vazkem prodavajiciho ke zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném terminu a za predem stanovenou cenu.

§22 Urokové swapové operace
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna do vySe investicnich limitd stanovenych v zakoné o investicnich fondech, vyménovat variabilni trokové naroky za pevné stanovené trokové naroky nebo pevné
stanovené Urokové néroky za variabilni irokové naroky, pokud jsou troky, které je tfeba uhradit z majetku fondu, vyvazeny trokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§23 Devizové swapové operace
Kapitalova investicni spole¢nost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papira
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investi¢nich fondech prevadét na dobu urcitou viastnictvi k cennym papirtim na tfeti osobu az do 30% majetku fondu
v ramci vSeobecné uznavaného systému pljcovani cennych papird, a to za podminky, Ze tfeti osoba je zavazana prevést zpét viastnictvi k cennym papirim po uplynuti pfedem stanovené zapujcni Ihty.

§25 Prodejni a odkupni cena
Hodnota podilu se vypocte dle § 6 v USD.
Prodejni prirazka na pokryti prodejnich nakladu spolecnosti ¢ini az 0,50%. Odkupni cena se rovna hodnoté podilu.
Vydavani podili neni zasadné omezeno, kapitalova investicni spolecnost si vsak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi do¢asné nebo zcela zastavit.

) §26 Ugetni rok
Ucetni rok kapitalového investi¢niho fondu tvofi obdobi od 01. 06. do 31. 05. nasledujiciho kalendéafniho roku.

§27 Spravni poplatek, nahrada vydaju
Kapitalova investiéni spolecnost obdrzi za ¢innost spravce mésiéné zictovatelnou odménu az do vyse 0,05% majetku fondu mésiéné, ktera se vypocitava na zakladé hodnoty majetku fondu ke konci mésice.
Kapitalova investicni spolecnost ma dale narok na nahradu vech vydajd, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladii na povinné zvefejiovani informaci, poplatkd za tschovu cennych papirt
a nakladu na audit, poradenstvi a Ucetni zavérky.

§28 Poutziti vynosu u dividendovych podilovych listi
Viynosy dosazené béhem ucetniho roku jsou po pokryti nakladl, pokud se jedna o uroky, v piné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje investicniho majetku kapitalového investicniho fondu véetné
prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové investicni spolecnosti, vyplaceny majiteltim dividendovych podilovych listd od 31. 07. nasledujiciho tcetniho roku, a to popf. proti stazeni vynosového
listu; zbyvajici Castka bude prevedena na novy Ucet.

§29 Pouziti vynost u reinvesti¢nich podilovych listi s odpoctem KESt (reinvestice)
Vynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po hradé nakladu vyplaceny. U reinvesticnich podilovych listt se od 31. 07. vyplati ¢astka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita k
Uhradé dané z kapitalovych vynost pfipadajici na vynos z podilového listu obdobny dividendé.

§29a  Poutziti vynosi u reinvesti¢nich podilovych listu bez odpoctu KESt (piné reinvesticni tuzemska transe)

Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.

Terminem smérodatnym pro neprovedeni vyplaty KESt z ro¢niho vynosu je dle 3. véty § 13 ZIF vzdy datum 31. 07. nasledujiciho Gcetniho roku.

Kapitalova investicni spolecnost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud nepodiéhaji tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pffijma, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

Nejsou-li tyto pfedpoklady v dobé vyplaceni spinény, vyplati ¢astku vypoctenou dle 3. véty § 13 ZIF formou dobropisu prislusny depozitaF.

§29b  Poutziti vynosi u reinvestiénich podilovych listd bez odpoctu KESt (piné reinvesticni zahranicni transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Kapitalova investi¢ni spole¢nost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladli od depozitnich mist, Ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud tuzemské dani z pfijmd nebo
dani z pfijmi pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle §94bod 5zakona o dani z piijmd, resp. pro osvobozeni od dané
z kapitalovych vynost

§30 Likvidace
Z Cistého vytézku z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,50% majetku fondu.

Rozhodnutim Utadu pro dohled nad finan&nimi trhy ¢. j. 25 4383/2-FMA-1/3/05 ze dne 18. 04. 2005 bylo ud&leno povoleni ke zméné ustanoveni fondu. Upravené stanovy fondu nabyvaji platnost dne 29. 07.
2005.
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Prilohak § 16

Seznam burz s fednim obchodovanim a seznam regulovanych trhi

1. Burzy s U

vanim a reg

ymi trhy v ¢lenskych zemich EHS

Podle ¢lanku 16 smérmice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) je kazdy Clensky stat povinen vést aktuaini seznam jim schvalenych trhii s cennymi papiry. Tento seznam musi byt predan dal$im

¢lenskym zemim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou rocné zvefejnit seznam regulovanych trha, které ji byly nahlaseny.

V dusledku zjednoduseni procesu schvalovani a specializace na jednotlivé segmenty obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trht

vét§im zménam. Komise proto navic ke kazdorocnimu zvefejfiovani

prislugného seznamu v Urednim véstniku Evropskych spoleenstvi zpfistupni aktualizované vydani seznamu na své oficialni webové strance

Aktualni prehled regulovanych trhii naleznete na adrese

v ,Seznamu regulovanych trhi (pdf)“.

http://www.fma.qv.at/de/fma/markttei/wertpapi/emittent/emittent.htm

jakoz i

Polsko: VarSava

Slovenska republika: Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB

Slovinsko: Lublar

Ceska republika: Praha

Madarsko: Budapest

Estonsko: Talin

2. Burzy v evropskych zemich mimo ramec ¢ ych zemi Evropského spoleé i

21 Chorvatsko: Zéhreb

2.2 Svycarsko: SWX Swiss-Exchange

2.3 Turecko: Istanbul (pouze "Narodni trh")

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

33 Brazilie: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

36 Indie: Bombaj

37 Indonésie: Jakarta

38. Izrael: Tel Aviv

39 Japonsko: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima

3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3N Korea: Seoul

3.12 Malajsie: Kuala Lumpur

313 Mexiko: Mexiko City

3.14 Novy Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 Filipiny: Manila

3.16 Singapur: Singapur Stock Exchange

317 Jizni Afrika: Johannesburg

3.18 Tchajwan: Tajpej

3.19 Thajsko: Bangkok

3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

321 Venezuela: Caracas

4. Regulované trhy v zemich mimo ramec ¢lenskych zemi E kého spolecenstvi

41 Japonsko: Over the Counter Market

42 Kanada: Over the Counter Market

43 Korea: Over the Counter Market

44 Svycarsko: vstupni burza Curych, vstupni burza Zeneva, burza Bern; Over the Counter Market ¢lendi International Securities Market Association (ISMA),
Curych

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Burzy s finanénimi terminovymi kontrakty a s opcemi

51 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52 Australie: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

53 Brazilie: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

55 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

56 Japonsko: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

57 Novy Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

58 Filipiny: Manila International Futures Exchange

59 Singapur: Singapore International Monetary Exchange

5.10 Jizni Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.11 Svycarsko: EUREX

512 USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid

America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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