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Vazeni podilnici!

Capital Invest pfedklada timto zpravu Capital Invest Global Bond, podilového fondu dle § 20 zakona o investi¢nich fondech,
o ucetnim roce od 01. 06. 2005 do 31. 05. 2006.

Charakteristika fondu

Capital Invest Global Bond je diichodovym fondem, ktery investuje do obligaci v Euro a do obligaci v cizi méné vybranych
mezinarodnich emitentd. Fond ma moznost vyuzit na zakladé své flexibilni investicni politiky pfilezitosti, kterou nabizeji
jednotlivé cizi mény a zahrani¢ni dichodové trhy, a pfitom Sirokym mixem mén vyrazné sniZit riziko pro investory. V podobé
fondu Capital Invest Corporate Bond se investorovi nabizi moznost investovat jiz s pomérné malymi Castkami do Siroce
diverzifikovaného portfolia vybranych mezinarodnich statnich dluhopisd, bankovnich obligaci, obligaci podnikd a obligaci
nadnarodnich emitent.

Vyvoj kapitalovych trhu

JestliZze v roce 2005 bylo moZno na mezinarodnich trzich s vynosovymi papiry pfece jen do urcité miry vydélat, pak v prvnim
Ctvrtleti roku 2006 se karta obratila k horSimu. Napfi¢ vSemi duracemi ztratily evropské statni dluhopisy v prvnich tfech
mésicich letodniho roku 2%, kdyZ pfedtim v roce 2005 jesté zpevnily 0 5%. Americky trh s vynosovymi cennymi papiry ztratil
v Uéetnim roce vice nez 2%. VSeobecny obraz vynosovych trhi je i nadale charakterizovan zvySovanim urokovych sazeb ze
strany centrélnich bank. V USA mé& Fed od za¢atku Unora v osobé Bena Bernanke nového $éfa, ktery zfejmé pIné sazi na
kontinuitu. Na obou prvnich jim fizenych zasedanich zvysil Grokovou sazbu vzdy o 25 zakladnich bodd na 5%. Tim doslo
v tomto cyklu v USA az do dneSniho dne k 16 po sobé nasledujicim zvySenim Urokovych sazeb, trh oekava minimalné
jedno dalsi zvySeni. V evropském prostoru zvySila Evropska centraini banka kli¢ovou sazbu v poslednich ¢tyfech mésicich
jiz dvakrat, na nynéjSich 2,5%. | zde jsou oekavana dalsi zvySeni, a to zejména proto, ze v Eurozdné roste optimismus
tykajici se konjunktury. V Némecku doséhl index Ifo (index podnikatelského klimatu) svého nejvy3siho stavu za 15 let.
V souladu s tim se v prvnim Etvrtleti také zvySily dlouhodobé vynosy. Viynos z desetiletych americkych stétnich obligaci
ukon€il mésic kvéten na 5,11%, vynos z desetiletych némeckych statnich obligaci se koncem kvétna pohyboval kolem
3,98%. Obavy z inflace byly dodatecné podnécovany stalym zvySovanim cen surovin. V kvétnu se cena zlata zvysila az na
715 dolar(i na unci a tim dosahla svého maxima za poslednich 25 let. Stfibro, které v uplynulém roce zpevnilo jiz 0 30%,
ukonilo sledované obdobi hodnotami nad 12,5 dolard. Dolar, ktery v lofiském roce posilil viéi Euro o 14%, v tomto rallye ve
sledovaném obdobi nepokragoval. Ztratil témér 4% v(ici jednotné evropské méné, japonsky jen ztratil vii€i Euro 6,9 %.

Investi€ni strategie

Investiéni strategie fondu se v celém obdobi vyznacovala snizenim vahy Urokového rizika na japonském trhu s vynosovymi
papiry. Ménovéa expozice v americkych dolarech a v jenech byla aktivné fizena devizovymi terminovymi obchody. Véaha jenu
byla strategicky snizena, vaha amerického dolaru byla vétsinou nizka. Urokové riziko bylo aktivné fizeno pouzitim
derivativnich nastroju.
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Vyvoj podilového fondu Capital Invest Global Bond v uplynulém Géetnim roce

Pocet podilovych listd v obéhu se sniZil z poctu 18.707.584 dividendovych podilovych listl, resp. z poétu 1.803.425
reinvesticnich podilovych list(i s odpoétem dané z kapitalovych vynos( (KESt), resp. z poctu 6.947 reinvesticnich podilovych
listl bez odpoétu KESt k 01. 06. 2005 na 14.809.467 dividendovych podilovych listd, resp. na 1.272.011 reinvestiénich
podilovych list(i s odpoctem KESt, resp. na 5.030 reinvestiénich podilovych listd bez odpoétu KESt k 31. 05. 2006.

Majetek fondu se ve stejném obdobi snizil z EUR 106.593.618,06 na EUR 76.414.422,25.
K rozhodnému dni 31. 05. 2006 byla matematick& hodnota podilu (= hodnota portfolia netto na jeden podil) vypoétena pro

dividendové podilové listy ¢astkou ve vysi EUR 4,63, pro reinvesticni podilové listy s odpoctem KESt ¢astkou ve vysi EUR
6,16 a pro reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt ¢astkou ve vysi EUR 6,29.

Vyplata dividend

Viyplatu dividendy ve vySi EUR 0,20 na jeden dividendovy podilovy list provedou od 17. 07. 2006 proti zU¢tovani vynosového
listu €. 19 depozitni banky.

Banka proplacejici kupony je povinna srazit z vyplacené dividendy dan z kapitalovych vynost ve vysi EUR 0,03 na jeden
podil, pokud nejsou dany ddvody k osvobozeni od dané.

Vyplata

Vyplatu dané z kapitalovych vynos( ve vysi EUR 0,05 na jeden reinvestiéni podilovy list s odpoétem KESt provedou od
17. 07. 2006 proti zG¢tovani vynosového listu €. 19 banky vedouci depot, pokud nejsou dany dlivody k osvobozeni od této
dané.

Pripadna vyplata u reinvesticnich podilovych listi bez odpoctu KESt (piné reinvestiéni zahraniéni tran$e) odpada dle
predposledni a posledni véty § 13 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

Majetek fondu v EUR
Srovnavaci prehled Sesti uéetnich rok( fondu
dividendovy reinvesticni podilovy list reinvesti¢ni podilovy list
Konec . podilovy list s odpoctem KESt bez odpoctu KESt Vyvoj
icetniho majetek fondu - - - hodnoty
uce ‘ celkem hodnota dividenda hodnota vynos vyplatadle | hodnota vynos
roku vypodtend | o4 gy | Vypoctena pouzity pro §13 vypodtena | pouZity pro v%
na 1 podil na 1 podil reinvestici | 3.vétaZIF | na 1 podil reinvestici
31.5.2001 153.364.591,75 5,99 0,30 6,57 0,27 0,06 - - +11,55
31.5.2002 140.023.221,70 5,63 0,30 6,43 0,28 0,06 - - -1,22
31.5.2003 118.185.886,66 5,31 0,25 6,35 0,25 0,05 6,35 0,30 -0,31
31.5.2004 100.666.818,52 5,02 0,20 6,25 0,20 0,05 6,30 0,25 -0,79
31.5.2005 106.593.618,06 5,07 0,20 6,52 0,22 0,04 6,62 0,26 +5,08
31.5.2006 76.414.422,25 4,63 0,20 6,16 0,22 0,05 6,29 0,27 -4,98
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v EUR

1. Vyvoj hodnoty v téetnim roce (vynosnost fondu)

stanoveni dle vypocetni metody OeKB': na jeden podil ve méné fondu (EUR) reinvesti¢ni podilovy list
bez zohlednéni prodejniho pfiplatku bez odpoétu KESt)
hodnota podilu na za€atku ucetniho roku 6,62

hodnota podilu na konci Géetniho roku 6,29

vyvoj hodnoty podilu v G&etnim roce v % -4,98

Cisty vynos na jeden podil -0,33

vyvoj hodnoty podilu v kalend&fnim roce 2005 v % +5,59

%) Identicky vyvoj hodnoty u dividendového podilového listu a reinvesti¢niho podilového listu s odpoctem KESt.

2. Hospodaisky vysledek fondu

a) realizovany hospodaisky vysledek fondu

radny hospodaisky vysledek

vynosy (bez kurzového vysledku)

Urokové vynosy 3.325.337,48

vynosy z plijcek cennych papirt 208,33

Urokové naklady (aktivni troky) -8.480,87 3.317.064,94

néklady

odména pro kapitalovou investiéni spole¢nost -627.386,49

naklady na auditora -5.280,00

naklady na zvefejiovani -4.498,58

naklady na transakce -1.688,87

poplatky za Gschovu cennych papir(i -73.586,20 -712.440,14

radny hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosii) 2.604.624,80

realizovany kurzovy vysledek"?

realizované zisky z cennych papird 423.622,66
realizované zisky z derivativnich finanénich nastroj

(vEetné devizovych ziskd) 1.259.079,33
realizované ztraty z cennych papirt -1.467.823,98
realizované ztraty z derivativnich finanénich nastroji

(v€etné devizovych ztrat) -1.624.564,44

realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynost) -1.409.686,43
realizovany hosp. vysledek fondu (bez vyrovnani vynosi) 1.194.938,37

b) nerealizovany kurzovy vysledek"?2

zména nerealizovaného kurzového vysledku -5.399.455,18
hospodaisky vysledek za tic¢etni rok -4.204.516,81
c) vyrovnani vynosu

vyrovnani vynosu za Ucetni rok -133.170,66

vyrovnani vynosu v u€etnim roce za nerozdélené zisky min. let -4.790.549,72

vyrovnani vynosu -4.923.720,38
hospodaisky vysledek fondu celkem -9.128.237,19

1 0eKB = Osterreichische Kontrollbank (Rakouska kontrolni banka)
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v EUR

3. Vyvoj majetku fondu

majetek fondu na zacatku ucetniho roku3) 106.593.618,06
dividenda / vyplata dne 15. 07. 2005

dividenda (na dividendovy podilovy list) -3.741.516,80

vyplata (na reinvestiéni podilovy list s odpoctem KESt) -72.137,00 -3.813.653,80
prodej a odkup podilt

prodej 262.678 podilt a zpétny odkup 4.694.126 podil -17.237.304,82
hospodaisky vysledek fondu celkem

(hospodarsky vysledek fondu je podrobné prezentovan v bodu 2.) -9.128.237,19
majetek fondu na konci uéetniho roku® 76.414.422,25

4. Pouziti (ptivod) zisku fondu

dividenda / vyplata / reinvestice
vyplata dividend dne 17. 07. 2006 pro 14.809.467

dividendovych podilovych listl a EUR 0,20 2.961.893,40

vyplata (KESt) dne 17. 07. 2006 pro 1.272.011

reinvesti¢nich podilovych listd s odpoctem KESt a EUR 0,05 63.600,55

reinvestice pro 1.272.011

reinvesticnich podilovych listd s odpo¢tem KESt a EUR 0,22 279.842,42 343.442 97

reinvestice pro 5.030

reinvestiénich podilovych listl bez odpoctu KESt & EUR 0,27 1.358,10 3.306.694,47
realizovany hosp. vysledek fondu (v€.vyrovnani vynosu) -3.728.782,01

kryti nakladu a ztrat / prevod zisku

kryti nakladl a ztrat ze zakladniho kapitalu

vCetné vyrovnani 2.841.496,39

pfevod zisku do zakladniho kapitalu -1.259.079,33 1.582.417,06

zména prevedeného zisku®

prevod zisku z minulého roku 22.263.774,88

pfevod zisku do pfistiho obdobi -16.810.715,46 5.453.059,42 3.306.694,47

) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou ¢asové rozliSeny a nesouviseji tedy bezpodmineéné jako zména nerealizovaného kurzového
vysledkd s vyvojem provoznich hodnot fondu v Géetnim roce.

9 Kurzovy vysledek celkem bez vyrovnani vynost (realizovany kurzovy vysledek bez vyrovnani vynosu, plus zména nerealizovaného kurzového
vysledku): EUR -6.809.141,61.

9 Pocet podilovych listd v obéhu na zacétku ucetniho roku: 18.707.584 dividendovych podilovych listd, 1.803.425 reinvestiénich podilovych listd
s odpoctem KESt a 6.947 reinvestiénich podilovych listl bez odpo¢tu KESt.

4 Pocet podilovych listd v obéhu na konci U€etniho roku: 14.809.467 dividendovych podilovych listd, 1.272.011 reinvestiénich podilovych listd
s odpoctem KESt a 5.030 reinvestiénich podilovych listli bez odpoétu KESt.

8  VEetné vyrovnani vynost za realizovany kurzovy vysledek, pokud toto vyrovnani neni resp. nebylo obsazeno v dividendach (vyplatach) resp.
v reinvesticich.

Capital Invest Global Bond -6- 1. Cerven 2005 - 31. kvéten 2006



Prehled majetku k 31. kvétnu 2006

ISIN Urok. sazba  oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na
prirGstky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%

Uredné obchodované cenné papiry
obligace

znéjici na EURO

BE0000298076 5,0000 BELGIQUE 02-12 - - 8.000 106,6900 8.535.200,00 11,17

DE0001135226 4,7500 BUNDANL.V. 03/34 - 2.000 5.000 108,2000 5.410.000,00 7,08

GR0124021552 46000 GRIECHENLAND 03/13 - - 9.200 103,5700 9.528.440,00 12,47
celkem EURO 23.473.640,00 30,72

zn&jici na LIBRY STERLINKU

prepoéteno kurzem 0,6859

XS0092084705 5,5000 EIB EUR. INV.BK 98/09 1.000 101,6500 1.481.994,46 1,94

XS0138034631 55000 KRED.F.WIED.01/15 MTN 2.000 - 2.000 104,6200 3.050.590,47 3,99

X80078831707 7,1250 WORLD BK 97/07 MTN 1-4 - 1.000 102,5500 1.495.11591 1,96
celkem LIBRY STERLINKU 6.027.700,84 7,89
znéjici na JENY
prepocteno kurzem 144,32
XS0127957347 1,4000 BAY.LDSBK.01/13 YN - - 240.000 98,1300 1.631.873,61 2,14
X80150250933 1,4000 DEV.BK JAPAN 02/12 - - 290.000 99,2700 1.994.754,71 2,61
US31359MDR16  1,7500 FED.NAT.MTGE ASS.98/08MTN - - 90.000 101,6950 634.184,45 0,83
XS0119683331 1,4000 GENL EL.CAP.CORP.00/06MTN - - 200.000 100,5000 1.392.738,36 1,82
XS0108238543 1,8000 ITALY (REP.OF) 00/10 - - 800.000 101,8400 5.645.232,82 7,39
X80136860920 0,3750 ITALY (REP.)01/06 INTL1-2 - 500.000 500.000 100,1000 3.467.987,80 4,54
X80109187319 1,7500  KFW INTL FIN. 00/10 - 400.000 700.000 102,0150 4.948.066,80 6,48
celkem JENY 19.714.838,55 25,80
znéjici na US DOLARY
prepocteno kurzem 1,2868
US465410AH18  6,8750 ITALY (REP.OF) 93/23 - - 2.300 111,1200 1.986.136,15 2,60
X80170724479 3,2500 OESTERR., REP. 03/13 - - 3.000 88,0800 2.053.465,96 2,69
X80089378938 58750  SPAIN KINGD. 98/08 - - 5.000 101,2300 3.933.400,68 5,15
US9128273E02 6,1250 US TREASURY 2007 15.08 - - 2.500 101,2180 1.966.467,21 2,57
US9128274V18 4,7500 US TREASURY 2008 15.11 - - 500 99,3515 386.040,95 0,51
US9128276T44 5,0000 US TREASURY 2011 - - 1.500 99,9843 1.165.499,30 1,53
US912828BA78  3,6250 US TREASURY 2013 - - 4.000 91,5000 2.844.264,84 3,72
US912828CA69  4,0000 US TREASURY 2014 - - 3.000 92,9062 2.165.982,28 2,83
US912810FA17 6,3750 US TREASURY 2027 15.08 - - 3.000 112,6870 2.627.144,86 344
US912810FF04 52500 US TREASURY 2028 15.11 - - 1.000 98,7031 767.043,05 1,00
celkem US DOLARY 19.895.445,28 26,04
obligace celkem 69.111.624,67 90,44
ufedné obchodované cenné papiry celkem 69.111.624,67 90,44
investi¢ni fondy
znéjici na EURO
AT0000677968 CI CORPORATE TREND INVES - - 370.000 11,3800 4.210.600,00 5,51
celkem EURO 4.210.600,00 5,51
investicni fondy celkem 4.210.600,00 5,51
majetek v cennych papirech celkem 73.322.224,67 95,95
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hodnota akcie podil na
na burze majetku
VEUR  fonduv %

Devizové terminové obchody

oteviené pozice se zajistovacim ucelem

GBP 1.500.000,00 -40.541,95 -0,05
JPY 170.000.000,00 23.480,68 0,03
usb 7.100.000,00 367.28564 0,48
devizové terminové obchody celkem 350.224,37 0,46

Finanéni terminové obchody
pohledavky / zavazky

nakoupené urokové terminové kontrakty (dlouhé pozice) bez zajistovaciho ucelu
5Y TREAS NOTE 09/06 usb 35 -10.199,72 -0,01

prodané urokové terminové kontrakty (kratké pozice) se zajistovacim ucelem

CBT TREAS NOTES 10Y 09/06 usb -28 11.559,68 0,02
US-TREAS BONDS 30Y 09/06 usb -10 4.978,43 0,01
EURO BUND 06/06 EUR -10 25.700,00 0,03
finanéni terminové kontrakty celkem 32.038,39 0,04

Prostiedky ulozené na bankovnich uctech
vklady na bankovnich uctech EUR 89247251 117

vklady na bankovnich uctech v cizi méné EUR 433.688,39 0,57

Ostatni investi¢ni majetek

Urokové zavazky EUR 1.383.773,92 1,81
majetek fondu EUR 76.414.422,25 100

dividendové podilové listy

hodnota podilu  EUR 4,63
podilové listy v obéhu ks 14.809.467

reinvestiéni podilové listy s odpoétem KESt

hodnota podilu  EUR 6,16
podilové listy v obéhu ks 1.272.011

reinvesti¢ni podilové listy bez odpoétu KESt (zahrani€ni transe)

hodnota podilu  EUR 6,29
podilové listy v obéhu ks 5.030
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Skladba majetku fondu k 31. kvétnu 2006

cena akcie na burze v EUR  podil v %

Majetek v cennych papirech 73.322.224,67 95,95
Devizové terminové obchody 350.224,37 0,46
Finanéni terminové kontrakty 32.038,39 0,04
Prostredky ulozené na bankovnich tctech 1.326.160,90 1,74
Ostatni investicni majetek 1.383.77392 181
Majetek fondu 76.414.422,25 100,00

Nakupy a prodeje cennych papirti realizované ve sledovaném obdobi,
pokud nejsou uvedeny v prehledu majetku:

ISIN Urok. sazba oznaceni cenného papiru ména nakupy / priristky  prodeje / Gbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000
obligace
DK0009918641 8,0000 DANSKE STAT 2006 DKK - 530
IT0003190912 50000 B.T.P.2012 01.02 EUR - 2.000
XS0207954412 1,6500 DEPFA ACS BK 04/16 MTN JPY - 300.000
XS0069966041 7,2500 EAST JAPAN RWY 96/06 usb - 1.000
US36962GK948 51700 GENL EL.CAP. 2014 FLR MTN usb - 2.000
US441812KJ27 54500 HSBC FINANCE 04/09 FLR usb - 2.000

Viden, ¢erven 2006

CAPITAL INVEST
kapitalova investi¢ni spolecnost finan¢ni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH

Helmut Sobotka Mag. Dr. Johann Kernbauer Dr. Klaus Priverschek Hannes Saleta
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Vyrok auditora

Dle § 12 odst. 4 spolkového zakona o kapitalovych investicnich fondech (z&kon o investi¢nich fondech) jsme na z&kladé
UCetnictvi ovéfili zpravu o Einnosti Capital Invest Global Bond, podilového fondu dle §20 ZIF, za ucetni rok od
01. Cervna 2005 do 31. kvétna 2006. Audit se zabyval i tim, zda byl dodrzovan zakon o investiCnich fondech a stanovy
fondu.

Ugetnictvi, denni ocefiovani, vypodet srazkovych dani, vypracovani zpravy o &innosti fondu a obhospodafovani zvla$tniho
majetku, provadéné podle pfisluSnych ustanoveni zakona o investiénich fondech, dalSich ustanoveni zakotvenych ve
stanovach fondu a dle danovych predpist, spada do oblasti odpovédnosti zakonnych zastupclh kapitalové investicni
spoleCnosti a depozitafe.

NasSim Ukolem jakoZto auditora je podat na zakladé nami provedeného auditu posouzeni Ciselnych Udajl odvozenych
z Ucetnictvi a v8eobecnych vypovédi uvedenych ve zpravé o &innosti a dale zjistit, zda pfi spravé zviastniho majetku byl
dodrzovan zakon o investiénich fondech a ustanoveni fondu.

N&$ audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech pfi respektovani rakouskych zasad provedeni
fadného auditu. Podle téchto zasad musi byt audit naplanovan a proveden tak, aby byly s dostate¢nou jistotou rozpoznany
nespravnosti a chyby, které maji vyznamny dopad na zpravu o ¢innosti, fadné vedeni UCetnictvi a dodrZovani zakona
a ustanoveni fondu. Pfi stanoveni postupu pfi ovéfovani jsou zohlednény naSe znalosti tykajici se spravy zvl&Stniho majetku
a naSe oCekavani moznych chyb. V ramci auditu jsou podklady pro Udaje v Ucetnictvi a ve zpravé o ¢innosti posuzovany na
bazi namatkové kontroly. Audit dale zahrnuje posouzeni Ucetnich zasad aplikovanych na zpravu o ¢innosti. Jsme toho
nazoru, Ze nas audit tvofi dostate¢né spolehlivou zakladnu pro nase hodnoceni.

Na&$ audit nevedl k zadnym vyhradam. Na zakladé poznatki ziskanych pfi auditu odpovida zprava o ¢innosti podle naseho
hodnoceni zakonnym predpistim. Ustanoveni spolkového zakona o kapitalovych investinich fondech (zakon o investiénich
fondech) a ustanoveni fondu byla dodrZena.

Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH
Dr. Wolfgang Fritsch Mag. Dr. Peter Bitzyk

auditofi

Viden, 30. éervna 2006
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Danové osetreni fondu Capital Invest Global Bond
(ISIN AT0000859061) u dividendovych podilovych listt, u (ISIN AT0000811294)
reinvesticnich podilovych list(i s odpoc¢tem KESt a u ( (ISIN AT0000698097)
reinvesti¢nich podilovych list( bez odpo¢tu KESt v EUR
na jeden podil

VeSkeré vynosy z fondu jsou pro soukromého investora z hlediska dané z pfijmu definitivné zdanény formou odpoctu KESt
ve vyS§i EUR 0,03 na jeden dividendovy podilovy list, resp. ve vySi EUR 0,05 na jeden reinvestiéni podilovy list
s odpoétem KESt. Podilnik nemusi podavat dariové pfiznéni.

Dafovy rezim vypracovany na zakladé ovéfené zpravy o ¢innosti a pfislusné detailni Udaje si mlZete stadhnout
v Download-Center na webové strance http://www.capitalinvest.at/.
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Stanovy fondu pro Capital Invest Global Bond

podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech
Vseobecna ustanoveni

upravujici pravni vztah mezi podilniky a CAPITAL INVEST, kapitalovou investicni spolecnosti bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH (déle jen "kapitalova investiéni spolecnost") pro
kapitalovy investicni fond spravovany kapitalovou investiéni spolecnosti, které plati pouze ve spojeni se Zvla$tnimi stanovami fondu vytvofenymi pro konkrétni kapitalovy investicni fond:

§1 Zakonné podklady
Kapitalova investicni spole¢nost podiéha priedpisiim rakouského zakona o investiénich fondech z roku 1993 v aktualnim znéni (dale jen ,ZIF).

§2  Spoluvlastnické podily
1. Spoluvlastnictvi na majetku investicniho fondu je rozlozeno do stejnych spoluvlastnickych podild. Poget spoluvlastnickych podild neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listt (certifikétti) majicich charakter cennych papird. Podle ustanoveni Zviastnich stanov fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice
druzich. Podilové listy jsou evidovany v listinach o Gpiné emisi cennych papirli (§ 24 zakona o tschové cennych papirt v aktualnim znéni) a/nebo ve formé vytisténych cennych papird.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu ziskava spoluvlastnictvi na vech majetkovych hodnotach fondu, a to ve vysi spoluviastnickych podilti uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o
UpIné emisi cennych papirli nabyva spoluviastnictvi na veskerém majetku kapitalového investicniho fondu, a to ve vysi svého podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v listiné o Uplné emisi
cennych papird.

4. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna se souhlasem své dozorci rady spoluvlastnické podily rozdélit (tépit) a takto vzniklé podilové listy vydat podilnikiim, anebo staré podilové listy vyménit za
nové, pokud na zakladé vyse vypoctené hodnoty podilu (§ 6) poklada rozdéleni spoluvlastnickych podili za vhodné v zajmu spoluvlastnikd.

§3 Podilové listy a listiny o UpIné emisi cennych papirli
1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Listiny o UpIné emisi cennych papirli jsou opatieny vlastnorucnimi podpisy predsedy dozor¢i rady (resp. mistopfedsedy dozorci rady) a dvou jednatell kapitalové investiéni spolecnosti.

3. Vytisténé cenné papiry jsou opatfeny reprodukovanymi podpisy predsedy dozoréi rady a dvou jednatelli kapitélové investicni spolecnosti a vlastnoruénim podpisem povéreného zaméstnance depozitare
§9).

§4 Obhospodarovani kapitalového investic¢niho fondu
1. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojend. Jedna pfitom vlastnim jménem a na cet podilniki. Je pfitom povinna dbat
zajmd podilnikd a zachovavat integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni rakouského zakona o investiénich
fondech, jakoZ i VSeobecné a ZvIastni stanovy fondu.
Kapitalova investicni spolecnost miize pfi spravé kapitalového investiéniho fondu vyuzivat sluzeb tretich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem kapitalové
investiéni spolecnosti nebo viastnim jménem a na ucet podilnikd.

2. Kapitalova investicni spole¢nost nesmi na Gcet kapitalového investiéniho fondu poskytovat penézni plijcky, ani na sebe brat zavazky vyplyvajici z rucitelskych ¢i garancnich smiuv.

3. Majetek kapitalového investicniho fondu nesmi byt pfedmétem zéstavy nebo byt zatézovan jinym zplsobem, nesmi byt prevedeno viastnické pravo za Gcelem zajisténi ani nesmi byt postoupen,
s vyjimkou pfipadli uvedenych ve ZvlaStnich stanovach fondu.

4. Kapitalova investicni spolecnost nesmi na Ucet kapitalového investicniho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné financni investice podle §§ 20 a 21 zakona o investiénich
fondech, které v okamZiku uzavfeni obchodu nebyly souc¢ésti majetku fondu.

§5 Depozitat
Banka povérena ve smyslu § 23 zakona o investicnich fondech vykonem funkce depozitafe (§ 13) provadi Uschovu podilovych listd, vede Uty kapitalového investicniho fondu a vykonava vSechny ostatni
funkee, které ji byly svéfeny podle zakona o investicnich fondech a podle Stanov fondu.

§6  Prodejni cena a hodnota podilu
1. Depozitar je povinen vypoéitat hodnotu jednoho podilu (hodnotu podilu) pro kazdy druh podilového listu a zvefejnit prodejni a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy dochdzi k vydavani ¢i zpétnému odkupu
podilt, nejméné viak dvakrat za mésic.
Hodnota jednoho podilu se vypocita vydélenim celkové hodnoty investiéniho fondu véetné vynosi poctem podili. Celkovou hodnotu kapitalového investiéniho fondu vypoéte depozitaF na zakladé
aktualni kurzovni hodnoty cennych papirt a odbémich prav fondu s pfipoctenim hodnoty nastroju penézniho trhu a finanénich investic, penéznich prostfedku, zustatkti na bankovnich Uétech,
pohledavek a ostatnich prav fondu a s odectenim zavazku.
Zakladem pro stanoveni vy3e kurzu jsou posledni zndmé burzovni kurzy, popfipadé kotace ceny, pi¢emz jsou pouzivany vzdy kurzy piislu$ného predchoziho burzovniho dne.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladi spolecnosti. Takto vypoctena cena se zaokrouhluje smérem nahoru. Vy3e této prirazky, resp.
zaokrouhleni, je uvedena ve Zviatnich stanovach fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilovych listl zviast v Pfiloze o investicnich fondech kurzovniho listku Videriské burzy.

§7 Zpétny odkup
1. Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktualni odkupni ceny, a to piipadné proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho
kuponu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu po odecteni srazky a/nebo zaokrouhleni smérem dold, je-li to stanoveno ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet
a zvefejnéni miize byt dle § 6 docasné pozastaveno a tato skuteénost je sou¢asné oznamena Utadu pro dohled nad finanénim trhem, a miize byt podminéno prodejem majetku, jakoz i obdrzenim
vytézku z prodeje, pokud nastanou mimoiadné okolnosti, které si tento postup vyzadaji na zakladé opravnénych zajmu podilnikd.

Jedna se predevsim o situaci, kdy kapitélovy investiéni fond investoval 5% nebo vice majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichz ocerfiovaci kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela
evidentné a nikoliv pouze v ojedinélém pfipadé neodpovidaji jejich skutenym hodnotam.

§8 Informace o hospodareni
1. Do 4 mésict po uplynuti Gicetniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investiéni spoleénost zpravu o &innosti vypracovanou podle § 12 zakona o investicnich fondech.

2. Do dvou mésict po uplynuti prvnich Sesti mésic tcetniho roku kapitalového investi¢niho fondu zvefejni kapitalova investiéni spolecnost pololetni zpravu o hospodareni vypracovanou podle § 12
zékona o investicnich fondech.

3. Zprava o ¢innosti a pololetni zprava o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti u kapitalové investicni spolecnosti a u depozitare.

§9 Promlceci doba pro vynosové podily
Narok podilniki na vydani vynosovych podilt se proml€uje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se naklada po uplynuti této lhity jako s vynosy kapitalového investicniho fondu.

§10 Zvefejiovani
Na vechna zvefejfiovani tykajici se podilovych listl — s vyjimkou zvefejfiovani hodnot zjistovanych dle § 6 - je aplikovan § 10 rakouského zakona o kapitalovém trhu. Zvefejiiovani se provadi bud
. otisténim tplného znéni v Urednim véstniku novin Wiener Zeitung, nebo tim zptisobem,
. Ze exemplare této publikace budou v dostatecném mnozstvi a zdarma k dispozici v sidle kapitalové investicni spolecnosti a na platebnich mistech a ve Véstniku novin Wiener Zeitung bude oznameno
datum vydani a mista, na kterych budou vytisky k dispozici.

§ 11 Zména stanov fondu .
Kapitalova investiéni spolecnost miize ménit stanovy fondu se souhlasem dozor¢i rady a depozitafe. Zména stanov podiéha navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt
zvefejnéna a nabyva Ucinnosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné stanov, nejdfive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutecnost.

§12 Vypovéd a likvidace .
1. Kapitalova investiéni spole¢nost miize vypovédét spravu kapitalového investiéniho fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, pfi dodrzeni vypovédni Ihity v délce
nejméné Sesti mésicl, resp. pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000, EUR, bez dodrzeni vypovédni Ihity pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo kapitalové investicni spolecnosti spravovat tento fond, fidi se spréava fondu nebo jeho likvidace pfislugnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.
§12a  Slouceni nebo prevod majetku fondu
Kapitalova investicni spole¢nost mize pfi dodrzeni § 3 odst. 2, resp. § 14 odst. 4 zakona o investicnich fondech majetek kapitalového investicniho fondu sloucit s majetkem jiného kapitalového investicnino

fondu, nebo prevést majetek kapitalového investicniho fondu do majetku jinych kapitalovych investicnich fondu, pipadné prevzit majetek jinych kapitalovych investicnich fondi do majetku kapitalového
investiéniho fondu.
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Zvlastni stanovy fondu
pro Capital Invest Global Bond, podilovy fond dle § 20 zakona o investicnich fondech (déle jen ,kapitalovy investicni fond).
Kapitalovy investicni fond vyhovuje poZadavkim smémice 85/611/EHS.

§13 Depozitaf
Depozitafem je Bank Austria Creditanstalt AG, Vider (sidlo).

§14 Platebni a podaci mista, podilové listy

1. Platebnimi a podacimi misty pro podilové listy a vynosové listy je depozitni banka a jeji pobocky. Kapitalova investicni spolecnost mize urcit dalsi platebni a podaci mista.

2. Pro kapitalovy investicni fond jsou vydavany dividendové podilové listy, reinvestiéni podilové listy s odpoctem dané z kapitalovych vynost (KESt), reinvestiéni podilové listy bez odpoctu KESt (tuzemska
trande) a reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (zahranicni trande).
Reinvesticni podilové listy bez odpoétu KESt (zahraniéni tranSe) jsou prodavany vyhradné v zahrani¢i.
Podilové listy jsou prezentovany v listinach o Uipiné emisi cennych papirt. Jednotlivé podilové listy v listinné podobé proto nemohou byt vydavany.

3. Jsou-i podilové listy prezentovany v listinach o UpIné emisi cennych papirti, pfipisuje vyplacené dividendy dle § 28, resp. vyplaty dle § 29, na Ucet podilnika vzdy banka, ktera pro néj vede ucet cennych
papird.

§15 Investicni nastroje a zasady investovani
1. Pro kapitalovy investicni fond sméji byt dle ustanoveni §§ 4, 20, 20b a 21 zakona o investicnich fondech a §§ 16 a dalSich paragrafi Stanov fondu nakupovany vsechny druhy cennych papird, nastroje
penézniho trhu a jiné likvidni finan¢ni investice, pokud je pfi jejich nakupovani dodrzovana zasada diverzifikace rizika a pokud nejsou tim naruSeny opravnéné zajmy podilnika.
2. Investiéni angazovanost kapitalového investiéniho fondu se uskutecfiuje hlavné prostfednictvim pfimych investic. Pro kapitalovy investiéni fond jsou vybirany riizné druhy majetku podle déle uvedenych
zésad investovani:

. cenné papiry (véetné cennych papird s viozenymi derivativnimi finanénimi nastroji)
Pro kapitalovy investi¢ni fond jsou nakupovany prevazné tuzemské a zahranicni statni dluhopisy (Government Bonds) a obligace obdobné statnim dluhopisiim (Agencies). Kromé toho mize fond
investovat také do podnikovych obligaci (Corporate Bonds a Bank Bonds), do zastavnich listli a dalSich zajisténych obligaci (Covered Bonds), do strukturovanych obligaci a ABS.

. néstroje penézniho trhu
Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany také néstroje penézniho trhu; tyto nastroje hraji v ramci investiénich zésad vedlejsi roli.

. podily v kapitalovych i
Pro kapitalovy investicni fond mohou byt dle § 17 téchto Stanov fondu nakupovany az do vyse 10% majetku fondu podily jinych kapitalovych investicnich fondu, které opét investuji pfevazné do
cennych papirii vy3e uvedenych investiénich specifikaci.

. vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady
Kapitalovy investiéni fond muze v ramci restrukturalizace svého portfolia nebo za icelem snizeni vlivu pfipadnych poklest kurzu cennych papirt vykazat také vyssi podil vkladdi na vidénou nebo
vypovéditelnych vkladli s dobou splatnosti maximalné 12 mésicl
. derivativni nastroje (véetné derivatt OTC)
Derivativni nastroje mohou byt v ramci investovani pouzivany k zajisténi.
Dopliikové k portfoliu cennych papirli mohou byt derivativni nastroje pouzity ve vétsim rozsahu také jako predmét investicni politiky.
3. Jsou-li pro kapitalovy investicni fond nakupovany cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahujici derivat, je kapitalova investicni spole¢nost povinna zohlednit tuto skutecnost pfi dodrzeni §§ 19 a
19a. Investice kapitalového investi¢niho fondu do indexovanych derivatl nejsou zahmovany do investi¢nich limitt dle § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d zakona o investi¢nich fondech.
4. Nakupovani akii, které nejsou v piné vysi splaceny, nebo nastrojii penézniho trhu a odbérnich prav na tyto nastroje ¢i jinych financnich nastroju, které nejsou v pné vysi splaceny, je pfipustné az do
vyse 10% majetku fondu.

5. Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany clenskou zemi véetné jejich izemné-spravnich celkd, tieti zemi nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho
charakteru, jejimiz ¢leny je jedna nebo vice ¢lenskych zemi, mohou byt nakupovany az do vy3e nad 35% majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni alespori do Sesti riznych emisi, pficemz
investice do jedné a té samé emise nesmi prekroit 30% majetku fondu.

§16 Burzy a regulované trhy
1. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud
. jsou Ufedné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papirti v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo
. jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo
. jsou uredné kotovany na nékteré z burz tfetich zemi uvedenych v pfiloze, nebo

. jsou obchodovany na nékterém jiném - v piiloze uvedeném - uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z tretich zemi, nebo
. podminky emise obsahuji zavazek, Ze bude pozadano o Gfedni kotovani nebo registraci k obchodovani na nékteré z vyse uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych
jinych trhi a toto povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papird.

2. Nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli pfesné urcit, mohou byt pro kapitalovy
investicni fond nakupovany za podminky, Ze emise nebo emitent sam podiéhaji pfedpistim o ochrané vkladd a ochrané investor(i a bud

. jsou vydavany ¢i garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centralni bankou nékteré ¢lenské zemé, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou
investiéni bankou, nékterou tfeti zemi anebo - pokud je tato zemé federaci — nékterou spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru, jehoz ¢lenem
je alespori jedna ¢lenska zemé, nebo

. jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry - vyjma novych emisi - jsou obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1, nebo

. jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii stanovenych v komunitarnim pravu, nebo jsou vydavany &i garantovany instituci, ktera podiéha dohledu a
dodrzuje podminky, které jsou podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem minimainé tak piisné, jako jsou podminky dohledu podle komunitamiho prava, nebo

. jsou vydéavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie schvélené Uradem pro dohled nad finan¢nim trhem, pokud pro investice do téchto nastroj plati predpisy na ochranu investora
srovnatelné s komunitarnimi predpisy, pokud se jedna v piipadé takového emitenta bud o podnik s vlastnim kapitalem ve vysi minimalné 10 milionti EUR, ktery sestavuje a zvefejfiuje svou
rocni Ucetni zavérku podle ustanoveni smémice 78/660 EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci podnikové skupiny zahrnujici jednu ¢i vice spolecnosti kotovanych na burze,
odpovédny za financovani této skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti zavazku v cennych papirech vyuZitim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

3. Celkové smi byt investovano maximalné 10% majetku fondu do cennych papirti a nastroji penézniho trhu, které nespliiuji pfedpoklady uvedené v bodé 1 a 2.
§17 Podily v kapitalovych i iénich fondect

1. Podily v kapitalovych investicnich fondech (= kapitalové investicni fondy a investicni spolecnosti otevieného typu), které splfiuji ustanoveni smérmice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany za
predpokladu, Ze tyto investi¢ni fondy a spolecnosti neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilu jinych kapitalovych investiénich fonda.

2. Podily v kapitalovych investicnich fondech, které nesplfiuji ustanoveni smérmice 85/611/EHS (OGA) a jejichz vyhradnim ucelem je
. investovani penéz ziskanych od verejnosti na spolecny tcet podle zasady rozlozeni rizika do cennych papird a jinych likvidnich finanénich nastroju, a

. jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na zadost podilnikd pfimo ¢i nepfimo k tizi majetku kapitalového investicniho fondu,
sméji byt nabyvany az do celkové vySe 10% majetku fondu, za pfedpokladu, ze

a)  tytoinvesticni fondy neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podild jinych kapitalovych investiénich fondi a

b)  tyto fondy jsou registrovany podle pravnich predpist, které je podfizuji dohledu, jenz je podle nézoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podle komunitamiho
prava a pokud existuje dostatecna zaruka pro spolupraci mezi dotyénymi trady,

c)  uroven ochrany podilnikti je rovnocenna ochrané, kterou pozivaji podilnici kapitalovych investicnich fondd, které spliuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (fondy OGAW), a zejména
predpisy o oddélené Uschové zviastniho majetku, prijimani Gvérd, poskytovani Gvérl a prazdnych prodeji cennych papird a nastroju penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky
smérnice 85/611/EHS,

d)  obchodni ¢innost je pfedmétem pololetnich a rocnich zprav, které umoziiuji ucinit si obraz o majetku a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

3. Prokapitalovy investi¢ni fond sméji byt nakupovany také podily v kapitalovych investiénich fondech, které jsou pfimo ¢i nepiimo spravovany stejnou kapitalovou investicni spole¢nosti nebo spole¢nosti,
s niz je kapitalova investiéni spolecnost svazana spole¢nou spravou nebo managementem nebo vyznamnou piimou ¢i nepfimou majetkovou Ucasti.

18 Vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady

Kapitalovy investicni fond smi udrzovat zistatky na bankovnich tctech ve formé vkladd na vidénou nebo vypovéditelnych vkladli s dobou splatnosti maximainé 12 mésicd. Minimalni zlstatek na bankovnich
Uctech neni predepsan a vyse zustatku na bankovnich tétech neni omezena.
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§19 Derivaty
1. Pro kapitalovy investicni fond mohou byt nakupovany odvozené finanéni nastroje (derivaty) véetné rovnocennych nastroju tctovanych v hotovosti, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych
trh uvedenych v § 16, pokud se u zakladniho majetku jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni finan¢ni investice ve smyslu § 15 nebo o financni indexy, Urokové sazby, sménné

kurzy ¢i mény, do nichz kapitalovy investicni fond miize investovat podle zasad své investicni politiky (§ 15).

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu rizika je brana v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy
trhu a vyporadaci Ihita jednotlivych pozic.

3. Kapitalovy investicni fond smi jako soucast své investicni strategie nakupovat derivaty v ramci investicnich limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investiénich fondech, pokud
celkové riziko spojené se zakladnim majetkem neprekroci tyto investicéni limity.

§19a Derivaty OTC
1. Kapitalovy investi¢ni fond méiZe nakupovat odvozené finan¢ni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty OTC), pokud
a)  seuzakladniho majetku jedna o majetek dle § 19 bod 1,
b)  jsou protistranami u obchod o derivaty OTC instituce podiéhajici dozoru a patfici do kategorii, které byly schvaleny vyhlaskou Uradu pro dohled nad finangnim trhem,
c)  derivaty OTC podiéhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ocenéni na denni bazi, a kdykoli mohou byt na zakladé iniciativy kapitalového investicniho fondu za pfiméfenou aktuélni cenu prodany,
vyporadany nebo vykompenzovany vzajemnym obchodem,
d)  tyto nastroje jsou investovany v ramci limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investi¢nich fondech a celkové riziko spojené se zakladnim majetkem neprekroci tyto
investicni limity.
2. Riziko vypadku u obchodu kapitalového investicniho fondu s derivaty OTC nesmi pekrogit nasledujici sazby:
a) 10% majetku fondu, je-li protistranou vérova instituce,
b)  jinak 5% majetku fondu.

§20 Pfijimani dvéra
Kapitalova investiéni spolecnost smi pfijimat na tcet kapitalového investi¢niho fondu kratkodobé Uvéry az do vySe 10 % majetku fondu.

§21 Penzijni obchody
Kapitalova investicni spole¢nost je do vy3e investicnich limitt stanovenych v zakoné o investicnich fondech opravnéna na ucet kapitalového investiéniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se
zavazkem prodavajiciho ke zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném terminu a za pfedem stanovenou cenu.

§22 Urokové swapové operace
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna do vyse investicnich limiti stanovenych v zakoné o investiénich fondech, vyménovat variabilni trokové naroky za pevné stanovené trokové naroky nebo pevné
stanovené Urokové néroky za variabilni Grokové naroky, pokud jsou troky, které je tfeba uhradit z majetku fondu, vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§23 Devizové swapové operace
Kapitalova investicni spole¢nost je opravnéna v ramei investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papiru
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech prevadét na dobu urcitou viastnictvi k cennym papirtim na tfeti osobu az do 30% majetku fondu
v ramci vSeobecné uznavaného systému pjcovani cennych papird, a to za podminky, Ze tfeti osoba je zavazana prevést zpét viastnictvi k cennym papirim po uplynuti pfedem stanovené zapjcni Ihaty.

§25 Prodejni a odkupni cena
Hodnota podilu se vypocte dle § 6 v EUR.
Prodejni pfirazka na pokryti prodejnich nakladd spolecnosti ¢ini az 4%. Odkupni cena se rovna hodnoté podilu.
Vydavani podilli neni zasadné omezeno, kapitalova investicni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné nebo zcela zastavit.

g 26 Ugetni rok
Ucetni rok kapitalového investiéniho fondu tvofi obdobi od 01. 06. do 31. 05. nasledujiciho kalendafniho roku.

§27 Spravni poplatek, nahrada vydajt
Kapitalova investiéni spolecnost obdrzi za cinnost spravce mésicné zictovatelnou odménu az do vySe 0,06% majetku fondu mésicné, ktera se vypocitava na zakladé hodnoty majetku fondu ke konci kazdého
mésice.
Kapitalova investicni spole¢nost ma dale narok na nahradu viech vydajd, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladi na povinné zvefejfiovani informaci, poplatkl za tschovu cennych papir
a nakladu na audit, poradenstvi a Uéetni zavérky.

§28 Pouziti vynosu u dividendovych podilovych listt
Vynosy dosazené béhem ucetniho roku jsou po pokryti nakladl, pokud se jedna o uroky, v piné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje investicniho majetku kapitalového investicniho fondu véetné
prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové investicni spolecnosti, vyplaceny majitelim dividendovych podilovych listi od 15. 07. nasledujiciho tcetniho roku, a to popf. proti stazeni vynosového
listu; zbyvajici ¢astka bude prevedena na novy Ucet.

§29 Pouziti vynos u reinvestiénich podilovych listli s odpoétem KESt (reinvestice)
Viynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U reinvestiénich podilovych listi se od 15. 07. vyplati ¢astka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita k
Uhradé dané z kapitalovych vynost pfipadajici na vynos z podilového listu obdobny dividendé.

§29a Pouziti vynosu u reinvesticnich podilovych listil bez odpoctu KESt (piné reinvesticni ké transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Terminem smérodatnym pro neprovedeni vyplaty KESt z ro¢niho vynosu je dle 3. véty § 13 ZIF vzdy datum 15. 07. nésledujiciho Ucetniho roku.
Kapitalova investi¢ni spolecnost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud nepodléhaji tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijma, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

Nejsou-i tyto predpoklady v dobé vyplaceni spinény, vyplati ¢astku vypoctenou dle 3. véty § 13 ZIF formou dobropisu pfislusny depozitar.
§29b Poutziti vynosu u reinvestiénich podilovych listil bez odpoétu KESt (piné reinvesticni zahranicni transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.

Kapitalova investi¢ni spolecnost zajistuje vymahanim piislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijm, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynost

§30 Likvidace
Z Cistého vytézku z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,50% majetku fondu.
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Prilohak § 16

Seznam burz s drednim

im a seznam reg ych trhd

vanim a reg ymi trhy v ¢lenskych zemich EHS

1. Burzy s U

Podle ¢lanku 16 smérmice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) je kazdy clensky stat povinen vést aktuaini seznam jim schvalenych trhii s cennymi papiry. Tento seznam musi byt predan dal$im
¢lenskym zemim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou roéné zvefejnit seznam regulovanych trhi, které ji byly nahlaseny.

V dusledku zjednoduseni procesu schvalovani a specializace na jednotiivé segmenty obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trhd

vét§im zménam. Komise proto navic ke kazdorocnimu zvefejfiovani

pfislusného seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spolecenstvi zpfistupni aktualizované vydani seznamu na své oficialni webové strance

jakozi

Polsko:

Slovenska republika:
Slovinsko:

Ceska republika:
Madarsko:
Estonsko:

2. Burzy v evropskych zemich mimo ramec ¢

21 Chorvatsko:
22 Svycarsko:

3. Burzy v mimoevropskych zemich

23 Turecko:
3.1 Australie:
32 Argentina:
33 Brazilie:
34 Chile:

35 Hongkong:
36 Indie:

37 Indonésie:
38. zrael:

39 Japonsko:
310  Kanada:
311 Korea:
312 Malajsie:
313 Mexiko:
3.4 Novy Zéland:
3.15  Filipiny:

3.16  Singapur:
347 Jizni Afrika:
3.18  Tchajwan:
3.19  Thajsko:
320 USA:

321 Venezuela:

4, Regulované trhy v zemich mimo ramec ¢

41 Japonsko:
42 Kanada:
43 Korea:

44 Svycarsko:

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2004/c_072/c_07220040323de00030007.pdf

VarSava

Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB
Lublari

Praha

Budapest

Talin

zemi E

Zahteb
Curych, Zeneva, Basilej
Istanbul (pouze "Narodni trh")

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombaj

Jakarta

Tel Aviv

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima
Toronto, Vancouver, Montreal

Seoul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Tajpej

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

zemi E

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

vstupni burza Curych, vstupni burza Zeneva, burza Bern; Over the Counter Market &lenti International Securities Market Association (ISMA),
Curych

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Burzy s financnimi terminovymi kontrakty a s opcemi

51 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52 Australie: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

53 Brazilie: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

55 Hongkong:
5.6 Japonsko:
57 Novy Zéland:
58 Filipiny:

59 Singapur:
510  Jizni Afrika:
511 Svycarsko:
512  USA:

Capital Invest Global Bond

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo Intemational Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange
New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange
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