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Uvodni slovo piedsedy pFedstavenstva a Feditele spole¢nosti

Spolecnost Atlantik-Kilcullen Asset Management a.s. (dfive ABN AMRO Asset Management
(Czech), a.s.) ma za sebou UspeéSny rok. Jedna se zaroven o rok, kterym spole¢nost vstoupila
do druhé desitky let své existence. Management spoleCnosti spolecné s tymem
spolupracovnikil restrukturalizoval a stabilizoval obchodni aktivity a klientskou zakladnu.
Spolecnost predstavila svym klientiim nové produkty, které pomohly spolecnosti se navratit
do ziskového hospodateni. Spolecnost si diky divére svych klientli, mnohaletym zkuSenostem
a profesionalit¢ svych zaméstnanci udrzela postaveni predniho nebankovniho spravce
finan¢nich aktiv na ¢eském finan¢nim trhu.

Rok 2005 byl vyznamny i z divodu rozsifeni akcionairské struktury o silného partnera
majiciho dlouhodoby zdjem rozvijet sluzbu individualné zamétené spravy financi. Na konci
roku 2005 se tak stala vétSinovym akcionafem spolecnost Atlantik Financial Holding B.V.
patfici do vyznamné skupiny K&K Capital Group s rocnim obratem piesahujicim 900
miliont eur. Skupina K&K Capital Group zastfeSuje respektované spolecnosti plisobici
v oblasti tézby prirodnich zdrojii a energetiky, strojirenstvi, finanénich sluzeb, cestovniho
ruchu a medidlnich sluzeb.

I kdyZ spolecnost Atlantik-Kilcullen Asset Management a.s. jiz nepatii do skupiny ABN
AMRO Bank N.V., stidle s touto piedni evropskou bankovni skupinou velmi tzce
spolupracuje a je hlavnim distributorem fondi ABN AMRO na ¢eském a slovenském trhu.
Spolecnost si 1 nadale udrzuje vysoky standard ziskany v této ptredni evropské bankovni
skupin€ a nadale t€Zi z mezinarodniho know-how a mezindrodnich kontakti, které po dobu
pusobeni pod hlavickou ABN AMRO ziskala. I nadale zlstavaji hlavnimi hodnotami vedeni
spolecnosti a jejich zaméstnancii poctivost, profesionalita, ucta k praci druhych a tymova
prace.

Ing. Vratislav Svoboda, MBA
piedseda predstavenstva a feditel spole¢nosti
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Zprava predstavenstva spole¢nosti Atlantik - Kilcullen Asset Management v roce 2005
Svétové a doméaci ekonomické prostiedi v roce 2005

V roce 2005 prokazala nejvétsi svétova ekonomika velkou stabilitu, kdyz ptestala tadu
nepfiznivych situaci, pfedev§im srpnové nic¢ivé hurikany. Velmi dobry riist HDP Spojenych
stati americkych, jehoz navySeni cekdme v okoli 3,6 %, ma na svédomi neutuchajici
americka spotfeba 1 za cenu zaporné miry uspor. Mozné budouci problémy by mohla zpisobit
pfedevsim vnitini i vné&j$i nerovnovéha. Rozpoctovy deficit v prosinci klesl na troven 2,5 %
HDP, nejsou v ném vsak zapocteny vSechny vladni vydaje souvisejici s obnovou po hurikanu
Katrina. Zaporné saldo zahrani¢niho obchodu je nejvyssi za poslednich 10 let na urovni 5,5 %
HDP. Na druhou stranu se ekonomika vcelku rychle vzpamatovala po srpnovych nicivych
hurikanech. Pfedev$im situace na trhu prace naznacila v zdvéru roku pozitivni tendence.

Politika americké vlady jiz nebyla tak expanzivni, inflacni tlaky zacaly nabyvat na sile po
rapidnim ristu cen energii, které s sebou pfineslo teplé 1éto a sezona hurikant. Cena americké
ropy WTI se vySplhala az k 70 dolarim za barel. Také proto pfistoupil americky Fed k sérii
postupného zvySovani trokovych sazeb, jehoz primarnim cilem bylo predevSim zajiSténi
cenové¢ stability v americké ekonomice. Od zacatku roku 2005 se zakladni urokové sazby
zvySily postupné osmkrat za sebou, a to z pocatecni trovné 2,25 % na konecnych 4,25 %
v prosinci 2005.

Na kapitalovych trzich jsou vysledky celého roku ovlivnény nizsi ziskovosti americkych
spolec¢nosti nez trh oCekéaval na poc¢atku roku. Snizovani ndkladové stranky jejich hospodateni
a presouvani vyrob do levnéjsSich krajin stoji za hor$i vykonnosti akciovych kurzti na Wall
Street. Globalni index S&P500 ptidal v obdobi leden-prosinec slabé 3,00 %. Nejlépe se dafilo
energetickému sektoru, za jehoz ristem stoji rekordni ceny energii. Mirn¢ posilil také sektor
sluZeb, zdravotnictvi a spotfebniho zbozi. Od poc¢atku roku posilil energeticky sektor 0 29 % a
stal se nejvykonngjSim sektorem v ramci indexu S&P. Zklamani pfinesly telekomunikaéni
tituly, jejichZ propad v celosvétovém méfitku ve vysi vice jak 9 % se rozhodné necekal. Ani
posilujici dolar vSak celkové nepomohl akciovym trhim k vys§i vykonnosti, atraktivni
zustava americky dolar snad jen diky urokovému diferencialu.

Evropa si prozila vroce 2005 fazi ekonomického utlumu, ktery se vSak ke konci roku
postupné vytraci. LepSici se index ekonomického sentimentu dédva nadéji do nasledujiciho
roku. Problémem vsak nadale zGstava slaba spotfeba doméacnosti, tedy faktor, ktery drzi nad
vodou americkou ekonomiku. Naopak se vyrazné zlepsila exportni pozice v rdmci Eurozony,
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k ¢emuz pozitivné piispél také posilujici dolar k euru. V pribéhu roku si polepsil o 12,58 %
z pocatecni rovné 1,35 USD/EUR na kone¢nych 1,19 USD/EUR.

Evropskéd centralni banka pfistoupila az v zdvéru roku na svém prosincovém zasedani ke
zvySeni zakladnich urokovych sazeb o 25bp na novou uroven 2,25 %. Jednalo se o prvni
zménu v nastaveni urokovych sazeb za posledni dva a pil roku. K tomuto opatieni sdhla ECB
z preventivnich diivodi, v zavéru roku hrozilo ,pfeliti disledki vysokych cen energii do
spotiebnich cen.

Témét zadny dopad na kapitdlové trhy nemély kvétnové udélosti tykajici se zhorSeni
integracniho procesu Evropské unie. Pfedevsim evropské exportni spolecnosti v prubéhu
celého roku vykazovaly vyssi zisky jiz diky vySe zminovanému poklesu na ménovém paru
eurodolar. Evropsky globdlni benchmark reprezentovany indexem DJ Eurostoxx 50
v minulém roce navysil o 23 %, dosédhl tak svého Sestiletého maxima. Vysoké ceny ropy,
zemniho plynu a historickd maxima u kovil pfispély k vysokym narGstim cen akcii
spoleCnosti, které se zabyvaji t¢Zbou a zpracovanim téchto surovin. Energeticky sektor
zhodnotil 0 31 %.

Ceska republika

Zakladni makroekonomické ukazatele ptinasely v prubéhu roku 2005 pozitivni informace.
Ukézal se piiznivy vliv vstupu do Evropské unie dokumentovany historicky nejlepSim
vyvojem obchodni bilance za dobu existence samostatné Ceské republiky. Ekonomika
vyrobila o témét 5 % vice nez v roce 2004. Jedna se o nejvyssi hodnoty od roku 1998, kdy se
k moci dostala socialné-demokraticka vlada. Ta byla také ustfedni postavou hlavni politické
udalosti minulého roku, ¢ervnové vladni krize.

Vyvoj indexu spotiebitelskych cen dovolil dokonce v dubnu Ceské narodni bance prekvapit
tlaky ze strany vysokych cen energii a zvySeni statem regulovanych cen vSak v fijnu vedly
k ndvratu sazeb opét na troven 2,00 %, avsak i tento pohyb sazeb trh velmi piekvapil. I pies
vysoky rist HDP zlstala jadrovd inflace na stabilnich hodnotach, k ¢emuz pfispéla i
v pribéhu roku posilujici ¢eska koruna. Hodnota koruny k euru prolomila v prosinci hranici
29 K&/EUR 1 historicka maxima a koncila rok 2005 silnéjsi o 50 h (+4,80 %) na Grovni 28,94
K¢&/EUR.

Dvoji zména trokovych sazeb ovlivnila pfedev§im obchodovani s dluhopisy. Po necekaném
dubnovém snizeni sazeb poskocil trh o 0,7 % vySe, v mésici fijnu nastala situace opacnd a
kurzy dluhopist reagovaly na neoc¢ekavany rist sazeb poklesem o 1,3 %. I pfes nepredvidané
kroky CNB si dluhopisovy trh v roce 2005 vedl dobfe v reakci na piizniva makroekonomické
data.
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Statistické udaje
Rok 2005 2004 2003 2002
Pocet klient 74 49 53 55
Vynosy z obhospodarovani aktiv /mil. K¢ 13,45 16,46 41,93 39,26
Objem obhospodafovaného majetku /mil. K¢ 1217 1556 6 886 5571
Hospodaisky vysledek pied zdanénim /mil K¢ | 0,22 -10,93 5,71 1,47
Zisk za ucetni obdobi /mil K¢ 0,85 -10,97 1,08 -1,46
Pocet zaméstnanci k 31.12. 25 20 28 28

Statutarni a dozorc¢i organy spole¢nosti
Predstavenstvo spolecnosti
Slozeni ptedstavenstva k 31.12.2005:

Ing. Vratislav Svoboda — predseda
Ing. Dalibor Matl — ¢len

Dozorci rada spolecnosti

V roce 2005 doslo ke zméné ve slozeni dozor¢i rady spolecnosti. Mimotadné valna hromada
ze dne 29.listopadu 2005 pfijala rezignaci ¢lena dozorc¢i rady Heinze Arnulfa Mannse,
akceptovala zanik funk&niho obdobi ¢lena dozorciho rady Cornelise Johannese de Koninga a
odvolala ¢lena dozoré¢i rady Endu Padraiga O’Coineena. Rozhodla také o volbé novych ¢leni
dozor¢i rady: ing. Jana Schiessera, ing. Pavla Sarocha a Ewana Gibba.

SloZeni dozor¢i rady k 31.12.2005:

Ing. Jan Schiesser
Ing. Pavel Saroch

Reklama a propagace
Spolecnost uplatiiuje individudlni marketing a upfednostiiuje pfi propagaci své znacky a
svych sluzeb aktivity typu ,,public relations* pfed béZznou reklamou a to z divodi

efektivnéjSiho cileni na potencialni segmenty trhu. Pracovnici spole¢nosti uspofadali pro
klienty a odbornou vefejnost nékolik  investicnich konferenci na nékolika dalSich
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participovali svymi vystoupenimi, publikuji odborné ¢lanky jak v tisku, tak i prostfednictvim
internetu. Pracovnici nasi spolecnosti se vyznamnou mérou podileli na praci Asociace pro
kapitalovy trh.

Zaméstnanci a vedeni spole¢nosti
Vedeni spole¢nosti pracovalo k 31.12.2005 ve sloZeni:

Ing. Vratislav Svoboda, MBA — feditel spole¢nosti a predseda piedstavenstva
Ing. Dalibor Matl — obchodni feditel a vedouci klientského oddéleni a ¢len predstavenstva
Ing. Petr Posker, CFA - investi¢ni feditel

Nemalé prosttedky vénuje spolecnost na odbornou pfipravu svych zaméstnanci. Program
CFA studovali 4 zaméstnanci. Nékolik zaméstnanci navstivilo zahrani¢ni odborné seminare
a konference.

Vedeni spolecnosti a jeji zaméestnanci ptispéli v prubehu roku 2005 na n¢kolik dobro¢innych
akci.

Vysledky hospodaieni

Vysledky za rok 2005 povazuje management spolecnosti za dobré. Spolecnost ptesahla
planované vynosy o 15 % a néklady oproti roku 2004 byly snizeny o 13,7 % a to i ptesto, ze
byly mirn¢ vyssi, nez uroval plan obchodni Cinnosti. Divody k ptfekroceni ndkladli byly
nasledujici:

a) zvySené naklady v oblasti pravnich a marketingovych sluzeb byly vyvolany pottebou
navySovani kapitalu a zménou akcionaiské struktury;
b) naklady na zfizeni kancelafe na Slovensku;

Celkové néaklady spolecnosti dosahly v roce 2005 hodnoty 35,57 milionti K¢. Spole¢nost
nevyplatila managementu ani zaméstnanciim zadné mimotadné ro¢ni odmény a bonusy.
Vynosy z hlavni ¢innosti spole¢nosti, kterou je obhospodafovani individudlnich portfolii,
dosahly celkem 13,45 milioni K¢. Ostatni vynosy ve vysi 22,98 milionli K¢ zahrnuji provize
za prodej investi¢nich instrumentd, poradenskou ¢innost a ostatni vynosy.

Managementu spolecnosti v roce 2005 pokracoval ve stabilizaci a dal§im rozvoji klientské
baze a pracovnich tymil. Mezi dosazené uspéchy v loniském roce patii predevsim:

- doplnéni produktu spravy portfolio o pasivni a aktivni investice do komodit a
realitnich instrumentu;

- rozsifeni nabidky o investi¢ni certifikaty ABN AMRO, Goldman Sachs, Deutsche
Bank a jinych vyznamnych investi¢nich bank;

- registrace dal3ich 12 fondtt ABN AMRO v Ceské republice a na Slovensku;
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- rozsifeni spoluprace s vyznamnymi financnimi institucemi v oblasti distribuce fondi;
- zah4jeni ¢innosti kancelafe na Slovensku;

- zvySeni poctu klientd — fyzickych osob a rust aktiv ve sprave;

- zvySeni poctu klientlh fondd na 1200 a rist aktiv.

Skutecnost, ze vlastni kapital nasi spolecnosti z diivodii kumulovanych ztrat z minulych let
poklesl pod troven 730 000 EUR, vedla k tomu, ze akcionafi spole¢nosti pocatkem roku 2005
ptijali rozhodnuti o navySeni zdkladniho kapitdlu nad twroven pozadovanou zdkonem
¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Toto rozhodnuti bylo schvéleno valnou
hromadou dne 22. dubna 2005 a proces navySeni kapitalu byl ukonéen ke konci prvniho
pololeti 2005.
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Zprava o auditu ucetni zavérky spolecnosti
Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s.
za obdobi kon¢ici 31.12.2005
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Ucdetni zavérka spole¢nosti Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s.

Obchodni firma: Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s.
sidlo: Hilleho 6, 602 00 Brno

identifikaéni ¢islo: 63470411

predmét podnikani: poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 21. 4. 2006

ROZVAHA
k 31. prosinci 2005

2005 2004

tis. K¢ Poznamka

AKTIVA

1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 39 14
2 Pohledavky za bankami, druzstevnimi zaloznami 13 2656 3402
a) splatné na pozadani 2 656 3402
b) ostatni pohledavky - -
3 Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 14 828 -
4 Dlouhodoby nehmotny majetek 11 972 1107
Z toho a) zfizovaci vydaje - -
b) goodwill - -
5 Dlouhodoby hmotny majetek 12 614 404
Z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - -
6 Ostatni aktiva 14 10 808 7959
7 Néklady a ptijmy ptisStich obdobi 615 516
Aktiva celkem 30 532 13 402
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tis. K¢ Poznamka 2005 2004
PASIVA
1 Ostatni pasiva 15 4925 4742
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi - -
3 Rezervy 2 1
a) na dichody a podobné zavazky - -
b) na dané - -
¢) ostatni 2 1
4 Zékladni kapital 16 43 093 27 000
v tom: splaceny zakladni kapital 43 093 27 000
vlastni akcie - -
5 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 3 862 3 862
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 3 862 3 862
b) ostatni rezervni fondy - -
¢) ostatni fondy ze zisku - -
6 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 17 -22 203 -11 235
7 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 853 -10 968
Pasiva celkem 30 532 13 402
tis. K¢ Poznamka 2005 2004
PODROZVAHOVE POLOZKY
1 Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 19 874 647 1555645
2 Hodnoty ptevzaté do uschovy, spravy a k ulozeni 19 342 189 -
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Obchodni firma: Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s.
Sidlo: Hilleho 6, 602 00 Brno

identifikacni ¢islo: 63470411

predmét podnikani: poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 21. 4. 2006

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2005
tis.
K¢ Poznamka 2005 2004
1 Vynosy z trokti a podobné vynosy 49 39

v tom: uroky z dluhovych cennych papiri - -
2 Naklady na troky a podobné naklady - -8
v tom: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt - -

3 Vynosy z poplatkil a provizi 4 32344 27 600

4 Naklady na poplatky a provize 4 -1 906 -670

5 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 104 167

6 Ostatni provozni vynosy 6 2417 1812

7 Ostatni provozni naklady 6 -2 505 -2 406

8 Spravni naklady 7 -29 704 -36 488
z toho:
a) naklady na zameéstnance -18 605 -20 877

aa) socialni a zdravotni pojisténi -4 378 -4 347

b) ostatni spravni naklady -11 099 -15611
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek

9 k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -177 -978
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a

10 zarukdm, vynosy z diive odepsanych pohledavek - -
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a

11 zarukdm - -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred

12 zdanénim 22 -10932

13 Da z pfijma 18 831 -36

14 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 853 -10 968
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Obchodni firma: Atlantik - Kilcullen Asset Management, a. s.
sidlo: Hilleho 6, 602 00 Brno

identifikacni ¢islo: 63470411

predmét podnikani: poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 21. 4. 2006

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok 2005
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
tis.
K¢ kapital akcie  azio fondy fondy rozdily  (ztrata)
Zustatek k 1.1.2004 27 000 - - 3862 - - -11 235 19 627
Cisty zisk/ztrata za (iGetni obdobi - - - - - - -10 968 -10 968
Zustatek 31.12.2004 27 000 - - 3862 - - -22 203 8 659
Zistatek k 1.1.2005 27 000 - - 3862 - - -22 203 8 659
Navyseni zakladniho kapitalu 16 093 - - - - - - 16 093
Cisty zisk/ztrata za Gietni obdobi - - - - - - 853 853
Zustatek 31.12.2005 43 093 - - 3862 - - -21 350 25 605
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1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika spolec¢nosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Spole¢nost Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s. (dale ,,Spole¢nost™) vznikla 25. ¢ervence 1995. Ke
konci roku 1995 ziskala licenci obchodnika s cennymi papiry. VétSina obchodnich ¢innosti je zaméfena na
spravu finanénich aktiv a poradenskou ¢innost v oblasti cennych papirt.

Dne 14. ledna 1999 Spolecnost Atlantik Portfolio Management zménila vlastnika, jimz se stal se 100%
podilem Daniel Gladi$ odkoupenim majetkové ucasti od matetské spolecnosti Atlantik Finanéni trhy, s.r.o.

Spole¢nost zménila 3. listopadu 1999 jméno na ABN AMRO Portfolio Management. Dne 21. prosince
1999 byly veskeré akcie Spolecnosti pfevedeny ve Stfedisku cennych papiri na nového vlastnika, ABN
AMRO Bank N.V. a Spolecnost se tak stala soucasti holandské skupiny ABN AMRO Bank N.V. Zména
majitele byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 24. unora 2000. Spolecnost zménila 7. ledna 2002 jméno
na ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

ABN AMRO Bank N.V jako stoprocentni akcionaf zahajila v pribéhu roku 2004 jednani o mozném vstupu
zahrani¢niho partnera do Spolecnosti. Béhem srpna roku 2004 probéhlo finalni jednani o nakupu a prodeji
akcii mezi ABN AMRO Bank N.V. a spole¢nosti Kilcullen Kapital Partners, a.s se sidlem Rybna 14, 110
00 Praha 1. Dne 8. prosince 2004 doslo k pfevodu 30% akcii Spolec¢nosti na spolecnost Kilcullen Kapital
Partners, a.s.

Na konci roku 2005 bylo zbyvajicich 70% akcii Spolec¢nosti pfevedeno ze spole¢nosti ABN AMRO Bank
N.V. na spolecnost Kilcullen Kapital Partners, a.s. Vétsina tohoto podilu byla pfevedena v prosinci 2005 na
spolecnost Atlantik Financial Holding B.V. se sidlem Rokin 55, 1012 KK Amsterdam, Nizozemi, tak aby
tato spolecnost vlastnila celkem 60% akcii Spolec¢nosti. Spole¢nost Atlantik Financial Holding B.V. patii
do Holdingu K&K Capital Group a.s.

Akcionafem Spoleénosti k 31. prosinci 2005 byli:

Atlantik Financial Holding B.V.  60%
Kilcullen Kapital Partners, a.s. 40%

Sidlo

Hilleho 1843/6
Brno 602 00
Ceska republika
Identifikacni cislo

63470411

Clenové predstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2005

Clenové piedstavenstva Clenové dozor¢i rady
Ing. Vratislav Svoboda — predseda Ing. Pavel Saroch (od 19. listopadu 2005)
Ing. Dalibor Matl — ¢len Ing. Jan Schiesser (od 19. listopadu 2005)
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Rok kon¢ici 31. prosincem

Asset Management (v tisicich K¢)
1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika spolec¢nosti (pokracovani)

(b)

Zmény v obchodnim rejstriku

Mimotadnéd valnd hromada konand 22. dubna 2005 schvélila zvySeni zakladniho kapitalu Spolecnosti
z Castky 27 000 000 K¢ na castku 43 093 000 K¢ upsanim novych akcii na jméno v listinné podobé a
zménila Stanovy Spolecnosti.

Dne 12. kvétna 2005 byla mezi akcionafi sepsana Dohoda o upséani novych prioritnich akcii ve jmenovité
hodnoté 1 000 K¢ v celkovém poctu 16 093 kusti.

Dne 26. fijna 2005 se uskutec¢nila mimofadna valnd hromada, ktera schvalila zménu obchodni firmy
z ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. na Atlantik — Kilcullen Asset Management, a.s.

Mimotadna valna hromada ze dne 29. listopadu 2005 pfijala rezignaci ¢lena dozor¢i rady Heinze Arnulfa
Mannse, akceptovala zanik funkéniho obdobi ¢lena dozoréi rady Cornelise Johannese de Koninga a
odvolala ¢lena dozorci rady Endu Padraiga O’Coineena. Rozhodla také o volbé novych ¢lent dozor¢i rady:
Pavla Sarocha, Jana Schiessera a Ewana Gibba. Co se tyge piedstavenstva Spole¢nosti, byl odvolan &len
predstavenstva Ewan Gibb a nové zvolen Petr Posker, a to s Gi¢innosti od pravomocného udéleni souhlasu
Komise pro cenné papiry s vykonem funkce ¢lena piedstavenstva Spolecnosti.

V prosinci roku 2004 Spolecnost obdrzela povoleni poskytovat celou §ifi investi¢nich sluzeb i ve Slovenské
republice dle nové evropské legislativy. S védomim tohoto rozhodnuti pfedstavenstvo Spolecnosti dne
24. ledna 2005 rozhodlo, ze organizacni slozku na Slovensku Spolecnost jiz nepotiebuje a rozhodlo o jejim
uzavieni. Vedouci organizacni slozky Viktor Machacek byl piedstavenstvem povéfen k nezbytnym
organizacnim a administrativnim opatfenim potiebnym ke zruSeni této organizacni slozky a k vymazu
z obchodniho rejstiiku Okresniho soudu v Bratislavé. Na zéklad¢é rozhodnuti spravce dané¢ — Dailového
ufadu Bratislava I ze dne 16. inora 2005 byla organizacni slozka Spole¢nosti vymazana dne 3. bfezna 2005
z obchodniho rejstiiku v plném rozsahu. Od bfezna 2005 plsobi Spolec¢nost na Slovensku na zaklad¢
jednotné licence, tzv. evropského pasu, a to pfes reprezentacni zastoupeni v Bratislave.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o uletnictvi a
pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na principech
Casového rozliseni ndkladli a vynosti a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji

ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zévérka je piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, kterou se
stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah tdaji ke zverejnéni pro banky a

nékteré finan¢ni instituce.

Cisla uvedena v zavorkach ptedstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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(@)

(b)

(©
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DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Spole¢nosti Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s. byla piipravena v souladu
s nasledujicimi dtlezitymi G¢etnimi metodami:

Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den piikazu na korespondenta k provedeni platby, den zactovani piikazi Spolecnosti
s clearingovym centrem CNB, den piipsani (valuty) prostfedkii podle zpravy do§lé od korespondenta
Spole¢nosti (zpravou se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo Spole¢nosti, pfevzaté medium, vypis z
uctu, popt. jiné dokumenty), den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi
popt. jinymi derivaty, den vydani nebo pievzeti zaruky, popt. uvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do
uschovy.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost odictuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie vcetné podilovych listi a ostatnich podilti jsou klasifikovany podle zdméru spolecnosti do portfolia
ocenovaného realnou hodnotou proti i¢tiim naklada nebo vynosi.

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou G¢tovany pfi prvotnim nabyti v pofizovaci cené.

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi jsou
ocenovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci
polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhladSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud Spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirt jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vetejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na
likviditu cennych papirg.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napt. Spole¢nost neprokédze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru. Upravena
hodnota cenného papiru se rovnd mife ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie a
mife Uc¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry piijaté bankou do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou ti¢tovany ve jmenovitych hodnotach a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni®. Cenné papiry
prevzaté spolecnosti za ucelem jejich obhospodafovani jsou Uctovany v trznich cenach a evidovany na
podrozvaze v polozce ,Hodnoty pievzaté k obhospodafovani“. V rozvaze jsou v pasivech uctovany
zavazky spolecnosti vici klientim zejména z titulu pfijaté hotovosti urcené ke koupi cennych papirt,
hotovosti uréené k vraceni klientovi, atd.
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Asset Management (v tisicich K&)
2. DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)
(d) Pohledavky za klienty
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Spolec¢nost vytvaii k jednotlivym pochybnym
pohledavkam opravné polozky na zdklad¢ vlastni analyzy platebni schopnosti svych klientt.
(e) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
= je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkti predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
= je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Spole¢nost vytvati rezervy na rizika z podnikani v okamziku, kdy jsou ji budouci rizika &i ztraty z
podnikani znamy na zakladé soucasnych skutecnosti, podle jednotlivych ptipadt, kde rizika a ztraty lze
ocekavat.
® Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G¢tovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu zivotnosti.
Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:
Software 4 roky
Software potizeny od r. 2003 vcetné 5 let
Stroje a pfistroje 4 roky
Nabytek 8 let
Ostatni 4 az 12 let
Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.
Udaje o zvoleném zpiisobu odpisovani a odpisovy plén se sestavuje pii pofizeni majetku a je uveden na
inventarni kart¢ hmotného a nehmotného majetku. Ucetni odpisy se pocitaji z ceny, ve které je majetek
ocenén v ucetnictvi a to do jeji 100% vySe a jsou stanoveny na zaklad¢ doby pouZitelnosti stanovené
zvlastnim predpisem. Ucetni odpisy jsou Gétovany na analytické ¢ty uctu Odpisy dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku dle druh majetku.
Drobny nehmotny a hmotny majetek s pofizovaci cenou do 3 000 K¢ se odepisuje jednorazoveé ve vysi
100% poftizovaci ceny pii zafazeni do pouzivani. Vypocetni technika a ostatni drobny majetek nad 3 000
K¢ a do 40000 K¢ se odepisuje ve vysi 50% pofizovaci ceny v 1.roce a 50% pofizovaci ceny
v nasledujicim roce. Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a dobou pouzitelnosti
kratsi nez 1 rok je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen.
(€] Piepocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasované CNB platnym k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v
cizi méne, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
v rozvaze Spole€nosti nebo ofekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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Asset Management (v tisicich K¢)

2. DULEZITE UCETNi METODY (pokracovani)

(h) Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z piijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladl a odectenim vynost, které¢ nepodléhaji dani z prijmut, ktery je dale upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.
Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilh mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
jen pokud neni pochybnosti, ze bude uplatnéna v pfistich obdobich.

(i) Financ¢ni leasing
Majetek nabyty formou finan¢niho leasingu je zachycen v polozce ,,.Dlouhodoby hmotny majetek™ az
v okamziku pfevodu pravniho vlastnictvi na Spolecnost. Leasingové splatky jsou uctovany piimo do
nakladil v polozce ,,Ostatni provozni naklady*.

G Polozky z jiného tcetniho obdobi a zmény ucetnich metod
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam daiioveé a ucetn¢ patii, a zmény ucetnich metod jsou tctovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynosu a nakladii minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi® v rozvaze Spole¢nosti.

3.  ZMENY UCETNICH METOD
Vroce 2005 nedoslo k zadnym zménam tucetnich metod pouzivanych Spolecnosti oproti pfedchozim
ucetnim obdobim.

4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2005 2004

Vynosy z poplatkl a provizi
z operaci s cennymi papiry - -
z operaci s derivaty - -
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a ischovy hodnot 13 450 16 455

z distribuce ABN AMRO SICAYV fondu 18 894 11 145
Celkem 32 344 27 600

Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry - -
z operaci s derivaty - -
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a uschovy hodnot -
z distribuce ABN AMRO SICAV fondt 1 906 670

Celkem 1906 670
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5. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2005 2004

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 84 110
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty - -
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci - -

Kurzové rozdily 20 57
Ostatni - -
Celkem 104 167

6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Za rok 2005 jsou v polozce ostatnich provoznich nakladl vykazany naklady v celkové vysi 2 505 tis. K¢,
z toho neuplatnéné DPH ve vysi 1 545 tis. K¢ (r. 2004: 1 285 tis. K¢&), prispévek do Garan¢niho fondu ve
vysi 151 tis. K¢ (r. 2004: 190 tis. K¢). V polozce ostatnich vynost jsou vykdzany vynosy v celkové vysi
2 417 tis. K¢. Z toho vynos z rozpusténi neuplatnénych zavazkl ¢ini 1 793 tis. K¢, zisk z prodeje majetku
177 tis. K¢ a vynos ze Skodni udalosti dosahl 147 tis. K¢.

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢& 2005 2004
Osobni naklady

mzdy a odmény zaméstnanciti 12 527 13 285

socialni naklady a zdravotni pojisténi 4378 4347
Mzdy a odmeény placené:

¢lentim piedstavenstva 1700 3245

¢lentim dozor¢i rady - -
ostatnim ¢leniim vedeni - -

18 605 20 877
Ostatni spravni naklady 11 099 15611
z toho: naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 1118 1470
29 704 36 488

Primérny pocet zaméstnanct Spolecnosti byl nasledujici:
2005 2004
Zamgéstnanci 25 23
(:?lenové predstavenstva 2 3
Clenové dozor¢i rady 3 3

8. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

V roce 2005 se v ucetnictvi Spolecnosti nevyskytuji z&dné mimotadné ndklady ani vynosy.
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2005

9, VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Néklady na ¢innost na Slovensku tvoii pfiblizné 2% z celkovych nakladid Spolecnosti. VSechny ostatni
naklady a vynosy Spolecnosti pochazeji z investi¢nich sluzeb poskytovanych na izemi Ceské republiky.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zaméru
Spole¢nosti
tis. K& 2005 2004
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované

realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosi 14 828 -

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné - -
Celkem 14 828 -

(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili ocefiovanych reilnou hodnotou proti ucétiim

nakladi nebo vynosi

2005 2004
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena

Vydané finan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR -
- Koétované na jiném trhu CP 14 828 -
- Nekoétované - -

14 828 -

Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Koétované na jiném trhu CP - -
- Nekoétované - -

Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu CP - -
- Nekoétované - -

Vydané organizacemi pojistovnictvi
- Kétované na burze v CR - -
- Koétované na jiném trhu CP - -
- Nekoétované - -

Ostatni
- Kotované na burze v CR - -
- Koétované na jiném trhu CP - -
- Nekotované - -

14 828 -

Spolecnost drzela k 31. prosinci 2005 podilové listy ABN AMRO fondi v Lucembursku. Akcie jsou
obchodovany predevsim na Lucemburské burze.
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11. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku
Ztizovaci

tis. K¢ Software vydaje Celkem
Potizovaci cena
K 1. lednu 2004 2 487 - 2 487
Prirastky 185 - 185
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2004 2672 - 2672
K 1. lednu 2005 2672 - 2672
Piirastky 133 - 133
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2005 2 805 - 2 805
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2004 1316 - 1316
Rocni odpisy 249 - 249
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2004 1 565 - 1 565
K 1. lednu 2005 1565 - 1565
Ro¢ni odpisy 268 - 268
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2005 1833 - 1 833
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2004 1107 - 1107
K 31. prosinci 2005 972 - 972
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12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

(a) Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Rok konéici 31. prosincem

Vyrocni zprava

R
2005

1 t1o1m . N r .
(v tisicich K¢)

Hmotny majetek

Pozemky Inventdf Pfistrojea nezafazeny do
tis. K¢ a budovy zatizeni uzivani  Celkem
Potizovaci cena
K 1. lednu 2004 - 2 854 3620 - 6474
Prirastky - 310 - - 310
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - 259 440 - 699
K 31. prosinci 2004 - 2 905 3180 - 6 085
K 1. lednu 2005 - 2905 3180 - 6 085
PrirGstky - 453 266 - 719
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - 160 88 - 248
K 31. prosinci 2005 - 3198 3358 - 6 556
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2004 - 2 663 2 863 - 5526
Ro¢ni odpisy - 346 383 - 729
Ubytky - 259 315 - 574
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2004 - 2750 2931 - 5 681
K 1. lednu 2005 - 2750 2931 - 5681
Rocni odpisy - 382 127 - 509
Ubytky - 160 88 - 248
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2005 - 2972 2970 - 5942
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2004 - 155 249 - 404
K 31. prosinci 2005 - 226 388 - 614

(b) Dlouhodoby hmotny majetek koupeny na zikladé finan¢niho leasingu
Spolecnost je povinna platit nasledujici splatky z finan¢niho leasingu:
tis. K¢ Splatné do  Splatné v Splatné v Celkem
v roce 2005 roku 1 az 5 letech  dalSich letech ke splaceni
Inventar - -
Osobni auta 298 674 972
Ostatni hmotny majetek - -
298 674 972
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Vyroéni zprava

Rok kon¢ici 31. prosincem 2005

Hioininh K&
(v tisicich K¢)

tis. K¢& 2005 2004
Bankovni ucty 2 656 3402
z toho bézné ucéty u ABN AMRO Bank N.V. 1508 450
2 656 3 402

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2005 2004
Ostatni dluznici 10 808 7959
z toho pohledavky v obchodnim styku 5183 3926
pohledavky v obchodnim styku - ve skupiné ABN AMRO 3 585 1 801
poskytnuté zalohy 254 236
zuctovani se statnim rozpoctem 810 731
ostatni pohledavky 976 770
dohadné ucty aktivni - 495
10 808 7 959

OSTATNI PASIVA
tis. K& 2005 2004
Ostatni zavazky 4925 4742
ztoho zavazky z obchodniho styku 1412 797
zavazky z obchodniho styku — ve skupiné ABN AMRO 297 341
zévazky z obchodniho styku — ve skupiné¢ K&K Group 36 -
zuctovani se zamestnanci 861 717
zuctovani se statnim rozpoctem 922 -
ostatni zavazky 314 152
dohadné ¢ty pasivni 1083 2735
4 925 4742
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17.

ZAKLADNI KAPITAL

Vyrocni zprava

Rok konéici 31. prosincem 2005

1 t1o1m . N r .
(v tisicich K¢)

Akcionaii Spolec¢nosti, ABN AMRO Bank N.V. a Kilcullen Kapital Partners, a.s. schvalili dne 22. dubna
2005 zvyseni zakladniho kapitalu Spolecnosti z ¢astky 27 000 000 K¢ na ¢astku 43 093 000 K¢ upsanim
novych akcii na jméno v listinné podobé&. 28. listopadu 2005 byla podepsana Smlouva o prevodu akcii
Spole¢nosti ze spole¢nosti ABN AMRO Bank N.V. na spolecnost Kilcullen Kapital Partners, a.s., ktera
60% akcii Spolecnosti nasledné prodala spolecnosti Atlantik Financial Holding B.V.

Slozeni akcionait Spole¢nosti k 31. prosinci 2005:

Nazev, sidlo Pocet akcii

Nominalni

Nominalni

Podil celkem na

(v ks) hodnota akcie hodnota celkem zakladnim kapitalu (v %)

Atlantik Financial Holding B.V.,
Nizozemi 9 668 1 000 9 668 000

852 19 000 16 188 000
Celkem Atlantik Financial Holding B.V. 25 856 000 60
Kilcullen Kapital Partners, a.s., Ceska
republika 7425 1 000 7 425 000

2 000 3500 7 000 000

148 19 000 2 812 000
Celkem Kilcullen Kapital Partners, a.s. 17 237 000 40
Zikladni kapital 43 093 000 100

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

Spolecnost navrhuje rozdéleni zisku roku 2005 nasledujicim zpusobem:

Ztrata/Zisk Zakonny Kapitalové fondy
bézného Neuhrazena rezervni a ostatni fondy

tis. K¢ obdobi ztrata fond ze zisku
Zustatek k 31. prosinci 2005 pred
rozd¢lenim zisku roku 2005 - (22 203) 3 862 -
Zisk roku 2005 853 - - -
Navrh rozdéleni zisku roku 2005:
Pfevod do fondt (43) - 43 -
Dividendy - - - -
Pievod do neuhrazené ztraty (810) 810 - -

- (21 393) 3905 -
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18. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijmua

tis. K¢ 2005 2004
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 22 (10932)
Vynosy nepodléhajici zdanéni 221 781
Danové neodcitatelné naklady 2 875 5546
Ostatni polozky

Mezisoucet 2676 (6 167)
Odecet danové ztraty (2 676) -

Kone¢na dai vypoctena pri pouZziti sazby 26% (2004: 28%) - -
z toho: dan z mimotadnych polozek - -

(b) OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilt za pouziti danové sazby 24% (sazba pro
rok 2006). Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2005 2004

OdlozZené daiiové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvéram - -
Ocenéni cennych papirti - -
Danova ztrata z minulych let 838 1 603
Ostatni (¢et. naklady, danové v piiStim obdobi) - -

OdloZené dafiové zavazky

Zrychlené danové odpisy 28 21
Hmotny a nehmotny majetek - -
Ostatni - -
OdloZena daiova pohlediavka 810 1582

Spole¢nost vykazala vynos z titulu odlozené dan¢ ve vysi 831 tis. K¢ (r. 2004: naklad 36 tis. K¢). Z celkove
zmeny odlozZené dane ve vysi 831 tis. K¢ bylo 2 tis. K¢ zplsobeno zménou v sazbé dan€ z piijmu, 9 tis. K¢
z divodu uplatnéni rozdilnych daniovych a ucetnich odpist. Zbytek ve vysi 838 tis. K¢ pfipada na vliv
zahrnuti ztraty minulych obdobi do vypoctu dané.

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze iroven soucasnych a budoucich zdanitelnych ziskii Spole¢nosti bude
s nejvetsi pravdépodobnosti dostatecnd k realizaci odlozené danové pohledavky vykazané k 31. prosinci
2005.

K 31. prosinci 2004 Spolecnost neuctovala o odlozené danové pohledavce, ktera se vztahuje k nevyuzitym

danovym ztratam, nebot’ vedeni Spolecnosti nepiedpokladalo, Zze by tato odlozena daniova pohledavka byla
v budoucnosti uplatnéna.
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Vyroéni zprava

Rok kon¢ici 31

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2005 2004
Pokladni hotovost 135031 199 780
Dluhopisy 303 316 626 028
Akcie 171 785 339871
Fondy kolektivniho investovani 264 515 389 966
Nemovitosti - -
Ostatni movity majetek - -
Ostatni aktiva - -
Celkem 874 647 1 555 645
HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY, SPRAVY A K ULOZENI

tis. K& 2005 2004
Pokladni hotovost 86 -
Dluhopisy 137 247 -
Akcie 204 856 -
Fondy kolektivniho investovani - -
Nemovitosti - -

Ostatni movity majetek -
Ostatni aktiva -

Celkem 342 189

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

a) Pohledavky a zdvazky v obchodnim styku, tykajici se vztahti k podnikiim ve skupiné

Pohledavky k 31. 12.

2005 2004
ABN AMRO Bank N.V 488 42
ABN AMRO Funds SICAV 3097 1759
Celkem 3 585 1801

Zavazky k 31. 12.

2005 2004
ABN AMRO Bank N.V 297 318
ABN AMRO Funds SICAV - 23
Vinohradska 230 a. s. 27 -
Kilcullen Kapital Partners, a. s. 9 -
Celkem 333 341
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20.

21.

C))

(d)

Rok konéici 31. prosincem 2005

INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH (pokradovani)

b) Odmény a ptjcky ¢lentim statutarnich a dozor¢ich organti

Piedstavenstvo Dozor¢i rada
2005 2004 2005 2004
Pocet ¢lent 2 3 3 3
Odmény 1700 3245 - -

¢) Naklady a vynosy ze vzajemnych transakci

Naklady Vynosy

2005 2004 2005 2004
ABN AMRO Bank N.V 755 3129 5244 3634
ABN AMRO Penzijni fond - - - 5523
ABN AMRO Funds SICAV - 24 11 042 11382
Vinohradska 230 a. s. 26 - - -
Kilcullen Kapital Partners, a. s. 46 - - -
Celkem 827 3153 16 286 20539

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Obchodovani

Spole¢nost drzi obchodni pozice v akciich a podilovych listech v celkovém objemu 14 828 tis. K¢. Pozice
v podilovych listech, které tvotily 100% z celkového objemu byly drzeny za G¢elem zhodnoceni hotovosti,
predev§im za tGcelem dosazeni vy$siho vynosu nez nabizi ekvivalentni bankovni produkt - terminovany
vklad. Strategie Spolecnosti je investovat do takovych produkti, které predstavuji minimalni trzni riziko.

Ostatni (neobchodni) aktivity

Nize jsou popséna vybrana rizika, jimz je Spolecnost vystavena z diivodu svych neobchodnich aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a dale pak pristupy Spolecnosti k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spolecnosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Jak je uvedeno v bodé 21(a), Spolecnost drzela jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve
vysoce likvidnich prostedcich, jako jsou zahrani¢ni podilové listy, které je mozné realizovat s 10-ti denni
splatnosti. Ostatni aktiva, jako jsou pohledavky za bankami nebo pohledavky z obchodniho styku, maji
okamzitou splatnost. Aktiva jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroji Spole¢nosti.

Spolecnost v nize uvedenych tabulkach nevykazuje tudaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitdlovych fondii a nerozdéleného zisku vzhledem k neurcitosti jejich ménové
pozice a splatnosti. Tabulky urokové citlivosti aktiv a zavazkl obsahuji pouze Grokové citliva aktiva a
zavazky.
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21. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki Spolecnosti

Do 3 Od3 més. Od I roku Nad Bez

tis. K& mes. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost 39 - - - - 39
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 2656 - - - - 2 656
Pohledéavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 14828 14828
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 9 641 810 - - 357 10808
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 307 148 160 - - 615
Celkem 12 643 958 160 - 15185 28946

ZavazKky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vaci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - -
Ostatni pasiva 4925 - - - - 4925
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - - - -
Podfizené zavazky - -
Celkem 4 925 - - - - 4925

Gap 7718 958 160 - 15185 24021
Kumulativni gap 7718 8676 8 836 8836 24021 -
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21. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki Spolecnosti (pokracovani)

Do 3 Od3 més. Od I roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost 14 - - - - 14
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 3402 - - - - 3402
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - - -
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 7 621 - - - 338 7959
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 341 90 85 - - 516
Celkem 11 378 90 85 - 338 11891

Zavazky viéi bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirti - -
Ostatni pasiva 4742 - - - - 4742
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - - - -
Podtizené zavazky - -
Celkem 4742 - - - - 4742

Gap 6 636 90 85 - 338 7149
Kumulativni gap 6 636 6726 6 811 6 811 7 149 -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ti¢etnich hodnot jednotlivych finanénich néastroju,
nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroju plynou.

28/36



Atlantik - Kilcullen
Asset Management

21.

Vyrocni zprava

2005

Rok kon¢ici 31. prosincem
(v tisicich K¢)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

Urokové riziko

Spole¢nost nema ve svych aktivech ani zavazcich trokové citlivé polozky, vSechna aktiva i zavazky jsou
likvidni se splatnosti maximalné 1 mésic. Spolecnost tedy nefidi nesoulad mezi Grokovou citlivosti aktiv a

pasiv.

Urokova citlivost aktiv a zavazki Spole¢nosti

tis. K&

Do 3
mes.

Od 3 més.

do 1 roku

Od 1 roku Nad
do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost

Statni bezkuponové dluhopisy
Pohledavky za bankami
Pohledavky za klienty
Dluhové cenné papiry

Ostatni urokové citliva aktiva
Celkem

39

2 656

- - 39

- - 2 656

Zavazky vuci bankam

Zavazky vuci klientim

Zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni urokove citliva pasiva
Podiizené zavazky

Celkem

Dlouhé pozice trokovych derivati
Kratké pozice urokovych derivatt

Gap

Kumulativni gap

2 695

2 695

2 695

- - 2 695

2 695 2 695 -
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Rok konéici 31. prosincem

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokradovani)

Urokové riziko (pokraéovdni)

Urokova citlivost aktiv a zavazki Spole¢nosti (pokracovani)

Vyrocni zprava

R
2005

t1ictteoh g
tisicich K¢)

Do 3
tis. K& més.

0Od 3 més.

do 1 roku

Od 1 roku
do 5 let

Nad
5 let

Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost 14
Statni bezkuponové dluhopisy -
Pohledavky za bankami 3402
Pohledavky za klienty -
Dluhové cenné papiry -
Ostatni urokové citliva aktiva -
Celkem 3416

14

3402

Zavazky vici bankam -
Zavazky vuci klientim -
Zavazky z dluhovych cennych papirt -
Ostatni urokové citliva pasiva -
Podiizené zdvazky -
Celkem -

Gap 3416

Kumulativni gap 3416

3416

3416

3416

3416

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Spole¢nosti.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Spolec¢nosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Investice do podilovych listd byly v souladu se
strategii Spole¢nosti realizovany do takovych instrumentt, které zajist'uji minimalni riziko pohybu cen.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach piedstavuji expozici Spolecnosti vi¢i ménovym rizikim. Realizované
i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice

Spole¢nosti v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:
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2005

tisicich K¢)

v
FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)
Devizova pozice Spole¢nosti
tis. K¢ EUR USD SKK K¢e Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 4 - 6 29 - 39
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 680 717 - 1259 - 2 656
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilove listy a ostatni podily - 744 - 14084 - 14828
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 3231 1351 68 6156 2 10808
Naklady a pfijmy piistich obdobi - 206 27 370 12 615
Celkem 3915 3018 101 21 898 14 28946
Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiri - - - - - -
Ostatni pasiva 392 62 186 4285 - 4925
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - - - -
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem 392 62 186 4285 - 4 925
Cista devizova pozice 3523 2 956 (85) 17613 14 24021

31/36



. Vyroéni zprava

Atlantik - Kilcullen Rk Bonites 31 srosliscent
20k koncici 31 prosincen
Asset Management (v tisicich K¢)

R
2005

21.  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokragovani)
Meénové riziko (pokracovani)

Devizova pozice Spolecnosti

tis. K¢ EUR USD SKK K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost 5 - 5 4 - 14
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 267 - 42 3093 - 3402
Pohledavky za klienty - - - - - -

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - - -
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - -
Ostatni aktiva 1938 1011 32 4978 - 7959

Naklady a piijmy pristich obdobi 18 41 - 440 17 516
Celkem 2228 1052 79 8 515 17 11891

Zavazky vuci bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirti - - -
Ostatni pasiva 2 058 171 175 2338 - 4742
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - - -
Podtizené zavazky - - -
Celkem 2 058 171 175 2338 - 4742

Cista devizova pozice 170 881 96) 6177 17 7 149
(¢) Metody Fizeni rizik

Rizeni rizik ve Spolegnosti se zaméfuje na Fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkd. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice Spolecnosti je ziejmé, ze Spole¢nost
minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do bezpe¢nych finan¢nich instrumentl, denominovanych v ceské
méné a vystavenych minimalnimu urokovému riziku.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Novy strategicky partner Atlantik Financial Holding B.V. vyjadfil v zavéru roku 2005 zajem o efektivni
zacClenéni Spolecnosti do holdingu K&K Capital Group a.s. a o s tim spojeny dalsi rozvoj Spolecnosti, jak
na domacim tak i na zahrani¢nich trzich. Predstavenstvem Spolecnosti byl pfipraven predbézny
podnikatelsky zamér na obdobi 2006 az 2010. Tento plan byl akcionafi schvalen 1. tnora 2006.
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991 Sb.
obchodniho zakoniku za ticetni obdobi od 1.1.2005 do 31.12.2005

Predstavenstvo oviadané spolecnosti Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s. timto
v souladu s ust. § 66a odst. 9 zdakona ¢.513/1991 Sb. obchodniho zdkoniku v platném znéni,
zpracovalo tuto zpravu za ucetni obdobi roku 2005, kterou predlozi k prezkoumani dozorci
rade spolecnosti. Dozorci rada je povinna o tomto prezkoumani informovat valnou hromadu
spolecnosti.

Spravnost udajii v této spravé podléha overeni auditorem. Zprdva se pripojuje k vyrocni
zprave a predstavenstvo zajisti jeji zalozZeni do sbirky listin u prislusného soudu.

ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI

Atlantik Financial Holding B.V. Kilcullen Kapital Partners, a.s.
100% 60% 40%
Atlantik financni trhy, a.s. Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s.

1. Ovladané osoby za které predstavenstvo zpravu zpracovalo:

Atlantik - Kilcullen Asset Management, a.s.

IC: 634704 11

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brn¢, oddil B, vlozka 1652
se sidlem Hilleho 6, 602 00 Brno

2. Ovladajici osoby:

Atlantik Financial Holding B.V.
se sidlem Rokin 55, 1012 KK Amsterdam, Nizozemské kralovstvi
registrovana Holandskou obchodni komorou, €. reg. 34124332

a

Kilcullen Kapital Partners, a.s.

1C: 26 50 21 01

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7471
se sidlem Burzovni palac, Rybné 682/14, 110 05 Praha 1
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3. Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, s nimiz doslo ke vzniku vztahu v roce
2005 (propojené osoby)

Atlantik finan¢ni trhy, a.s.
Vinohradska 230
100 00 Praha 10

4. Pravni vztahy mezi propojenymi osobami
Rdmcovad smlouva o uveru zajisténém prevodem cennych papiri: smlouva oSetifuje obchodni

piipady, kdy pro klienty spolecnosti zajistuje Atlantik-Kilcullen Asset Management, a.s.
zhodnocovani prostfedkit REPO operacemi se spole¢nosti Atlantik financni trhy, a.s.

Komisionarska smlouva: jedna se o standardni smlouvu o obchodovani s investicnimi
instrumenty se spolecnosti Atlantik finan¢ni trhy, a.s.

Smlouva o obchodni spolupraci: v ramci tohoto vztahu se smluvni strany timto dohodly na
stanoveni pfesnéjSich podminek vzajemné obchodni spoluprace.

5. Uvedeni sdéleni, zda smlouvy a transakce byly uzavieny za béZnych obchodnich
podminek

Vedeni spolecnosti se domniva, ze veskeré vySe uvedené smlouvy, transakce, stejné jako
poskytnuta plnéni a protiplnéni za ucetni obdobi roku 2005 byly v ramci obvyklych
obchodnich podminek a jejich realizaci nevznikla spole¢nosti Atlantik — Kilcullen Asset
Management, a.s. zadna majetkova Gjma.

6. Zakladni kapital spolecnosti
Zékladni kapital spole¢nosti Atlantik Kilcullen Asset Management, a.s. ¢ini
43 093 000,- K¢.

7. Opatieni v zijmu nebo na popud ovladajicich osob
Statutarni organ spolecnosti dale konstatuje, Ze spoleCnost nebyla Zzadnym zplisobem
poskozena jednanim ovladajici osoby Ci propojené osoby, spolecnosti nevznikla na zakladé
smluvnich a jinych vztahii zadna Gjma ¢i majetkova vyhoda a vzajemné transakce byly

provadény na zékladeé obvyklych trznich podminek.

V Brné dne 26. dubna 2006

Predstavenstvo spolecnosti
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