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D le ité upozorn ní: 
 
Prodej podíl  fondu se provádí na základ  prodejního prospektu v etn  Správního ádu a 
Zvlá tní ásti správního ádu p íslu ného fondu. 
 
Zjednodu en  prodejní prospekt, prodejní prospekt a poslední zve ejn ná v ro ní a pololetní 
zpráva musí b t nabyvateli podíl  nabídnuty p ed upsáním podíl  bezplatn  a bez vyzvání. 
 



Licen ní ujednání 
 
 
Index S&P ASX 200 
 
Produkt není finan n  podporován, zprost edkován, prodáván nebo nabízen Standard & 
Poor´s (dále jen zkrácen  „S&P“), divizí spole nosti The MacGraw-Hill Companies, Inc. nebo 
Australian Stock Exchange (dále jen zkrácen  „ASX“). S&P a ASX neposkytují ádn  p íslib 
nebo záruku a nekladou ádné podmínky – v slovn  nebo konkludentn  – v i majitel m 
produktu nebo jin m zákazník m s ohledem na záhodnost investic do cenn ch papír  
obecn  nebo do produktu zvlá t  nebo s ohledem na schopnost indexu S&P ASX 200 
kopírovat obecné chování akciového trhu. Jedin m vztahem S&P s p íjemcem licence je 
poskytnutí licence pro ochranné známky a obchodní jména S&P a indexu S&P ASX 200, 
kter  je S&P bez ohledu na p íjemce licence nebo produkt ur ován, sestavován a 
vypo ítáván. S&P není ádn m zp sobem povinna zohled ovat p i ur ování, sestavování a 
vypo ítávání indexu S&P ASX 200 pot eby p íjemce licence nebo vlastníka produktu. S&P 
není odpov dná za stanovení termín , kurz  nebo mno ství vydávaného produktu nebo za 
stanovení, resp. v po et rovnice, na jejím  základ  se produkt prom uje ve finan ní 
prost edky, a ani se na t chto innostech nepodílela. S&P a ASX se net ká závazek nebo 
ru ení ve spojení s obhospoda ováním, odbytem nebo prodejem produktu. 
 
S&P si opat uje ze zdroj , které pova uje za spolehlivé, informace, aby se je mohla zahrnout 
do v po tu indexu S&P, resp. aby je p i tom mohla pou ít, av ak nep ebírá odpov dnost a 
neru í za omyly, opomenutí nebo p eru ení, která jsou v indexu obsa ena. S&P a ASX 
neru í za p esnost a (nebo) úplnost indexu S&P nebo jak chkoliv údaj , které jsou v n m 
obsa eny. S&P a ASX neposkytují v slovnou ani konkludentní záruku a odmítají v slovn  
v echny podmínky a záruky, které se t kají indexu S&P a jak chkoliv údaj , které jsou v n m 
obsa eny, a které jsou v d sledku platn ch zákon , obecn ch právních ustanovení nebo 
zvyklostí jeho konkludentní sou ástí, krom  konkludentn  obsa en ch podmínek a záruk, 
jejich  vylou ení p edstavuje poru ení zákona nebo by vedlo k tomu, e by n která ást 
tohoto odstavce byla neplatná. 
 
 
SMI ® 
 
Tyto cenné papíry jsou ádn m zp sobem podporovány, postupovány, prodávány nebo 
nabízeny spole ností SWX Swiss Exchange. Proto tato spole nost ádn m zp sobem 
(v slovn  ani konkludentn ) neru í za v sledky, které mohou b t dosa eny pou itím indexu 
SMI ® (dále jen zkrácen  „index“) , a (nebo) za v i indexu v ur ité dob  ur itého dne. 
Spole nost SWX Swiss Exchange neru í (ani z nedbalosti, ani z jiného d vodu) za jakékoliv 
chyby, které index vykazuje, a není jak mkoliv zp sobem povinna na tyto chyby 
upozor ovat. 
 
Index SMI ® je zapsaná ochranná zna ka spole nosti SWX Swiss Exchange, její  u ívání se 
d je v hradn  na základ  licence. 
 
 
 
 



Vítejte 

 
 
Vá en  investore, 
 
v této zpráv  Vás spole nost Activest informuje o v voji fondu Activest-US-Dollar-Cash 
v období od 1. února 2005 do 31. ledna 2006. 
 
P edkládaná zpráva se skládá z v ro ní zprávy s d le it mi informacemi o v voji finan ních 
trh  a v emi záva n mi podrobnostmi o investi ních v sledcích, jako  i z prodejního 
prospektu, kter  obsahuje investi ní politiku a d le ité údaje o fondu. 
 
D kujeme Vám za Vá  zájem o ná  fond. U iníme v echno pro to, aby byly investi ní 
obchody se spole ností Activest co nejjednodu í a nejúsp n j í. 
  
 
 
Lucemburk duben 2006 
 

   
Andreas Fehrenbach   Ulrich L. Binninger 
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V ro ní zpráva  
 
Zpráva k 31.1.2006 
 

 
 
 



Activest-US-Dollar-Cash 
P ehled 
 
 
Tato zpráva slou í pro Va i informaci a zárove  je sou ástí zákonem p edepsan ch 
prodejních podklad , které musí b t p edány nabyvatel m podíl  v na ich fondech. Poslední 
pololetní a v ro ní zprávu o innosti, jako  i prodejní prospekt obdr íte bezplatn  ve v ech 
obchodních místech HypoVereinsbank, u dal ích distributor  nebo p ímo ve spole nosti 
Activest. 
 
 
Fondy a ceny podíl  
 
Emisní a odkupní ceny na ich fond  jsou po ítány a zve ej ovány ka d  burzovní den. 
Aktuální ceny podíl  obdr íte u v ech zprost edkovatel  plateb na ich fond .  
 
Údaje o na ich fondech a zve ejn né kurzy naleznete v následujících médiích: 
 
Lucembursko: 
• Tageblatt 
N mecko: 
• Börsen-Zeitung 
• Die Welt 
• Frankfurter Allgemeine Zeitung 
• Handelsblatt 
• Süddeutsche Zeitung 
• Teletextové stránky ARD 761 
• Reuters „ACTIVEST01“ a násl. 
• www.vwd.de 
• www.activest.de 
 
 
Investi ní strategie / investi ní cíl 
 
Dosa ení  v nosu, kter  se ídí v nosností krátkodob ch, pevn  úro en ch cenn ch papír , 
denominovan ch v americk ch dolarech.  
 
 



 
Údaje o fondu 
 
 podílová t ída D podílová t ída L 
Typ fondu fond blízk  pen nímu trhu s orientací na indexy 
M na fondu USD  USD 
Zalo ení fondu 15.09.1993  16.08.2004 
První v po et isté ú etní hodnoty 16.09.1993 30.06.2005 
U ití v nos  dividendov , ro n  k 20.06.  kapitaliza ní 
Emisní p íplatek (v sou asné dob )  1,50%  0,50% 
Správní odm na p.a. (v sou asné dob ) 0,60%  0,65% 
Odm na uschovatele p.a. (v sou asné dob ) 0,10%  0,10% 
Ukazatel celkov ch náklad  (TER) (1) p.a.  0,77%  0,89% 
Ukazatel obrátkovosti aktiv (TOR) p.a. 208,80% 208,80% 
Taxe d´abonnement p.a. 0,05%  0,05% 
Z izovací náklady  odepsány 
Nominální hodnoty hromadná listina hromadná listina 
Identifika ní íslo cenn ch papír   972 697  A0B 690 
ISIN LU0045307997  LU0197386807 
V plata v USD (na 1 podíl)  v USD (na 1 podíl) 
k 20.12.2004  0,8000  odpadá  
k 20.06.2005 0,9385 odpadá 
k 20.06.2006  1,7431  odpadá  
Majetek fondu   v mil. USD  v mil. USD 
k 31.01.2004 43,5  – 
k 31.01.2005 35,8 0 
k 31.01.2006 26,4 3,6 

 
(1) V po et metodou BVI, tj. bez náklad  na transakce, za ú etní období 2005 
 
 
V nosnost 
(k 31. lednu 2006, v m n  fondu, v %) 
 
 podílová t ída D podílová t ída L 
B n  rok 0,24 0,22 
1 rok  2,43 1,64 
3 roky  3,60 --- 
5 let  10,21 --- 
Od zalo ení 58,61 1,64 
Pr m rná ro ní v konnost od zalo ení 3,79 1,09 

 
Zdroj: vlastní v po ty 

 



V ro ní zpráva k 31.1.2006 
Activest-US-Dollar-Cash 
 
 
Podílové t ídy D fondu Activest-US-Dollar-Cash dosáhly v uplynulém období následné 
kladné v nosnosti: Activest-US-Dollar-Cash D 2,43% a Activest-US-Dollar-Cash L 1,64%. 
 
Americká centrální banka FED zv ila úroky v devíti krocích o 225 bázick ch bod  na 4,5% 
a pokra ovala tak v umírn ném zvy ování úrok , které zahájila v ervnu roku 2004, aby na 
jedné stran  zabránila p eh átí amerického hospodá ství a aby na druhé stran  p ede la 
infla ním rizik m. Proto e toto zvy ování úrok  v dy o 25 bázick ch bod  je doprovázeno a 
komentováno leny americké centrální banky FED, reagoval dluhopisov  trh na tato úroková 
opat ení bez v t í volatility. Zatímco v nosy desetilet ch americk ch státních dluhopis  
pouze lehce stouply (4,1% na konci ledna 2005, 4,5% na konci ledna 2006), vzrostly v nosy 
dvoulet ch americk ch státních dluhopis  ze 3,3% na 4,5%. 
 
V prvním tvrtletí roku 2005 zahájil management fondu ve zv ené mí e p eskupování 
dluhopis  s plovoucí sazbou v americk ch dolarech. Zatímco na po átku prvního pololetí byl 
fond investován p edev ím v obligacích s krátkou zbytkovou dobou splatnosti, byl podíl 
dluhopis  s plovoucí sazbou zv en investováním do finan ních spole ností s hodnocením 
mezi A a AA. V rámci krátkodobého nav ení fondu bylo mezitím investováno do státních 
dluhopis  s krátkou zbytkovou dobou splatnosti, které byly nakonec op t odbourány.  
 
Na konci sledovaného období se fond majetku skládal zhruba z 52% z dluhopis  s plovoucí 
sazbou a zhruba ze 48% z krátkodob ch dluhopis  a investic do pen ního trhu. Splatnost 
fondu byla neustále velmi defenzivní, aby se neutralizoval trend zvy ování úrok . 
 
 
Aktuální rozd lení fondu k 31.1.2006 
 
A 39,0% 
AAA 27,2% 
AA 18,9% 
Ostatní 3,9% 
Rezervy v hotovosti 11,0% 
    

Zdroj: vlastní v po ty 

 

 

 



Stav majetku 
Activest-US-Dollar-Cash 
 
 
Stav majetku k 31.1.2006 
 

Ozna ení  

Kus, resp. 
podíly, 

resp. m na  
v tis. 

Stav k 
31.1.2006  

Nákupy / 
p ír stky ve 
sledovaném 

období 

Prodeje / 
úbytky ve 

sledovaném 
období 

   Kurz 
Kurzová 
hodnota 

v USD 

Podíl  
na majetku 
fondu (%) 

Ú edn  obchodované 
cenné papíry 

     USD   8.684.514,80  28,97 

Úro ené cenné 
papíry 

         

3,62500 % Itálie 
2002/2007 

  USD  1.000  1.000  –  %  98,2100  982.100,00  3,28 

3,62500 % John Deere 
2004/2007  

 USD  500  500  –  %  98,2490  491.245,00  1,64 

4,44000 % Bayerische 
Landesbank New York 
2005/2010 

  USD  1.000  1.000  -  %  100,0700  1.000.700,00  3,34 

4,46500 % St. George 
Bank 2005/2010 

  USD  400  400  –  %  99,9300  399.720,00  1,33 

4,51813 % Citigroup 
2005/2010  

 USD  500  500  –  %  100,1770  500.885,00  1,67 

4,55063 % CIT 2005/2010   USD  300  300  –  %  100,1270  300.381,00  1,00 
4,59000 % Barclays Bank 
EMTN 2005/2015  

 USD  500  500  –  %  100,1200  500.600,00  1,67 

4,62500 % Kraft Foods 
2001/2006  

 USD  300  300  –  %  99,7590  299.277,00  1,00 

4,63000 % American 
Express Centurion 
2004/2009  

 USD  400  400  –  %  100,1700  400.680,00  1,34 

4,70000 % 
DaimlerChrysler North 
America 2005/2007  

 USD  300  300  –  %  99,9230  299.769,00  1,00 

4,71000 % Erste Bank der 
österreichischen 
Sparkassen 2002/2012  

 USD  300  300  –  %  100,2956  300.886,80  1,00 

4,72000 % JP Morgan 
Chase & Co 2004/2009 

  USD  500  500  –  %  100,2450  501.225,00  1,67 

4,74688 % Macquarie 
Bank 2005/2015  

 USD  500  500  –  %  99,4400  497.200,00  1,66 

4,84000 % Credit Suisse 
First Boston 2004/2010  

 USD  400  400  –  %  100,1290  400.516,00  1,34 

4,92000 % Royal Bank of 
Scotland 2004/2014  

 USD  1.000  1.000  –  %  100,4600  1.004.600,00  3,35 

4,97125 % Travelers 
2001/2011  

 USD  400  400  –  %  101,2340  404.936,00  1,35 

5,18000 % First Caribbean 
2005/2015  

 USD  300  300  –  %  99,9500  299.850,00  1,00 

6,87500 % Ford Motor 
Credit 2001/2006 

  USD  100  –  –  %  99,9440  99.944,00  0,33 

CP na 
organizovan ch 
trzích 

     USD   17.417.927,12  58,11 

Úro ené CP          
1,50000 % US Treasury 
2004/2006  

 USD  1.000  1.000  –  %  99,5313  995.312,50  3,32 

1,62500 % US-Treasury 
2004/2006  

 USD  1.000  1.000  –  %  99,7891  997.890,62  3,33 

2,25000 % US Treasury 
2004/2006  

 USD  200  200  –  %  99,4688  198.937,50  0,66 

2,75000 % US-Treasury 
2004/2006  

 USD  2.000  2.000  –  %  99,2969  1.985.937,50  6,63 

3,10000 % Caterpillar 
Financial Services MTN 
2004/2007 

  USD  500  500  –  %  97,6640  488.320,00  1,63 

 

3,12500 % US Treasury 
2004/2007 

  USD  2.000  22.500  20.500  %  98,2188  1.964.375,00  6,55 

3,50000 % Landesbank 
Baden-Württemberg 
EMTN 2003/2008  

 USD  1.000  1.000  –  %  97,4640  974.640,00  3,25 

4,51063 % Merrill Lynch 
EMTN 2005/2010  

 USD  400  400  –  %  100,1100  400.440,00  1,34 

4,53000 % Hypo Real 
Estate Bank International 
EMTN 2005/2008  

 USD  400  400  –  %  99,9770  399.908,00  1,33 

4,56000 % Kaupthing   USD  400  400  –  %  99,3900  397.560,00  1,33 



Bank EMTN 2004/2009 
4,56563 % HBOS EMTN 
2004/2014  

 USD  500  500  –  %  100,2400  501.200,00  1,67 

4,59125 % Jyske Bank 
EMTN 2004/2009  

 USD  600  600  –  %  99,8210  598.926,00  2,00 

4,59938 % Canadian 
Imperial Bank EMTN 
2004/2009  

 USD  300  300  –  %  100,0100  300.030,00  1,00 

4,61875 % HSBC Bank 
USA EMTN 2004/2009  

 USD  400  400  –  %  100,2260  400.904,00  1,34 

4,63000 % Intesa Bank 
Irland EMTN 2004/2010  

 USD  400  400  –  %  100,0200  400.080,00  1,33 

4,64688 % Bradford & 
Bingley EMTN 2003/2008 

  USD  300  300  –  %  100,1500  300.450,00  1,00 

4,67725 % Alliance & 
Leicester EMTN 2006/2011 

  USD  600  600  –  %  99,8500  599.100,00  2,00 

4,70100 % National Bank 
of Canada EMTN 
2005/2010  

 USD  300  300  –  %  100,0400  300.120,00  1,00 

4,71375 % Northern Rock 
EMTN 2005/2010  

 USD  300  300  –  %  99,8900  299.670,00  1,00 

4,73000 % Bear Stearns 
Cos. EMTN 2004/2009  

 USD  400  400  –  %  100,0430  400.172,00  1,33 

4,73225 % Morgan 
Stanley EMTN 2003/2008  

 USD  400  400  –  %  100,6400  402.560,00  1,34 

4,76475 % Anglo Irish 
Bank EMTN 2005/2010  

 USD  400  400  –  %  100,0300  400.120,00  1,33 

4,82000 % Islandsbanki 
FBA HF EMTN 2005/2015  

 USD  400  400  –  %  99,6460  398.584,00  1,33 

4,85000 % ING Bank 
EMTN 2004/2014  

 USD  500  500  –  %  100,2700  501.350,00  1,67 

4,87688 % Dexia Credit 
Local EMTN 2003/2013  

 USD  400  400  –  %  100,4000  401.600,00  1,34 

4,92000 % BTM Curacao 
EMTN 2005/2015 

  USD  400  400  –  %  99,6500  398.600,00  1,33 

4,95000 % Goldman 
Sachs DMTN 2004/2011  

 USD  600  600  –  %  100,6300  603.780,00  2,01 

 

 



Stav majetku k 31.1.2006 
 

Ozna ení Trh 

Kus, resp. 
podíly, 

resp. 
m na  
v tis. 

Stav k 
31.1.2006  

Nákupy / 
p ír stky ve 
sledovaném 

období 

Prodeje / 
úbytky ve 

sledovaném 
období 

   Kurz 
Kurzová 
hodnota 

v USD 

Podíl  
na majetku 
fondu (%) 

Úro ené CP          
5,37500 % General 
Electric Capital MTN 
2002/2007  

 USD  1.000  1.000  –  %  100,5600  1.005.600,00  3,35 

6,25000 % Lehman 
Brothers 2001/2006  

 USD  400  400  –  %  100,4400  401.760,00  1,34 

Nekotované CP      USD  404.608,00 1,35 
Úro ené CP          
4,91000 % Dresdner 
Bank 2000/2010  

 USD  400  400  –  %  101,1520  404.608,00  1,35 

Majetek v CP 
celkem (1) 

     USD   26.507.049,92  88,43 

          
Deriváty          
(U záporn ch 
polo ek se jedná o 
prodané pozice) 

         

          
Úrokové deriváty      USD   2.250,05  0,01 
Pohledávky / 
závazky (2) 

         

Úrokové termínové 
kontrakty 

         

CBT 2Y T- Note Future 
03/06  

CBOT  USD  -1.600      2.250,05  0,01 

          
Finan ní 
prost edky ú tech, 
nezaru ené 
nástroje pen ního 
trhu a fondy 
pen ního trhu 

         

Finan ní 
prost edky  

     USD   3.292.588,78  10,99 

HVB Luxembourg   USD  3.292.585,28    %  100,0000  3.292.585,28  10,99 
Finan ní prost edky 
na ú tech v jin ch 
m nách ne  EU / 
EHP 

 NZD  5,13      3,50  0,00 

Ostatní aktiva       USD   202.679,31  0,67 
Vklady (Initial 
Margin)  

 USD  4.320,00      4.320,00  0,01 

Nároky na úroky  USD  198.359,31      198.359,31  0,66 
Ostatní závazky (3)  

     USD   -28.917,62  -0,10 
Majetek fondu       USD   29.975.650,44  100,004 

Hodnota podílu 
podílové t ída D 

      USD   76,54  

Hodnota podílu 
podílové t ída L 

     USD   153,33  

Podíly v ob hu 
podílové t ída D  

     kus   344.170  

Podíly v ob hu 
podílové t ída L  

      kus   23.691  

Podíl CP na 
majetku fondu (v %) 

        88,43 

Podíl derivát  na 
majetku fondu (v %) 

        0,01 

 

1) Cenné papíry a p j ky na dlužní úpis jsou áste n  zajišt ny obchody s finan ními nástroji. 
2) Závazky z devizových termínových kontrakt  inily k 31.1.2006 USD 1.639.124,99. 
3) Správní odm ny, odm ny uschovateli, náklady na audit a taxe d´abonnement. 
4) Zaokrouhlením procentuálních podíl  p i výpo tu mohou vzniknout nepatrné rozdíly. 



Obchody uskute n né b hem sledovaného období, pokud nejsou uvedeny ve stavu majetku:  
Nákupy a prodeje cenn ch papír , investi ních podíl  a dluhopis  (p i azení trhu k rozhodnému dni) 
 
Ozna ení 

 
Kus, resp. podíly, 
resp. m na v tis. 

Nákupy / p ír stky Prodeje / úbytky 

Cenné papíry na organizovaných trzích    
Úro ené cenné papíry    
6,50000 % Deutsche Bank 1995/2005  DEM  –  1.900 
2,63200 % Telefonica Europe MTN 2003/2006  EUR  –  200 
2,84400 % RCI Banque MTN 2004/2007  EUR  –  100 
4,75000 % Veolia Environnement 2001/2005  EUR  100  200 
4,87500 % Bouygues 1999/2006  EUR  –  200 
5,00000 % LVMH Moet-Hennessy 1999/2006  EUR  –  100 
5,12500 % Renault 1999/2006  EUR  –  100 
5,25000 % NGG Finance 2000/2007  EUR  –  100 
5,75000 % Metro Finance MTN 2001/2006  EUR  –  200 
6,25000 % Koninklijke KPN 2000/2005  EUR  –  100 
6,37500 % Telecom Italia Finance S.A. EMTN 2001/2006  EUR  –  100 
6,62500 % Deutsche Telekom Finance 2000/2005  EUR  –  100 
7,00000 % Akzo Nobel 1995/2005  NLG  –  900 
6,50000 % Nový Zéland 2002/2006  NZD  600  1.200 
8,00000 % Commerzbank 2000/2005  NZD  –  400 
7,37500 % Aegon Funding 2000/2005  USD  500  500 
7,50000 % ING Verzerkeringen 2000/2005  USD  –  600 
7,60000 % Ford Motor Credit 2000/2005  USD  –  100 
CP na organizovan ch trzích    
Úro ené CP    
2,59600 % Banque PSA Finance Peugot EMTN 2003/2005  EUR  –  300 
2,70500 % Banque PSA Finance Peugot EMTN 2003/2006  EUR  –  100 
2,76600 % Bayerische Hypo- und Vereinsbank EMTN 2003/2006  EUR  100  100 
2,76600 % Volkswagen Leasing MTN 2004/2007  EUR  –  500 
2,78600 % FCE Bank EMTN 2001/2006  EUR  –  100 
2,90400 % Goldman Sachs EMTN 2001/2006  EUR  500  500 
3,33800 % BAT International Finance EMTN 2003/2006  EUR  –  100 
5,37500 % Bayer EMTN 2002/2007  EUR  300  300 
5,40000 % France Telecom EMTN 2001/2005  EUR  –  100 
5,50000 % Bayer Hypo- und Vereinsbank EMTN 2000/2005  EUR  –  300 
5,50000 % General Motors Acceptance MTN 2002/2005  EUR  –  100 
5,62500 % DaimlerChrysler EMTN 2002/2007  EUR  –  100 
5,62500 % Household Finance MTN 2002/2005  EUR  –  400 
5,62500 % Lehman Brothers EMTN 2001/2006  EUR  –  200 
5,62500 % Teliasonera Finland MTN 2000/2005  EUR  –  200 
5,87500 % Tele Danmark EMTN 2001/2006  EUR  –  100 
6,37500 % Imperial Tobacco Finance MTN 1999/2006  EUR  –  200 
1,12500 % US Treasury 2003/2005  USD  25.300  25.300 
1,25000 % US Treasury 2003/2005  USD  30.100  30.100 
1,50000 % US Treasury 2003/2005  USD  25.750  25.750 
1,62500 % US Treasury 2003/2005  USD  24.500  24.500 
1,62500 % US Treasury 2003/2005  USD  –  5.640 
1,62500 % US-Treasury 2003/2005  USD  25.000  25.000 
1,62500 % US Treasury 2003/2005  USD  –  5.050 
1,87500 % US Treasury 2003/2005  USD  10.300  11.100 
1,87500 % US Treasury 2004/2005  USD  20.000  20.000 
1,87500 % US Treasury 2004/2006  USD  200  200 
2,00000 % US Treasury 2003/2005  USD  25.900  25.900 
6,50000 % BAT International Finance EMTN 1999/2005  USD  –  200 

 

 



Obchody uskute n né b hem sledovaného období, pokud nejsou uvedeny ve stavu majetku:  
Nákupy a prodeje cenn ch papír  a dluhopis  (p i azení trhu k rozhodnému dni) 
 
Ozna ení 

 
Kus, resp. podíly, 
resp. m na v tis. 

Nákupy / p ír stky Prodeje / úbytky 

Nekotované CP    
Úro ené CP    
5,20000 % Unicredito Italiano 1998/2005  EUR  –  600 
    
Deriváty    
(op ní prémie, resp. objemy op ních obchod  aplikované v 
zahajovacích transakcích, u op ních list  údaje o prodejích a 
nákupech) 

   

   Objem v tis. 

Termínové kontrakty    
Úrokové termínové kontrakty    
Nakoupené kontrakty    
(základní akciové pozice: CBT 2Y T- Note Future 03/06)  USD   1.028 
Prodané kontrakty    
(základní akciové pozice: 3M Euro$ Future CME 09/05, CBT 2Y T- Note Future 03/05, 
CBT 2Y T- Note Future 06/05, CBT 2Y T- Note Future 09/05, CBT 2Y T- Note Future 
12/05, Schatz Future Eurex 03/05)  

USD   79.921 

Zaji t ní portfolia    
Devizové termínové kontrakty (prodej)    
Prodej deviz na termín    
EUR  USD   1.689 
NZD  USD   142 
Op ní práva    
Op ní práva na úrokové deriváty    
Op ní práva na úrokové termínové kontrakty    
Nakoupené nabídkové op ce    
(základní akciové pozice: Schatz Future Eurex 06/05)  USD   6 

 

 



V voj majetku fondu 2005/2006 
 
Majetek fondu na po átku obchodního roku  USD    35.784.756,07 
Výplata dividend za p edchozí rok USD    -1.974.955,00 
P ír stek prost edk  z prodeje podílov ch list   USD  157.031.835,99  
Splácení prost edk  z odkupu podílov ch list   USD   -162.439.191,72  
P ír stek / splácení prost edk  (netto)  USD    -5.407.355,73 
Vyrovnání v nos   USD    880.976,43 

ádn  ist  v nos  USD    655.311,24 
Realizované zisky celkem  USD    912.140,12 
Realizované zisky z obchod  s cenn mi papíry USD   751.693,91  
Realizované zisky z devizových termínovaných 
kontrakt  

USD  64.864,50  

Realizované zisky z m nových obchod  USD  31.772,20  
Realizované zisky z finan ních termínovaných 
kontrakt  

USD   63.809,51  

Realizované ztráty celkem  USD   -554.973,80 
Realizované ztráty z obchod  s cenn mi papíry  USD  -85.687,37  
Realizované ztráty z op ních obchod  USD  -13.787,09  
Realizované ztráty z devizových termínovaných 
kontrakt  

USD  -273.899,86  

Realizované ztráty z m nových obchod  USD  -2,14  
Realizované ztráty z finan ních termínovaných 
kontrakt   

USD  -179.079,80  

Realizované ztráty z odkupu vklad  na 
termínovan ch ú tech 

  -2.517,54  

isté zm ny nerealizovan ch ztrát / zisk  USD   -320.248,89 
Majetek fondu na konci obchodního roku USD   29.975.650,44 
 
 

V kaz zisk  a ztrát (v etn  vyrovnání v nos ) za období od 1. února 2005 do 31. ledna 2006 

Podílová t ída D 
 

  Celkem Na 1 podíl 
Úroky z cenn ch papír   USD   108.085,45  0,31 
Bankovní úroky  USD   716.242,79  2,08 
V nosy celkem USD   824.328,24  2,39 
Správní odm na USD   -160.103,82  -0,47 
Odm na uschovatele USD   -26.683,90  -0,08 
Náklady na audit USD   -5.261,90  -0,01 
Taxe d' Abonnement  USD   -12.760,66  -0,04 
Ostatní náklady USD   -19.583,08  -0,05 
Náklady celkem USD   -224.393,36  -0,65 

ádn  ist  v nos USD   599.934,88  1,74 
 
 

V po et v platy dividend 

Podílová t ída D  
 
Nerozd len  zisk minul ch let  USD  8,78  0,00 

ádn  ist  v nos USD  599.934,88  1,74 
K dispozici k v plat  USD  599.943,66  1,74 
P enos do nového období USD  -20,93  0,00 
Celková v plata  USD  599.922,73  1,74 (1) 
(1) ástka v platy na 1 podíl se uvádí se dv ma desetinn mi místy. Skute ná v plata na 1 podíl inila 1,7431 
USD. Bli í informace lze zjistit v kapitole Da ová upozorn ní. 

 

 



Ukazatel celkov ch náklad   

Podílová t ída D 

 
Ukazatel celkov ch náklad  (BVI – TER) 0,77 % p.a. 

Ukazatel celkov ch náklad  vyjad uje sou et náklad  a poplatk  (bez náklad  na transakce) jako procentní 
sazbu pr m rného majetku fondu b hem obchodního roku.  
 
 

V kaz zisk  a ztrát (v etn  vyrovnání v nos ) za období od 1. února 2005 do 31. ledna 2006 

Podílová t ída L 
 

  Celkem Na 1 podíl 
Úroky z cenn ch papír   USD   10.670,32  0,45 
Bankovní úroky  USD   64.175,80  2,71 
V nosy celkem USD   74.846,12  3,16 
Správní odm na USD   -13.779,52  -0,58 
Odm na uschovatele USD   -2.018,93  -0,09 
Náklady na audit USD   -588,54  -0,02 
Taxe d' Abonnement  USD   -998,30  -0,04 
Ostatní náklady USD   -2.084,47  -0,09 
Náklady celkem USD   -19.469,76  -0,82 

ádn  ist  v nos USD   55.376,36  2,34 
 
 

V po et reinvestic 

Podílová t ída L  
 

ádn  ist  v nos USD 55.376,36  2,34 
Reinvestice USD  55.376,36  2,34 
V sledek obchodního roku je zú tován s majetkem fondu. 

 

 

Ukazatel celkov ch náklad   

Podílová t ída L 

 
Ukazatel celkov ch náklad  (BVI – TER) 0,89% p.a. 

Ukazatel celkov ch náklad  vyjad uje sou et náklad  a poplatk  (bez náklad  na transakce) jako procentní 
sazbu pr m rného majetku fondu b hem obchodního roku.  
 

 

V kaz zisk  a ztrát (v etn  vyrovnání v nos ) za období od 1. února 2005 do 31. ledna 2006 

Cel  fond 
 

   Celkem 
Úroky z cenn ch papír   USD    118.755,77 
Bankovní úroky  USD    780.418,59 
V nosy celkem USD    899.174,36 

Správní odm na USD    -173.883,34 
Odm na uschovatele USD    -28.702,83 
Náklady na audit USD    -5.850,44 
Taxe d' Abonnement  USD    -13.758,96 
Ostatní náklady USD    -21.667,55 
Náklady celkem USD    -243.863,12 

ádn  ist  v nos USD    655.311,24 
 
 



V voj majetku fondu a hodnoty podíl  v t íletém srovnání 
 
 

Na konci obchodního roku  Majetek fondu Hodnota podíl  (t . D) 
  

Hodnota podíl  (t . L) 
  

2004/2005 USD 54.228.574,80  79,71  – 
2003/2004 USD 43.489.269,54  77,67  – 
2002/2003 USD 35.784.756,07  75,66  – 
2001/2002 USD 29.975.650,44  76,54  153,33 
 
   

Kurzy cenn ch papír , pop . tr ní sazby 
 
Aktiva fondu se oce ují podle následujících kurz , pop . tr ních sazeb: 
Americké obligace a deriváty k 30.1.2006 
Ve kerá ostatní aktiva k 31.1.2006 

 
 

Devizové kurzy k 31.1.2006 
 
Novozélandsk  dolar (NZD)  1,466129  =  1 US-Dollar (USD) 
 
 
Kód trh  

 
a) Termínové burzy  
CBOT Chicago Board of Trade 

 
 
Ukazatel obrátkovosti aktiv  

 
Ukazatel obrátkovosti aktiv 208,80% p.a. 

Vypo ten  údaj frekvence p eskupování portfolia p edstavuje pom r mezi prodeji a nákupy cenn ch papír , 
p ír stky a úbytky finan ních prost edk  a pr m rn m ist m majetkem fondu v uvedeném období. 

 

 



V rok auditora 
 
 
Prov ili jsme v ro ní zprávu a v ní obsa en  stav majetku, v kaz zisk  a ztrát, v voj istého 
majetku fondu, stav cenn ch papír  a ostatního majetku, jako  i vysv tlivky k v kaz m fondu 
Activest-US-Dollar-Cash za obchodní rok, kter  byl ukon en 31. ledna 2006. V ro ní zprávu 
je povinna sestavit správní rada spole nosti Activest Investmentgesellschaft Luxembourg 
S.A. Na ím úkolem je ud lit v rok auditora jako v sledek na eho auditu. 
 
Ná  audit jsme provád li podle mezinárodn  uznávan ch auditorsk ch zásad. Tyto zásady 
vy adují, aby byl audit naplánován a proveden tak, aby mohlo b t s dostate nou jistotou 
zji t no, zda se v ro ní záv rce vyskytují zásadní nesrovnalosti. Záv re n  audit spo ívá 
v namátkové kontrole podklad  k íseln m a jin m údaj m uveden m ve v ro ní zpráv . 
Dále zahrnuje posouzení ú etních zásad a metod u it ch správní radou spole nosti Activest 
Investmentgesellschaft Luxembourg S.A. v ro ní záv rce a zásadních hodnocení v rámci 
ro ní záv rky, jako  i posouzení ro ní záv rky jako celku. Ná  záv re n  audit pova ujeme 
za dostate n  podklad k ud lení na eho v roku. 
 
Podle na eho názoru odpovídá p ilo ená v ro ní zpráva a v ní obsa ené stavy fondu 
Activest-US-Dollar-Cash k 31. lednu 2006 zákonn m p edpis m. V ro ní zpráva podává 
obraz majetkové a finan ní situace fondu HVB Activest-US-Dollar-Cash k 31. lednu 2006, 
jako  i stavu v nos  a v voje majetku za obchodní rok, kter  byl ukon en 31. ledna 2006, 
odpovídající skute n m pom r m. 
 
Dopl ující údaje obsa ené ve v ro ní zpráv  byly v rámci na eho pov ení prohlédnuty, 
nebyly v ak p edm tem zvlá tního auditu podle v e uveden ch zásad. V rok auditora se 
proto na tyto údaje nevztahuje. V rámci celkového pohledu na v ro ní zprávu v ak tyto údaje 
nebyly d vodem k poznámkám. 
 
 
Lucemburk 12. kv tna 2006  
 
 
Dr. Wollert – Dr. Elmendorff S.C. 
Réviseurs d´Entreprises 
 
Dr. Kläs, Réviseur d´Entreprises 
 
Dr. Brühl, Réviseur d´Entreprises 
 



Da ové upozorn ní 
Activest-US-Dollar-Cash D 
 
 
Vym ovací základy podle § 5 zákona o investi ních spole nostech (ZIS) za obchodní rok od 1. února 
2005 do 31. ledna 2006 
 
Activest-US-Dollar-Cash D 
I  CP: 972 697 
ISIN: LU0045307997 
 
V echny údaje jsou v  na 1 podíl § 5 odst. 1 ZIS Soukromí 

investo i 
Institucionální 

investo i 
(ZDP) 

Institucionální 
investo i 

(ZDKV) 
ástka k v plat  . 1a  1,7431  1,7431  1,7431 

Vyplacené v nosy . 1 b 1,8084  1,8084  1,8084 
ástky obsa ené v tomto v nosu:     

V nos odpovídající v plat  dividend 
z p edchozích let 

. 1 c, aa   0,0000  0,0000  0,0000 

Nezdanitelné zisky z prodeje (zisky 
z prodeje CP, termínov ch obchod  a 
prioritních práv) 

. 1 c, bb 0,0000  0,0000  0,0000 

Dividendy podléhající zdan ní p íjm  
v polovi ní v i 

. 1 c, cc   0,0000  0,0000  0,0000 

Dividendy podléhající v hod  ú asti . 1 c, dd 0,0000  0,0000  0,0000 
Zisky z prodeje podléhající zdan ní 
p íjm  v polovi ní v i 

. 1 c, ee   0,0000  0,0000  0,0000 

Zisky z prodeje podléhající v hod  
ú asti 

. 1 c, ff  0,0000  0,0000  0,0000 

V nosy z prodeje prioritních práv na 
volné podíly v kapitálové spole nosti, 
pokud se nejedná o kapitálové v nosy 
podle § 20 ZDP 

. 1 c, gg 0,0000  0,0000  0,0000 

Zisky z prodeje nemovitostí mimo 
desetilet  asov  test 

. 1 c, hh  0,0000  0,0000  0,0000 

Nezdanitelné p íjmy podle Dohody o 
zamezení dvojího zdan ní 

. 1 c, ii  0,0000  0,0000  0,0000 

Zahrani ní p íjmy pro zápo et srá kové 
dan  (úroky a jiné v nosy) 

. 1 c, jj  0,0000  0,0000  0,0000 

Zahrani ní p íjmy pro zápo et srá kové 
dan  ve smyslu § 3 b. 40 zákona, resp. 
§ 8 zákona (dividendy) 

. 1 c, jj  0,0000  0,0000  0,0000 

Vym ovací základ pro srá kovou da  
z úrok  

. 1 d, aa  1,8084  1,8084  1,8084 

Vym ovací základ pro da  
z kapitálov ch v nos  

. 1 d, bb  0,0000  0,0000  0,0000 

Zapo itatelná / vracená srá ková da  
z úrok  

. 1 e, aa 0,5425  0,5425  0,5425 

Zapo itatelná / vracená da  
z kapitálov ch v nos  

. 1 e, bb  0,0000  0,0000  0,0000 

Zapo itatelná zahrani ní srá ková da  
(úroky a jiné v nosy) 

. 1 f, aa  0,0000  0,0000  0,0000 

Zapo itatelná zahrani ní srá ková da  
ve smyslu § 3 b. 40 zákona, resp. § 8 
zákona (dividendy) 

. 1 f, aa  0,0000  0,0000  0,0000 

Ode itatelná zahrani ní srá ková da  . 1 f, bb   0,0000  0,0000  0,0000 
Odpisy nebo sní ení hodnoty . 1 g 0,0000  0,0000  0,0000 
Sní ení dan  z p íjmu právnick ch 
osob 

. 1 h   0,0000  0,0000  0,0000 

 
Rozhodn  den: 20. ervna 2006; den splatnosti: 20. ervna 2006 
 
Platn  prodejní prospekt se správním ádem fondu, v ro ní a pololetní zprávy a ostatní prodejní podklady jsou 
bezplatn  k dispozici v sídle správní spole nosti, u uschovatele a v ech zprost edkovatel  plateb 
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Správa, prodej a poradenství 
 
 
 



Správa, prodej a poradenství 
 
 
Správní spole nost / centrální správce 
 
Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A. 
(Activest Luxembourg) 
4, rue Alphonse Weicker 
L-2721 Lucemburk 
zalo ena dne 9. února 1989 
vlastní kapitál k 31. prosinci 2005: 
3.732.084,04 Euro 
 
 
Správní rada 
 
P edseda 
Andreas Wölfer, jednatel spole nosti HVB 
Asset Management Holding GmbH, Mnichov 
 

lenové 
Andreas Fehrenbach, Administrateur-Délégué  
spole nosti Activest Luxembourg, Lucemburk 
 
Dr. Rainer Krütten, jednatel spole nosti HVB 
Asset Management Holding GmbH, Mnichov 
 
 
Vedení 
 
Andreas Fehrenbach, Administrateur-Délégué  
spole nosti Activest Luxembourg, Lucemburk 
 
Ulrich L. Binninger, Directeur  
spole nosti Activest Luxembourg, Lucemburk 
 
 
Právní poradce v Lucembursku 
 
Arendt & Medernach 
14, rue Erasme, L-1468 Lucemburk 
 
 



Auditor v Lucembursku 
 
Dr. Wollert - Dr. Elmendorff S.á.r.l. 
560, rue de Neudorf, L-2220 Lucemburk - Kalchesbrück 
 
 
Uschovatel, zprost edkovatel plateb a distributor v Lucembursku 
 
HVB Banque Luxembourg Société Anonyme 
4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Lucemburk 
 
 
Dopl ující informace pro investory v N mecku 
 
Zprost edkovatel plateb, distributor a informa ní místo 
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG 
Am Tucherpark 16, D-80538 Mnichov  
se v emi pobo kami 
 
U v e uvedeného zprost edkovatele plateb, distributora a informa ního místa jsou 
bezplatn  k dispozici zjednodu ené a podrobné prodejní prospekty v etn  správního ádu a 
zvlá tní ásti správního ádu, v ro ní a pololetní zprávy fondu a dále emisní a odkupní ceny. 
U v e uvedeného zprost edkovatele plateb a distributora je mo né podat odkupní p íkazy. 
Ve keré platby, nap íklad v platy v nos , eventuální v platy dividend a jin ch ástek, jsou 
zprost edkovatelem plateb p edávány majitel m podíl .  
 
Denní emisní a odkupní ceny jsou zve ej ovány v kurzovním sloupku v t ích hospodá sk ch 
novin, nap . Börsen-Zeitung, Handelsblatt apod. Da ov  relevantní údaje jsou zve ej ovány 
v Elektronickém spolkovém v stníku. Ostatní informace pro majitele podíl  jsou krom  toho 
zve ej ovány v novinách Börsen-Zeitung (místo vydání: Frankfurt nad Mohanem). 
 
 
Dopl ující údaje pro investory v esku 
 
Zprost edkovatel plateb a distributor v esku 
HVB Bank Czech Republic a.s. 
Nám stí Republiky 3a, CZ-110 00 Praha 1 
se v emi pobo kami 
 
U v e uvedeného zprost edkovatele plateb a distributora jsou bezplatn  k dispozici prodejní 
podklady a v ro ní a pololetní zprávy fondu. 
 
Emisní a odkupní ceny budou t dn  zve ejn ny v Hospodá sk ch novinách. 
 



Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A. 
4, rue Alphonse Weicker 
L-2721 Lucemburk 
 
E-mail: international.sales@activest.de 
www.activest.com 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Zprost edkovatel: 
 
 
 
 
 

The active asset manager.



 


