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Dulezité upozornéni:

Prodej podilt fondu se provadi na z&kladé prodejniho prospektu v€éetné Spravniho fadu a
Zvlastni ¢asti spravniho fadu prislusného fondu.

ZjednoduSeny prodejni prospekt, prodejni prospekt a posledni zvefejnéné vyro¢ni a pololetni
zprava musi byt nabyvateli podild nabidnuty pfed upsanim podild bezplatné a bez vyzvani.



Licenéni ujednani

Index S&P ASX 200

Produkt neni finanéné podporovan, zprostifedkovan, prodavan nebo nabizen Standard &
Poor’s (dale jen zkracené ,S&P"), divizi spole€nosti The MacGraw-Hill Companies, Inc. nebo
Australian Stock Exchange (dale jen zkracené ,ASX"). S&P a ASX neposkytuji zadny pfislib
nebo zaruku a nekladou zadné podminky — vyslovné nebo konkludentné — va¢&i majitelim
produktu nebo jinym zakaznikim s ohledem na zahodnost investic do cennych papird
obecné nebo do produktu zvlds$té nebo s ohledem na schopnost indexu S&P ASX 200
kopirovat obecné chovani akciového trhu. Jedinym vztahem S&P s pfijemcem licence je
poskytnuti licence pro ochranné znamky a obchodni jména S&P a indexu S&P ASX 200,
ktery je S&P bez ohledu na pfijemce licence nebo produkt urCovan, sestavovadn a
vypocCitdvan. S&P neni zadnym zplsobem povinna zohledhovat pfi ur€ovani, sestavovani a
vypocitdvani indexu S&P ASX 200 potieby pfijemce licence nebo vlastnika produktu. S&P
neni odpovédna za stanoveni terminu, kurz nebo mnozstvi vyddvaného produktu nebo za
stanoveni, resp. vypocet rovnice, na jejimz zakladé se produkt proméruje ve finanni
prostfedky, a ani se na téchto ¢innostech nepodilela. S&P a ASX se netykd zavazek nebo
rueni ve spojeni s obhospodafovanim, odbytem nebo prodejem produktu.

S&P si opatfuje ze zdroju, které povazuje za spolehlivé, informace, aby se je mohla zahrnout
do vypoctu indexu S&P, resp. aby je pfi tom mohla pouzit, avSak nepfebird odpovédnost a
neru¢i za omyly, opomenuti nebo pferuseni, kterd jsou vindexu obsazena. S&P a ASX
neruci za presnost a (nebo) Uplnost indexu S&P nebo jakychkoliv Gdajl, které jsou v ném
obsazeny. S&P a ASX neposkytuji vyslovnou ani konkludentni zaruku a odmitaji vyslovné
v8echny podminky a zaruky, které se tykaji indexu S&P a jakychkoliv tdajd, které jsou v ném
obsazeny, a které jsou v dusledku platnych zakonud, obecnych pravnich ustanoveni nebo
zvyklosti jeho konkludentni soucasti, kromé konkludentné obsazenych podminek a zéaruk,
jejichz vylou€eni predstavuje poruseni zadkona nebo by vedlo k tomu, Ze by nékterd cast
tohoto odstavce byla neplatna.

SMI ®

Tyto cenné papiry jsou zadnym zplsobem podporovany, postupovany, prodavany nebo
nabizeny spoleCnosti SWX Swiss Exchange. Proto tato spoleCnost zadnym zplsobem
(vyslovné ani konkludentné&) neruci za vysledky, které mohou byt dosazeny pouzitim indexu
SMI ® (dale jen zkracené ,index") , a (nebo) za vySi indexu v urcité dobé urcitého dne.
Spole¢nost SWX Swiss Exchange neruci (ani z nedbalosti, ani z jiného davodu) za jakékoliv
chyby, které index vykazuje, a neni jakymkoliv zpusobem povinna na tyto chyby
upozorfiovat.

Index SMI ® je zapsana ochranné znacka spole¢nosti SWX Swiss Exchange, jejiz uzivani se
déje vyhradné na zakladé licence.



Vitejte

Vézeny investore,

v této zpravé VAas spolecnost Activest informuje o vyvoji fondu Activest-US-Dollar-Cash
v obdobi od 1. anora 2005 do 31. ledna 2006.

Predkladana zprava se sklada z vyro€ni zpravy s dulezitymi informacemi o vyvoji finan€nich
trhi a vSemi zavaznymi podrobnostmi o investi¢nich vysledcich, jakoz i z prodejniho
prospektu, ktery obsahuje investi¢ni politiku a dulezité udaje o fondu.

Dékujeme Vam za V&S zajem o nas fond. UCinime vSechno pro to, aby byly investi¢ni

vvvvvv

Lucemburk duben 2006

Fobae f [

Andreas Fehrenbach Ulrich L. Binninger



Vyroéni zprava

Zprava k 31.1.2006



Activest-US-Dollar-Cash
Prehled

Tato zprava slouzi pro VaSi informaci a zéroven je soucCésti zdkonem predepsanych
prodejnich podkladd, které musi byt pfedany nabyvatelim podili v naSich fondech. Posledni
pololetni a vyro€ni zpravu o €innosti, jakoz i prodejni prospekt obdrzite bezplatné ve vSech
obchodnich mistech HypoVereinsbank, u dalSich distributord nebo pfimo ve spole€nosti
Activest.

Fondy a ceny podila

Emisni a odkupni ceny naSich fondl jsou pocitany a zvefejhovany kazdy burzovni den.
Aktualni ceny podilu obdrzite u vdech zprostfedkovatell plateb nasich fondu.

Udaje o nasich fondech a zvefejnéné kurzy naleznete v nasledujicich médiich:

Lucembursko:

» Tageblatt

Némecko:

e Borsen-Zeitung

» Die Welt

» Frankfurter Allgemeine Zeitung
« Handelsblatt

e Siuddeutsche Zeitung

» Teletextové stranky ARD 761
 Reuters ,ACTIVESTO01" a nasl.
 www.vwd.de

e www.activest.de

Investiéni strategie / investiéni cil

Dosazeni vynosu, ktery se fidi vynosnosti kratkodobych, pevné Gro€enych cennych papird,
denominovanych v americkych dolarech.



Udaje o fondu

podilova tfida D

podilova tfida L

Typ fondu fond blizky penéznimu trhu s orientaci na indexy
Ména fondu usD usD
Zalozeni fondu 15.09.1993 16.08.2004
Prvni vypocet Cisté ucetni hodnoty 16.09.1993 30.06.2005
Uziti vynosu dividendovy, roéné k 20.06. kapitalizacni
Emisni pfiplatek (v sou¢asné dobé) 1,50% 0,50%
Spravni odména p.a. (v sou¢asné dobé) 0,60% 0,65%
Odména uschovatele p.a. (v sou¢asné dobé) 0,10% 0,10%
Ukazatel celkovych nakladu (TER) (1) p.a. 0,77% 0,89%
Ukazatel obratkovosti aktiv (TOR) p.a. 208,80% 208,80%
Taxe d’abonnement p.a. 0,05% 0,05%
Zfizovaci naklady odepsény
Nominalni hodnoty hromadna listina hromadna listina
Identifikaéni €islo cennych papird 972 697 AOB 690
ISIN LU0045307997 LU0197386807
Vyplata v USD (na 1 podil) v USD (na 1 podil)
k 20.12.2004 0,8000 odpada
k 20.06.2005 0,9385 odpada
k 20.06.2006 1,7431 odpada
Majetek fondu v mil. USD v mil. USD
k 31.01.2004 43,5 -
k 31.01.2005 35,8 0
k 31.01.2006 26,4 3,6

(1) Vypocet metodou BVI, tj. bez nakladli na transakce, za ucetni obdobi 2005

Vynosnost
(k 31. lednu 2006, v méné fondu, v %)

podilova tfida D

podilova tfida L

Bézny rok 0,24 0,22
1 rok 2,43 1,64
3 roky 3,60
5 let 10,21
Od zalozeni 58,61 1,64
Priimérné& ro¢ni vykonnost od zalozeni 3,79 1,09

Zdroj: vlastni vypocty



Vyroéni zprava k 31.1.2006
Activest-US-Dollar-Cash

Podilové tfidy D fondu Activest-US-Dollar-Cash dosahly v uplynulém obdobi nasledné
kladné vynosnosti: Activest-US-Dollar-Cash D 2,43% a Activest-US-Dollar-Cash L 1,64%.

Americka centralni banka FED zvySila aroky v deviti krocich o 225 béazickych bodu na 4,5%
a pokracovala tak v umirnéném zvySovani arokd, které zahdjila v ¢ervnu roku 2004, aby na
jedné strané zabranila prehfati amerického hospodarstvi a aby na druhé strané predesla
inflaénim rizikim. Protoze toto zvySovani arokd vzdy o 25 bazickych bodud je doprovazeno a
komentovano ¢leny americké centralni banky FED, reagoval dluhopisovy trh na tato arokova
opatfeni bez vétsi volatility. Zatimco vynosy desetiletych americkych statnich dluhopist
pouze lehce stouply (4,1% na konci ledna 2005, 4,5% na konci ledna 2006), vzrostly vynosy
dvouletych americkych statnich dluhopist ze 3,3% na 4,5%.

V prvnim C&tvrtleti roku 2005 zahajil management fondu ve zvySené mife pfeskupovani
dluhopist s plovouci sazbou v americkych dolarech. Zatimco na pocatku prvniho pololeti byl
fond investovan predevsim v obligacich s kratkou zbytkovou dobou splatnosti, byl podil
dluhopist s plovouci sazbou zvySen investovanim do finanénich spole¢nosti s hodnocenim
mezi A a AA. Vramci kratkodobého navyseni fondu bylo mezitim investovano do statnich
dluhopist s kratkou zbytkovou dobou splatnosti, které byly nakonec opét odbourany.

Na konci sledovaného obdobi se fond majetku sklddal zhruba z 52% z dluhopist s plovouci

sazbou a zhruba ze 48% z kratkodobych dluhopisu a investic do penézniho trhu. Splatnost
fondu byla neustale velmi defenzivni, aby se neutralizoval trend zvySovani aroka.

Aktualni rozdéleni fondu k 31.1.2006

A 39,0%
AAA 27,2%
AA 18,9%
Ostatni 3,9%
Rezervy v hotovosti 11,0%

Zdroj: vlastni vypocty



Stav majetku

Activest-US-Dollar-Cash

Stav majetku k 31.1.2006

Kus, resp.

Nakupy /

Prodeje /

podily Stavk prirdstky ve  ubytky ve Kurzova Podil

Oznaceni L] . . Kurz hodnota na majetku

resp. ména 31.1.2006 sledovaném sledovaném vUSD  fondu (%)

v tis. obdobi obdobi

U edn obchodované UsD 8.684.514,80 28,97
cenné papiry
Uro ené cenné
papiry
3,62500 % ltalie usb 1.000 1.000 - % 98,2100 982.100,00 3,28
2002/2007
3,62500 % John Deere usb 500 500 - % 98,2490 491.245,00 1,64
2004/2007
4,44000 % Bayerische usb 1.000 1.000 - % 100,0700 1.000.700,00 3,34
Landesbank New York
2005/2010
4,46500 % St. George usb 400 400 - % 99,9300 399.720,00 1,33
Bank 2005/2010
4,51813 % Citigroup usb 500 500 - % 100,1770 500.885,00 1,67
2005/2010
4,55063 % CIT 2005/2010 usb 300 300 - % 100,1270 300.381,00 1,00
4,59000 % Barclays Bank usb 500 500 - % 100,1200 500.600,00 1,67
EMTN 2005/2015
4,62500 % Kraft Foods usb 300 300 - % 99,7590 299.277,00 1,00
2001/2006
4,63000 % American usb 400 400 - % 100,1700 400.680,00 1,34
Express Centurion
2004/2009
4,70000 % usb 300 300 - % 99,9230 299.769,00 1,00
DaimlerChrysler North
America 2005/2007
4,71000 % Erste Bank der usb 300 300 - % 100,2956 300.886,80 1,00
dsterreichischen
Sparkassen 2002/2012
4,72000 % JP Morgan usb 500 500 - % 100,2450 501.225,00 1,67
Chase & Co 2004/2009
4,74688 % Macquarie usb 500 500 - % 99,4400 497.200,00 1,66
Bank 2005/2015
4,84000 % Credit Suisse usb 400 400 - % 100,1290 400.516,00 1,34
First Boston 2004/2010
4,92000 % Royal Bank of usb 1.000 1.000 - % 100,4600 1.004.600,00 3,35
Scotland 2004/2014
4,97125 % Travelers usb 400 400 - % 101,2340 404.936,00 1,35
2001/2011
5,18000 % First Caribbean usb 300 300 - % 99,9500 299.850,00 1,00
2005/2015
6,87500 % Ford Motor usb 100 - - % 99,9440 99.944,00 0,33
Credit 2001/2006
CPna UsD 17.417.927,12 58,11
organizovanych
trzich
Uroéené CP
1,50000 % US Treasury usb 1.000 1.000 - % 99,5313 995.312,50 3,32
2004/2006
1,62500 % US-Treasury usb 1.000 1.000 - % 99,7891 997.890,62 3,33
2004/2006
2,25000 % US Treasury usb 200 200 - % 99,4688 198.937,50 0,66
2004/2006
2,75000 % US-Treasury usb 2.000 2.000 - % 99,2969 1.985.937,50 6,63
2004/2006
3,10000 % Caterpillar usb 500 500 - % 97,6640 488.320,00 1,63
Financial Services MTN
2004/2007
3,12500 % US Treasury usb 2.000 22.500 20.500 % 98,2188 1.964.375,00 6,55
2004/2007
3,50000 % Landesbank usb 1.000 1.000 - % 97,4640 974.640,00 3,25
Baden-Wirttemberg
EMTN 2003/2008
4,51063 % Merrill Lynch usb 400 400 - % 100,1100 400.440,00 1,34
EMTN 2005/2010
4,53000 % Hypo Real usb 400 400 - % 99,9770 399.908,00 1,33
Estate Bank International
EMTN 2005/2008
4,56000 % Kaupthing usb 400 400 - % 99,3900 397.560,00 1,33



Bank EMTN 2004/2009

4,56563 % HBOS EMTN usb 500 500 % 100,2400 501.200,00 1,67
2004/2014

4,59125 % Jyske Bank usb 600 600 % 99,8210 598.926,00 2,00
EMTN 2004/2009

4,59938 % Canadian usb 300 300 % 100,0100 300.030,00 1,00
Imperial Bank EMTN

2004/2009

4,61875 % HSBC Bank usb 400 400 % 100,2260 400.904,00 1,34
USA EMTN 2004/2009

4,63000 % Intesa Bank usb 400 400 % 100,0200 400.080,00 1,33
Irland EMTN 2004/2010

4,64688 % Bradford & usb 300 300 % 100, 1500 300.450,00 1,00
Bingley EMTN 2003/2008

4,67725 % Alliance & usb 600 600 % 99,8500 599.100,00 2,00
Leicester EMTN 2006/2011

4,70100 % National Bank usb 300 300 % 100,0400 300.120,00 1,00
of Canada EMTN

2005/2010

4,71375 % Northern Rock usb 300 300 % 99,8900 299.670,00 1,00
EMTN 2005/2010

4,73000 % Bear Stearns usb 400 400 % 100,0430 400.172,00 1,33
Cos. EMTN 2004/2009

4,73225 % Morgan usb 400 400 % 100,6400 402.560,00 1,34
Stanley EMTN 2003/2008

4,76475 % Anglo Irish usb 400 400 % 100,0300 400.120,00 1,33
Bank EMTN 2005/2010

4,82000 % Islandsbanki usb 400 400 % 99,6460 398.584,00 1,33
FBA HF EMTN 2005/2015

4,85000 % ING Bank usb 500 500 % 100,2700 501.350,00 1,67
EMTN 2004/2014

4,87688 % Dexia Credit usb 400 400 % 100,4000 401.600,00 1,34
Local EMTN 2003/2013

4,92000 % BTM Curacao usb 400 400 % 99,6500 398.600,00 1,33
EMTN 2005/2015

4,95000 % Goldman usb 600 600 % 100,6300 603.780,00 2,01

Sachs DMTN 2004/2011




Stav majetku k 31.1.2006

Oznaceni

Kus, resp.
podily,

Trh resp.
ména

v tis.

Stav k
31.1.2006

Nakupy /
prirastky ve
sledovaném

obdobi

Prodeje /
Ubytky ve
sledovaném
obdobi

Kurzova
Kurz hodnota
v USD

Podil
na majetku
fondu (%)

Uroéené CP

5,37500 % General
Electric Capital MTN
2002/2007

usb

1.000

1.000

100,5600 1.005.600,00

3,35

6,25000 % Lehman
Brothers 2001/2006

usb

400

400

100,4400 401.760,00

Nekotované CP

USD

404.608,00

Uroéené CP

4,91000 % Dresdner
Bank 2000/2010

usD

400

400

101,1520 404.608,00

Majetek v CP
celkem (1)

usb

26.507.049,92

88,43

Derivéaty

(U zapornych
polozek se jedna o
prodané pozice)

Urokové derivaty

usb

2.250,05

0,01

Pohledavky /
zavazky (2)

Urokové terminové
kontrakty

CBT 2Y T- Note Future
03/06

CBOT usb

-1.600

2.250,05

Finanéni
prostredky Uétech,
nezaruéené
nastroje penézniho
trhu a fondy
penézniho trhu

Finanéni
prostiedky

usb

3.292.588,78

10,99

HVB Luxembourg

usD

3.292.585,28

%

100,0000 3.292.585,28

10,99

Finanéni prostfedky
na Gétech v jinych
ménéach nez EU /
EHP

NZD

513

3,50

0,00

Ostatni aktiva

usb

202.679,31

0,67

Vklady (Initial
Margin)

usb

4.320,00

4.320,00

0,01

Naroky na uroky

usD

198.359,31

198.359,31

0,66

Ostatni zavazky (3)

usb

-28.917,62

-0,10

Majetek fondu

29.975.650,44

100,00«

Hodnota podilu
podilové tfida D

usb

76,54

Hodnota podilu
podilové tfida L

usb

153,33

Podily v obéhu
podilové tfida D

kus

344.170

Podily v obéhu
podilové tfida L

kus

23.691

Podil CP na
majetku fondu (v %)

88,43

Podil derivatii na
majetku fondu (v %)

0,01

Err =

Cenné papiry a p j ky na dluzni Gpis jsou aste n zajist ny obchody s finan nimi nastroji.
Zavazky z devizovych terminovych kontrakt inily k 31.1.2006 USD 1.639.124,99.

Spravni odm ny, odm ny uschovateli, naklady na audit a taxe d'abonnement.
Zaokrouhlenim procentudlnich podil p i vypo tu mohou vzniknout nepatrné rozdily.



Obchody uskuteénéné béhem sledovaného obdobi, pokud nejsou uvedeny ve stavu majetku:
Nakupy a prodeje cennych papirt, investiénich podila a dluhopist (pfifazeni trhu k rozhodnému dni)

Oznaceni Kus, resp. podily, Nakupy / pfirdstky Prodeje / Ubytky
resp. ména v tis.

Cenné papiry na organizovanych trzich

Uro ené cenné papiry

6,50000 % Deutsche Bank 1995/2005 DEM - 1.900
2,63200 % Telefonica Europe MTN 2003/2006 EUR — 200
2,84400 % RCI Banque MTN 2004/2007 EUR - 100
4,75000 % Veolia Environnement 2001/2005 EUR 100 200
4,87500 % Bouygues 1999/2006 EUR - 200
5,00000 % LVMH Moet-Hennessy 1999/2006 EUR - 100
5,12500 % Renault 1999/2006 EUR - 100
5,25000 % NGG Finance 2000/2007 EUR - 100
5,75000 % Metro Finance MTN 2001/2006 EUR - 200
6,25000 % Koninkljke KPN 2000/2005 EUR - 100
6,37500 % Telecom ltalia Finance S.A. EMTN 2001/2006 EUR - 100
6,62500 % Deutsche Telekom Finance 2000/2005 EUR — 100
7,00000 % Akzo Nobel 1995/2005 NLG - 900
6,50000 % Novy Zéland 2002/2006 NZD 600 1.200
8,00000 % Commerzbank 2000/2005 NZD — 400
7,37500 % Aegon Funding 2000/2005 usb 500 500
7,50000 % ING Verzerkeringen 2000/2005 UsD — 600
7,60000 % Ford Motor Credit 2000/2005 usb - 100
CP na organizovanych trzich

Uroéené CP

2,59600 % Banque PSA Finance Peugot EMTN 2003/2005 EUR - 300
2,70500 % Banque PSA Finance Peugot EMTN 2003/2006 EUR - 100
2,76600 % Bayerische Hypo- und Vereinsbank EMTN 2003/2006 EUR 100 100
2,76600 % Volkswagen Leasing MTN 2004/2007 EUR - 500
2,78600 % FCE Bank EMTN 2001/2006 EUR - 100
2,90400 % Goldman Sachs EMTN 2001/2006 EUR 500 500
3,33800 % BAT International Finance EMTN 2003/2006 EUR - 100
5,37500 % Bayer EMTN 2002/2007 EUR 300 300
5,40000 % France Telecom EMTN 2001/2005 EUR - 100
5,50000 % Bayer Hypo- und Vereinsbank EMTN 2000/2005 EUR - 300
5,50000 % General Motors Acceptance MTN 2002/2005 EUR - 100
5,62500 % DaimlerChrysler EMTN 2002/2007 EUR - 100
5,62500 % Household Finance MTN 2002/2005 EUR — 400
5,62500 % Lehman Brothers EMTN 2001/2006 EUR - 200
5,62500 % Teliasonera Finland MTN 2000/2005 EUR — 200
5,87500 % Tele Danmark EMTN 2001/2006 EUR - 100
6,37500 % Imperial Tobacco Finance MTN 1999/2006 EUR — 200
1,12500 % US Treasury 2003/2005 usb 25.300 25.300
1,25000 % US Treasury 2003/2005 usb 30.100 30.100
1,50000 % US Treasury 2003/2005 usb 25.750 25.750
1,62500 % US Treasury 2003/2005 usb 24.500 24.500
1,62500 % US Treasury 2003/2005 usb - 5.640
1,62500 % US-Treasury 2003/2005 usb 25.000 25.000
1,62500 % US Treasury 2003/2005 usb - 5.050
1,87500 % US Treasury 2003/2005 usb 10.300 11.100
1,87500 % US Treasury 2004/2005 usb 20.000 20.000
1,87500 % US Treasury 2004/2006 usb 200 200

2,00000 % US Treasury 2003/2005 usb 25.900 25.900
6,50000 % BAT International Finance EMTN 1999/2005 USD — 200




Obchody uskuteénéné béhem sledovaného obdobi, pokud nejsou uvedeny ve stavu majetku:

Nakupy a prodeje cennych papirti a dluhopist (pfifazeni trhu k rozhodnému dni)

Oznaceni Kus, resp. podily, Nakupy / pfirdstky Prodeje / Ubytky
resp. ména v tis.
Nekotované CP
Uro&ené CP
5,20000 % Unicredito Italiano 1998/2005 EUR — 600
Derivéaty
(opéni prémie, resp. objemy opénich obchodu aplikované v
zahajovacich transakcich, u opénich listd Gdaje o prodejich a
nakupech)
Objem v tis.
Terminové kontrakty
Urokové terminové kontrakty
Nakoupené kontrakty
(zakladni akciové pozice: CBT 2Y T- Note Future 03/06) USD 1.028
Prodané kontrakty
(zakladni akciové pozice: 3M Euro$ Future CME 09/05, CBT 2V T- Note Future 03/05, usb 79.921
CBT 2Y T- Note Future 06/05, CBT 2Y T- Note Future 09/05, CBT 2Y T- Note Future
12/05, Schatz Future Eurex 03/05)
Zajisténi portfolia
Devizové terminové kontrakty (prodej)
Prodej deviz na termin
EUR usb 1.689
NZD usb 142
Op ni prava
Op ni prava na Grokové derivaty
Op ni prava na Grokové terminové kontrakty
Nakoupené nabidkové opce
(zakladni akciové pozice: Schatz Future Eurex 06/05) UsD 6




Vyvoj majetku fondu 2005/2006

Majetek fondu na pocatku obchodniho roku usb 35.784.756,07
Vyplata dividend za p edchozi rok usD -1.974.955,00
Prirtstek prostfedkl z prodeje podilovych listd usb 157.031.835,99

Splaceni prostfedkl z odkupu podilovych lista usb -162.439.191,72

Prirtstek / splaceni prostfedkd (netto) usb -5.407.355,73
Vyrovnani vynosu usb 880.976,43
Radny gisty vynos usb 655.311,24
Realizované zisky celkem usb 912.140,12
Realizované zisky z obchodi s cennymi papiry usb 751.693,91

Realizované zisky z devizovych terminovanych usb 64.864,50

kontrakt

Realizované zisky z m novych obchod usb 31.772,20

Realizované zisky z finan nich terminovanych usb 63.809,51

kontrakt

Realizované ztraty celkem usb -554.973,80
Realizované ztraty z obchodud s cennymi papiry usb -85.687,37

Realizované ztraty z op€nich obchodu usb -13.787,09

Realizované ztraty z devizovych terminovanych usb -273.899,86

kontrakt

Realizované ztraty z m novych obchod usb -2,14

Realizované ztraty z finan nich terminovanych usb -179.079,80

kontrakt

Realizované ztraty z odkupu vkladd na -2.517,54

terminovanych Uc¢tech

Cisté zmény nerealizovanych ztrat / zisk( usb -320.248,89
Majetek fondu na konci obchodniho roku usb 29.975.650,44

Vykaz ziskl a ztrat (véetné vyrovnani vynost) za obdobi od 1. tnora 2005 do 31.

Podilova tfida D

ledna 2006

Celkem Na 1 podil
Uroky z cennych papira uUsbD 108.085,45 0,31
Bankovni Uroky uUsD 716.242,79 2,08
Vynosy celkem usD 824.328,24 2,39
Spravni odména usD -160.103,82 -0,47
Odmeéna uschovatele usD -26.683,90 -0,08
Naklady na audit usD -5.261,90 -0,01
Taxe d' Abonnement uUsD -12.760,66 -0,04
Ostatni naklady usD -19.583,08 -0,05
Naklady celkem usD -224.393,36 -0,65
Radny &isty vynos UsbD 599.934,88 1,74
Vypoéet vyplaty dividend
Podilova tfida D
Nerozdéleny zisk minulych let usD 8,78 0,00
Radny 8isty vynos Usb 599.934,88 1,74
K dispozici k vyplaté UsSD 599.943,66 1,74
Pfenos do nového obdobi UsD -20,93 0,00
Celkova vyplata UsbD 599.922,73 1,74 (1)

(1) Céastka vyplaty na 1 podil se uvadi se dvéma desetinnymi misty. Skutedna vyplata na 1 podil &nila 1,7431



Ukazatel celkovych nékladt
Podilové tfida D

Ukazatel celkovych nakladu (BVI — TER) 0,77 % p.a.

Ukazatel celkovych nékladu vyjadfuje soucet nakladti a poplatkli (bez nakladd na transakce) jako procentni
sazbu pramérného maijetku fondu béhem obchodniho roku.

Vykaz ziskl a ztrat (véetné vyrovnani vynost) za obdobi od 1. tnora 2005 do 31. ledna 2006
Podilové tfida L

Celkem Na 1 podil
Uroky z cennych papird uUsbD 10.670,32 0,45
Bankovni uroky usD 64.175,80 2,71
Vynosy celkem usD 74.846,12 3,16
Spravni odména usD -13.779,52 -0,58
Odmeéna uschovatele usD -2.018,93 -0,09
Néaklady na audit usD -588,54 -0,02
Taxe d' Abonnement usD -998,30 -0,04
Ostatni naklady usD -2.084,47 -0,09
Naklady celkem usD -19.469,76 -0,82
Radny &isty vynos uUsb 55.376,36 2,34
Vypocget reinvestic
Podilové tfida L
Radny 8isty vynos Usb 55.376,36 2,34
Reinvestice usD 55.376,36 2,34
Vysledek obchodniho roku je zUétovan s majetkem fondu.
Ukazatel celkovych nékladt
Podilova tfida L
Ukazatel celkovych nakladu (BVI — TER) 0,89% p.a.

Ukazatel celkovych nékladu vyjadfuje soucet nakladli a poplatkli (bez nakladd na transakce) jako procentni
sazbu pramérného maijetku fondu béhem obchodniho roku.

Vykaz ziskl a ztrat (véetné vyrovnani vynost) za obdobi od 1. tnora 2005 do 31. ledna 2006
Cely fond

Celkem
Uroky z cennych papird UsD 118.755,77
Bankovni Uroky usD 780.418,59
Vynosy celkem UsbD 899.174,36
Spravni odména usD -173.883,34
Odmeéna uschovatele usD -28.702,83
Néaklady na audit usD -5.850,44
Taxe d' Abonnement usD -13.758,96
Ostatni naklady usD -21.667,55
Naklady celkem usD -243.863,12

Radny &isty vynos USD 655.311,24




Vyvoj majetku fondu a hodnoty podilt v tfiletém srovnani

Na konci obchodniho roku

Majetek fondu

Hodnota podila (tF. D)

Hodnota podila (tF. L)

2004/2005 usbD 54.228.574,80 79,71 -
2003/2004 usD 43.489.269,54 77,67 -
2002/2003 usbD 35.784.756,07 75,66 -
2001/2002 usbD 29.975.650,44 76,54 153,33
Kurzy cennych papird, popf¥. trzni sazby

Aktiva fondu se ocenuji podle nasledujicich kurzi, popf. trznich sazeb:

Americké obligace a derivaty k 30.1.2006
Veskera ostatni aktiva k 31.1.2006
Devizové kurzy k 31.1.2006

Novozélandsky dolar

(NZD)

1,466129

= 1 US-Dollar (USD)

Kéd trha

a) Terminové burzy

CBOT

Chicago Board of Trade

Ukazatel obratkovosti aktiv

Ukazatel obratkovosti aktiv

208,80% p.a.

Vypocéteny udaj frekvence preskupovani portfolia pfedstavuje pomér mezi prodeji a nakupy cennych papird,
prirdstky a ubytky finanénich prostfedkd a praimérnym €istym majetkem fondu v uvedeném obdobi.




Vyrok auditora

Provéfili jsme vyro€ni zpravu a v ni obsazeny stav majetku, vykaz ziskl a ztrat, vyvoj Cistého
majetku fondu, stav cennych papirt a ostatniho majetku, jakoz i vysvétlivky k vykazam fondu
Activest-US-Dollar-Cash za obchodni rok, ktery byl ukon€en 31. ledna 2006. Vyro¢ni zpravu
je povinna sestavit spravni rada spolecnosti Activest Investmentgesellschaft Luxembourg
S.A. NaSim ukolem je udélit vyrok auditora jako vysledek nadeho auditu.

Nas audit jsme provadeéli podle mezindrodné uznavanych auditorskych zasad. Tyto zasady
vyzaduji, aby byl audit naplanovdn a proveden tak, aby mohlo byt s dostate¢nou jistotou
zjisténo, zda se v rocni zavérce vyskytuji zasadni nesrovnalosti. Zavérecny audit spociva
v namatkové kontrole podkladu k €iselnym a jinym udajum uvedenym ve vyro€ni zprave.
Dale zahrnuje posouzeni Uc¢etnich zdsad a metod uzitych spravni radou spole¢nosti Activest
Investmentgesellschaft Luxembourg S.A. v ro¢ni zavérce a zasadnich hodnoceni v ramci
ro¢ni zavérky, jakoz i posouzeni ro€ni zavérky jako celku. Nas zavérecny audit povazujeme
za dostate¢ny podklad k udéleni naSeho vyroku.

Podle naSeho nézoru odpovida pfilozena vyro¢ni zprava a v ni obsazené stavy fondu
Activest-US-Dollar-Cash k 31. lednu 2006 zakonnym predpisiim. Vyrocni zprdva podava
obraz majetkové a finan¢ni situace fondu HVB Activest-US-Dollar-Cash k 31. lednu 2006,
jakoz i stavu vynosu a vyvoje majetku za obchodni rok, ktery byl ukon&en 31. ledna 2006,
odpovidajici skute€nym pomeérim.

Doplfujici udaje obsazené ve vyroCni zpravé byly v ramci naSeho povéfeni prohlédnuty,
nebyly vSak pfedmétem zvlastniho auditu podle vySe uvedenych zasad. Vyrok auditora se

proto na tyto Udaje nevztahuje. V rdmci celkového pohledu na vyro¢ni zpravu vsak tyto Udaje
nebyly ddvodem k poznamkéam.

Lucemburk 12. kvétna 2006

Dr. Wollert — Dr. EImendorff S.C.
Réviseurs d Entreprises

Dr. Klas, Réviseur d"Entreprises

Dr. Bruhl, Réviseur d"Entreprises



Danoveé upozornéni
Activest-US-Dollar-Cash D

Vymeérovaci zaklady podle § 5 zakona o investiénich spole€énostech (ZIS) za obchodni rok od 1. d4nora
2005 do 31. ledna 2006

Avctivest-US-DoIIar-Cash D
IC CP: 972 697
ISIN: LU0045307997

VSechny udaje jsou v € na 1 podil §5o0dst. 1ZIS Soukromi Institucionalni Institucionalni

investofi investofi investofi

(ZDP) (ZDKV)

Castka k vyplaté C.1la 1,7431 1,7431 1,7431

Vyplacené vynosy C.1b 1,8084 1,8084 1,8084
Castky obsazené v tomto vynosu:

Vynos odpovidajici vyplaté dividend C.1c, aa 0,0000 0,0000 0,0000

z pfedchozich let

Nezdanitelné zisky z prodeje (zisky C.1lc,bb 0,0000 0,0000 0,0000
z prodeje CP, terminovych obchodi a
prioritnich prav)

Dividendy podléhajici zdanéni pfijmi  C.1c, cc 0,0000 0,0000 0,0000
v poloviéni vySi

Dividendy podléhajici vyhodé Ucasti C.1c,dd 0,0000 0,0000 0,0000
Zisky z prodeje podléhajici zdanéni C.1c,ee 0,0000 0,0000 0,0000
pfijma v poloviéni vysi

Zisky z prodeje podléhajici vyhod& C.1c, ff 0,0000 0,0000 0,0000
Ucasti

Vynosy z prodeje prioritnich prav na C.1c, gg 0,0000 0,0000 0,0000
volné podily v kapitalové spolecnosti,

pokud se nejednd o kapitélové vynosy

podle § 20 ZDP

Zisky z prodeje nemovitosti mimo C.1c, hh 0,0000 0,0000 0,0000
desetilety ¢asovy test

Nezdanitelné pfijmy podle Dohody o C.1c,ii 0,0000 0,0000 0,0000
zamezeni dvojiho zdanéni

Zahraniéni pfijmy pro zapodet srazkové C.1c, jj 0,0000 0,0000 0,0000

dané (droky a jiné vynosy)

<

Zahrani¢ni pfijmy pro zapocet srazkové .1c,j 0,0000 0,0000 0,0000
dané ve smyslu § 3 b. 40 zakona, resp.
§ 8 zakona (dividendy)

Vymeéfovaci zaklad pro srdzkovou dar C.1d, aa 1,8084 1,8084 1,8084
z Uroku

Vymérfovaci zaklad pro dan C.1d,bb 0,0000 0,0000 0,0000
z kapitdlovych vynosu

Zapocitatelna / vracena srdzkova dan C.1le, aa 0,5425 0,5425 0,5425
z Uroku

Zapocitatelna / vracena dan C.1e,bb 0,0000 0,0000 0,0000
z kapitdlovych vynosu

Zapocitatelna zahrani¢ni srdzkova dan C.1f aa 0,0000 0,0000 0,0000
(Uroky a jiné vynosy)

Zapocitatelna zahrani¢ni srdzkova dan C.1f aa 0,0000 0,0000 0,0000
ve smyslu § 3 b. 40 zakona, resp. § 8

zékona (dividendy)

Odecitatelna zahranié¢ni srazkova dan C.1f1,bb 0,0000 0,0000 0,0000
Odpisy nebo snizeni hodnoty C.1g 0,0000 0,0000 0,0000
Snizeni dané z pfijmu pravnickych C.1h 0,0000 0,0000 0,0000

0sob

Rozhodny den: 20. ¢ervna 2006; den splatnosti: 20. ¢ervna 2006

Platny prodejni prospekt se spravnim fadem fondu, vyro€ni a pololetni zpravy a ostatni prodejni podklady jsou
bezplatné k dispozici v sidle spravni spole¢nosti, u uschovatele a vSech zprostfedkovatell plateb



Sprava, prodej a poradenstvi



Sprava, prodej a poradenstvi

Spravni spoleénost / centralni spravce

Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A.
(Activest Luxembourg)

4, rue Alphonse Weicker

L-2721 Lucemburk

zalozena dne 9. inora 1989

vlastni kapital k 31. prosinci 2005:

3.732.084,04 Euro

Spravni rada

Predseda

Andreas Wolfer, jednatel spole€¢nosti HVB
Asset Management Holding GmbH, Mnichov
Clenové

Andreas Fehrenbach, Administrateur-Délégué
spole¢nosti Activest Luxembourg, Lucemburk
Dr. Rainer Kritten, jednatel spole¢nosti HVB
Asset Management Holding GmbH, Mnichov

Vedeni

Andreas Fehrenbach, Administrateur-Délégué
spole¢nosti Activest Luxembourg, Lucemburk

Ulrich L. Binninger, Directeur
spole¢nosti Activest Luxembourg, Lucemburk
Pravni poradce v Lucembursku

Arendt & Medernach
14, rue Erasme, L-1468 Lucemburk



Auditor v Lucembursku

Dr. Wollert - Dr. EImendorff S.a.r.1.

560, rue de Neudorf, L-2220 Lucemburk - Kalchesbriick

Uschovatel, zprostfedkovatel plateb a distributor v Lucembursku

HVB Banque Luxembourg Société Anonyme
4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Lucemburk

Doplnujici informace pro investory v Némecku

Zprostfedkovatel plateb, distributor a informaéni misto
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Am Tucherpark 16, D-80538 Mnichov

se vSemi pobockami

U vySe uvedeného zprostfedkovatele plateb, distributora a informacniho mista jsou
bezplatné k dispozici zjednoduSené a podrobné prodejni prospekty véetné spravniho fadu a
zvlastni &asti spravniho fadu, vyrocni a pololetni zpravy fondu a dale emisni a odkupni ceny.
U vySe uvedeného zprostiedkovatele plateb a distributora je mozné podat odkupni pfikazy.
VesSkeré platby, napfiklad vyplaty vynos(, eventudlini vyplaty dividend a jinych ¢astek, jsou
zprostiedkovatelem plateb pfedavany majiteldm podild.

Denni emisni a odkupni ceny jsou zvefejhiovany v kurzovnim sloupku vétSich hospodarskych
novin, napf. Bérsen-Zeitung, Handelsblatt apod. Darové relevantni Udaje jsou zvefejiiovany
v Elektronickém spolkovém véstniku. Ostatni informace pro majitele podild jsou kromé toho
zvefejiovany v novinach Bdrsen-Zeitung (misto vydani: Frankfurt nad Mohanem).

Doplhujici Gdaje pro investory v Cesku

Zprostfedkovatel plateb a distributor v Cesku
HVB Bank Czech Republic a.s.

Nameésti Republiky 3a, CZ-110 00 Praha 1
se vSemi pobockami

U vySe uvedeného zprostfedkovatele plateb a distributora jsou bezplatné k dispozici prodejni
podklady a vyro€ni a pololetni zpravy fondu.

Emisni a odkupni ceny budou tydné zvefejnény v Hospodarskych novinéach.



Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A.

4, rue Alphonse Weicker
L-2721 Lucemburk

E-mail: international.sales@activest.de
www.activest.com

Zprosttedkovatel:

Activest

The active asset manager.






