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NavrzZené zmény u nebankovnich obchodniki s cennymi papiry v navaznosti na Basel II

Vézeny pane fediteli,

Clenové AKAT, ktefi jsou nebankovnimi obchodniky scennymi papiry a ptredstavenstvo AKAT
diskutovali informace v souvislosti se zménami souvisejicimi s pfijetim konceptu Basel I, obdrZené od
Vs pisemné, na schlizce konané dne 28.dubna, a ve vyzve k vyjadieni z 3. kvétna t.r.

PrestoZe vnimame zajem evropskych regulitorti na sjednocovani formatu a obsahu informaci ziskavanych
od jednotlivych typi dozorovanych financnich instituci, a pfestoZe nezname vysledek hodnoceni RIA
dopadu novych opatfeni, domnivdme se, Ze pomer mezi piinosem implementace novych pravidel pro
finan¢ni stabilitu a ndklady, které jejich uplatnéni znamend pro povinné subjekty, neni v piipadé
nebankovnich obchodnikli s cennymi papiry piiznivy.

Nartstajici objem reportovani klade naroky na zmény a rozsifovani informacnich systému a spolu se
zkracovanim terminti pro pfeddvani reportti nuti obchodniky persondln¢ posilovat ttvary IT, dctaren a
reportovacich utvart, coZ zvySuje naklady. To mize vést ke zvySovani cen sluzeb pro klienty a dile k
nutnosti zveétSovat spolecnosti s dopadem na likvidaci malych obchodnikll a k dal§imu sniZovani jejich
poctu.

Pokrocild unifikace informacnich zdkladen na jedné stran€ pravdépodobné zvysi jejich kvalitu a umoZni
standardn&j$i pfistup k hodnoceni rizik. Na druhé strané omezi pfirozeny vyvoj a vyzkum individudlnich
systému fizen{ rizik, coZ v dlouhodobém horizontu zpomali vyvoj metod hodnoceni rizik a miZe tak
poskodit schopnost konkurence evropskych spole¢nosti na svétovém trhu finan¢nich sluzeb.

Siroké uplatiiovani narodnich diskreci v jednotlivych ¢lenskych stitech nuti v disledku obchodniky
s cennymi papiry, ktefi reportuji pro vice regulatorii (zejména pfi Clenstvi v mezinarodnich finan¢nich
skupinach), vytvaret vice relativn¢ samostatnych sad reportti, ¢imZ se oslabuje smysl harmonizace,
prinejmensim na strané¢ dodavateli dat. Reporting v riznych ¢lenskych zemich EU neni shodny, ani
v poctu reportl (tabulek) ani v jejich struktufe fadkt a ani sloupcti. Nelze tedy generovat pouze jeden
vystup. Déle reguldtofi v €lenskych stiatech evropské meénové unie poZaduji jiné €lenéni, které zobrazuje
jesté denominaci aktiv a pasiv v kombinaci mény EUR a Eurozény, coz bude CNB pravdépodobné také
pozadovat po piijeti mény EUR v Ceské republice. Domnivdme se, Ze pii piestavbé informaénich
systému obchodnikd by mélo byt uvazovano i s timto budoucim pozadavkem.
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Vzhledem k prezentované snaze CNB po minimalizaci reportingu pii zachovéani pozadavki EU se
domnivdme, Ze neni prostor pro skute¢nou zménu tabulek. Proto uvddime pouze nasledujici ndméty:
= Rozbor pohleddvek je jednou v sheetu ,,Pohleddvky pro OCP* a podruhé v sheetu ,,Pohleddvky*.
Jedna tabulka je pouhym podrobnéj$im rozborem druhé a domnivime se, postaci sestavovat
pouze tabulku podrobné&jsi.
* Domnivame se, Ze ¢lenéni informaci do sloupcl pro statistické ucely nemd Zadny piinos pro
obchodniky a mél by byt zrusen.

Daéle se domnivame, Ze tabulky by mély byt doplnény definicemi obsahu jednotlivych fadkd a v piipadeé,
Ze jednotlivé fadky finan¢nich vykazl jsou doplnény rozbory v dal$ich tabulkdch, mélo by byt stanoveno,
zda se jedna o dplny rozklad ddaji nebo jen vybér. V piipadé statistického ¢lenéni tidaji do sloupcti by
m¢l byt pripustén i odhad na principu nevyznamnych poloZek. U ¢lenéni aktiv/pasiv do sloupcti neni
ziejmé, zda klicem rozd€leni rezidenti/nerezidenti je protistrana nebo emitent ndstroje, jeZ je predmétem,
a toto ¢lenéni by mélo byt jednoznacné urceno.

Z informaci, které jsme dosud od CNB obdrzeli, neni zfejmé, jaky vliv na reporting bude mit piipadné
¢lenstvi obchodnika s cennymi papiry v konsolida¢nim celku, v€etn€ mezindrodnich. V tuto chvili se jevi
redlnym nebezpeci, Ze statistické ddaje, které jsou reportovdny za konsolida¢ni skupinu, by mohly byt do
evropskych statistik zahrnuty i za obchodnika scennymi papiry — c¢lena dané skupiny, a tudiz

S

vicendsobné. Ocenime, pokud ndm k tomuto problému poskytnete podrobnéjsi informaci.

Posouzeni navrhované vyhlasky CNB k pozadavkim fidici a kontrolni systém nds vede k zavéru, Ze

vyhldska je v soucasné podobé pfipravena pouze pro banky a nefeSi t€ZiSté problémii obchodnikd.
Domnivame se proto, Ze navrhovand tprava by méla modifikovana dpravami vhodnymi pro obchodniky.

Pokud budou zménénd pravidla pro reporting icinnd od 1. ledna 2007, ptipravi clenové AKAT své
reportovaci systémy v tomto terminu. ProtoZe kazd4d zména reportingu pfedstavuje pro finan¢ni instituce
dodate¢né ndklady, ddvdme pfednost minimalizaci poctu jednotlivych zmén, tedy v pfipad¢ nutnosti jejich
sdruZen{ do vétsich baliki.

Vézeny pane fediteli,
véazime si moZnosti diskutovat s CNB problematiku uvaZovanych regulatornich zmén a také podkladové
materidly, které jste ndm k tomu poskytli, byly pro nds cenné. Jsme pfipraveni i v budoucnu se na

odbornych konzultacich podilet. V piipadé podobné dileZitych ndvrhti bychom vsak uvitali poskytnuti
delsiho Casového prostoru pro analyzu zmén jednotlivymi Cleny a v rdimci AKAT.

S pozdravem,

Ing. Martin Fuchs
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