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Dan�ní výnos� z cenných papír� vyplácených zahrani�ním investor�m 
 
Vážený pane �editeli, 
 
podle pokynu �. D-286 Ministerstva financí �R, který je ú�inný od 1. ledna 2006, má být plátci 
pro ú�ely prokázání spln�ní podmínek pro uplatn�ní výhod plynoucích z p�íslušné smlouvy 
o zamezení dvojího zdan�ní p�edloženo krom� da�ového domicilu i prohlášení zahrani�ní osoby, 
že je skute�ný vlastníkem p�íjm� z cenných papír�. Tento pokyn se mimo jiných týká jak 
ú�astník� kapitálového trhu (a to jak zahrani�ní investor� a zahrani�ních globálních custodian�, 
tak i tuzemských obchodník�, custodian� a správc� aktiv), tak i institucí, které jménem emitent� 
cenných papír� za n� v �R vyplácejí výnosy z cenných papír�. Jedním z významných výplatních 
agent� je �eská národní banka, a to nejen v p�ípad� výnos� z pokladni�ních poukázek 
evidovaných v SKD (a� už na ú�tech vlastník�, nebo na ú�tech zákazník�), ale rovn�ž v p�ípad� 
výnos� ze státních dluhopis� evidovaných v SCP. Pokyn D-286 vzhledem ke své obecnosti, 
která je dána pot�ebou pokrýt širokou škálu r�zných druh� p�íjm� nechává relativn� široký 
prostor pro interpretaci, jakou formu p�edm�tné prohlášení musí mít, aby bylo pr�kazné. 
Vzhledem k nutnosti informovat tisíce zahrani�ních investor� a poskytovatel� investi�ních 
služeb zcela p�esn�, jaké dokumenty musí poskytnout k uplatn�ní výhod z p�íslušných smluv, 
obracíme se na Vás tímto s žádostí o odpov�di na následující otázky:  
 

(a) M�že být prohlášení kone�ného vlastníka p�íjm� obecné, tj. spole�nost XY prohlásí, 
že je kone�ným p�íjemcem veškerých p�íjm� plynoucích jí z cenných papír� 
nakoupených pro ni v �R prost�ednictvím spole�nosti ZZ?  

(b) Je možné platnost tohoto prohlášení stanovit na jeden kalendá�ní rok? 
(c) Je možné vyhotovit prohlášení bez vymezení doby jeho platnosti, resp., které by bylo 

platné do okamžiku jeho odvolání spole�ností XY s tím, že prohlášení bude 
obsahovat závazek spole�nosti XY, že odvolání svého prohlášení provede 
bezodkladn� poté, co dojde k jakékoliv zm�n� dotýkající se vlastnictví uvedených 
p�íjm�? 

(d) Musí být podpis zahrani�ní osoby na prohlášení ú�edn� ov��en? 
(e) Musí být výplatnímu agentu prokázáno, že prohlášení podepsaly oprávn�né osoby? 
(f) Je možné prokázat skute�ného vlastníka p�íjmu prohlášením tuzemského 

zprost�edkovatele, nap�íklad custodiana, o tom, kdo je kone�ným vlastníkem p�íjmu? 



�
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Jako podklad pro toto prohlášení by bylo možné využít nap�íklad SWIFTovou zprávu 
zaslanou investorem tuzemskému custodianovi. SWIFT je zabezpe�ený komunika�ní 
systém využívaný finan�ními institucemi s jednozna�nou identifikací p�íjemce a 
odesilatele. 

(g) V p�ípad�, kdy je zahrani�ní investor zastupován na základ� plné moci globálním 
custodianem a na základ� této plné moci vydává prohlášení o kone�ném vlastnictví 
jménem zahrani�ního investora globální custodian, musí být v �R p�edkládán 
originál této plné moci, anebo posta�í kopie plné moci spolu s vyjád�ením 
tuzemského custodiana o závaznosti tohoto prohlášení? Tyto plné moci mezi 
zahrani�ními subjekty jsou obvykle sou�ástí obsáhlé smluvní dokumentace, jejíž 
doru�ení do �R je pom�rn� nákladné a technicky náro�né. 

(h) V p�ípad�, že poplatník – rezident konkrétního státu nep�edloží da�ový domicil a 
prohlášení o skute�ném vlastníkovi, plátce nem�že p�íslušná ustanovení mezinárodní 
smlouvy vztahující se k tomuto konkrétnímu státu použít. M�že v tomto p�ípad� dojít 
k zajišt�ní dan� dle §38e zákona o daních z p�íjm� i když se bude jednat o klienta 
plátci dob�e známého, se kterým byla v minulosti uzav�ena �ada obchod� a je nap�. 
z �lenského státu EU? 

 
Zp�sob, jakým má být prokazován skute�ný vlastník p�íjmu má v praxi zásadní dopad na 
zahrani�ní investory a jejich zprost�edkovatele, a to nejen co se týká administrativní náro�nosti 
tuzemského kapitálového trhu, ale v kone�ném d�sledku se promítne i ve výši transak�ních 
náklad�. Stanovisko AKAT v této v�ci je takové, že není vhodné zvyšovat administrativní 
náro�nost trhu nad únosnou míru a není ani ú�elné zvyšovat transak�ní náklady. Pro 
ú�astníky kapitálového trhu bude s ohledem na velký po�et zahrani�ních investor� a na 
mnohastup�ový zp�sob investování v oblasti cenných papír� velmi zat�žující zajiš�ovat 
prohlášení skute�ných vlastník� p�íjm�, a to i v p�ípad� možnosti �init prohlášení s platností 
nejmén� po dobu jednoho roku. Myslíme si, že uvedenou situaci by bylo možné �ešit i úpravou 
pokynu D-177. Tento pokyn by byl aplikován pouze na cenné papíry s tím, že subjekt vyplácející 
výnosy by se p�i aplikaci mezinárodních da�ových smluv �ídil prohlášením majitele ú�tu o tom, 
kdo je skute�ným vlastníkem p�íjm� a jaký je jeho da�ový domicil. V��íme, že tuto aktivitu 
podpo�íte, a jsme p�ipraveni v p�ípad� pot�eby zajistit odbornou pomoc specialist� na kapitálový 
trh.  
 
Vzhledem k tomu, že pokyn D-286 je v ú�innosti již od 1. ledna 2006, a výplatní agenti jsou 
povinni podle n�j již v sou�asné postupovat, dovolujeme si Vás požádat a zodpov�zení výše 
uvedených otázek jak nejrychleji to bude možné, aby bylo možné p�edejít takovým p�ípad�m, 
kdy budou úroky z �eských dluhopis� zdan�ny dle �eského zákona o dani z p�íjmu a tato 
srážková da� (v�tšinu v plné mí�e, protože v�tšina smluv o zamezení dvojího zdan�ní obsahuje 
nulovou sazbu pro úroky z dluhopis�) pak byla následn� zahrani�ním investor�m doplacena 
v rámci da�ové refundace. P�edem d�kujeme za pochopení.  
 
 
S p�átelským pozdravem 
 
 
 
Martin Fuchs v.r.  
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