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Praha, 8. února 2006 
 
 
Návrh vyhlášky KCP o maklé�ské zkoušce 
 
 
 
Vážení pánové,  
 
 
Asociace pro kapitálový trh projednala v komisi pro maklé�ské zkoušky a v p�edstavenstvu p�edložený 
návrh novely vyhlášky Komise pro cenné papíry �. 259/2004 Sb., o druzích odborných obchodních 
�inností obchodníka s cennými papíry vykonávaných prost�ednictvím maklé�e, o druzích odborné 
specializace maklé�e a o maklé�ské zkoušce.  
 
Prostudováním návrhu jsme dosp�li k názoru, že p�edložený návrh v n�kterých ohledech neodpovídá 
zcela výsledk�m dlouhodobých jednání, která probíhala s cílem p�esn� vymezit skupinu zam�stnanc� 
obchodník� s cennými papíry, kte�í pot�ebují maklé�skou zkoušku. Dále se zdá pot�ebné odstranit n�které 
nep�esnosti z hlediska logického sestavení textu.  
 
AKAT nepovažuje za vhodné ani pot�ebné, aby výjimka z povinnosti získat maklé�skou zkoušku byla 
omezena pouze na pracovníky, p�ijímající pokyny ve vztahu k podílovým list�m standardních fond�. Jak 
jsme již prezentovali, pokládáme za rozumné, aby byla skupina investi�ních nástroj�, náležejících do 
výjimky, rozší�ena o další cenné papíry se stejnou nebo nižší úrovní p�ijímaného rizika zákazníky. 
V první �ad� se jedná o další, tedy speciální, fondy kolektivního investování. Mezi speciálními fondy je 
�ada fond� velmi konzervativních, nap�. v�tšina významných �eských fond� pen�žního trhu a 
dluhopisových fond�, které jsou z pohledu rizika pro investora srovnatelné s bankovními depozity. 
Obdobné nebo ješt� nižší riziko (z hlediska typu instrumentu) zákazník p�ijímá v p�ípad� bankovních 
dluhopis� neobchodovaných na regulovaném trhu, a v p�ípad� nástroj�, u nichž plnou návratnost 
investované �ástky garantuje licencovaný poskytovatel investi�ních služeb nebo banka (tj. strukturovaná 
depozita, jejichž výnos má charakter derivátu). Navrhujeme proto zmín�né typy investi�ních nástroj� do 
vý�tu v § 2 písm. a) doplnit.  
 
Dále, definice v uvedeném ustanovení podle našeho názoru obsahuje logickou kontradikci. V první �ásti 
písm. a) se uvádí: „obchodník ... komunikuje se zákazníkem, a m�že svým p�sobením ovlivnit kone�nou 
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formulaci pokynu ...“, p�i�emž text pokra�uje: „ledaže ... obchodník s cennými papíry p�ijal opat�ení 
zamezující ovlivn�ní pokynu zákazníka.“ Nemáme pochyb, že povinnost maklé�ské zkoušky se vždy 
vztahuje pouze na zam�stnance, kte�í mohou svým p�sobením ovlivnit formulaci pokynu. V p�ípad�, že 
je zam�stnanci zamezeno vnit�ním p�edpisem zákazníka ovlivnit, nejedná se o odbornou obchodní �innost 
a proto je záv�re�ná �ást § 2 písm. a) v navrženém zn�ní nadbyte�ná a zmate�ná.  
 
S dalšími navrženými zm�nami ve vyhlášce AKAT souhlasí. V p�íloze p�edkládáme výše uvedené návrhy 
na zm�ny zachycené do textu novely.     
 
  
S pozdravem,  
 
 
 
  
 
  Ing. Martin Fuchs v.r. 

p�edseda p�edstavenstva 
Asociace pro kapitálový trh 


