(ONSEQ

VYROCNI ZPRAVA

CONSEQ INVESTMENT
MANAGEMENT, A.S.

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

OBSAH

Zprava nezavislych auditora
Slovo predsedy predstavenstva
Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Kapitalova pfimérenost a zakladni kvantitativni ukazatele

Uéetni zavérka a priloha uéetni zavérky

W N OO W -



PRICEAATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
Katefinska 40

120 GO Prabha 2

Ceska republika

Telefor +420 251 131 111

Fax +420 231 156 111

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI CONSEQ INVESTMENT MANAGEMENT, A.S.

Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy spoletnosti Conseq Investment Management, a.s.
(dale ,,Spolecnost™) k 31. prosinci 2004, souvisejictho vykazu zisku a ztraty, piehledu

o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy za rok 2004 uvedenych ve vyro¢ni zpravé

na strapach 8 az 31 (dale ..6éetni zavérka™). Za sestaveni Gletni zavérky, kterd zahmuje
popis podnikatelskych &innosti Spole€nosti, a za vedeni ucetnictvi odpovida
piedstavenstvo Spole¢nosti. Nasi tlohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této ti¢etni
zavéree.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi standardy auditu.
Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal
pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje
vyb&rovym zplsobem provedend ovéfeni pritkkaznosti ¢astek a informaci uvedenych

v Ggetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouZitych Géetnich postuptl

a vyznamnych odhadl uéinénych vedenim Spoleénosti a zhodnoceni celkové prezentace
ucetni zavérky. Jsme piesvédéeni, Ze provedeny audit poskytuje pitméfeny podklad

pro vydani vyroku.

Podle naseho nédzoru pfiloZena uletni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech
vémy a poctivy obraz aktiv, zavazki a vlastniho kapitalu Spole¢nosti k 31, prosinei 2004,
vysledku jejiho hospodafeni a zmén jejiho vlastniho kapitalu za rok 2004 v souladu

se zakonem o Gdetnictvi a ostatnimi prisluinymi predpisy Ceské republiky.

Ovefili jsme soulad G¢etnich informaci, uvedenych na stranach 3 az 5 a 7 této vyrocni
zpravy, které nejsou soucasti Gcetni zavérky k 31. prosinci 2004, s ovéfovanou udetni
zavérkou Spolecnosti. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s touto Ucetni zavérkou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., s¢ sidiem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, 1€O: 45763521, zapsana v obchodnim rejsifiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil O, viozka 3637, a v sexnamu auditorskych spolfednosti Komory atdizord Ceskéd republiky pod osvadfenim £ 021
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Conseq Investment Management, a.s,

Zprava nezavislych auditord

Dale jsme provedli provérku pfiloZené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jejf ovladajici
osobou a mezi Spoletnosti a ostatnimi spolednostmi oviadanymi stejnou ovladajici osobou
(..Zprava™), uvedené na strané 6 této vyroéni zpravy. Za uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Nasi tlohou je ovéfit spravnost (idaji uvedenych
ve Zpravé. Nadi provérku jsme provedli v souladu s auditorskymi smémicemi Komory
auditorti Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam zprav o vztazich mezi propojenymi
osobami. Tyto smérnice poZaduji, aby byla provérka naplanovana a provedena tak,
abychom ziskali stfedni Girovett jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti,

PFi provérce jsme nezaznamenali 2adné skutegnosti, které by nas vedly k domnénce,

7e piilozena Zprava nebyla ve viech vyznamnych ohledech fadné piipravena.

31. bifezna 2005
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
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Ing. Petr Krii
auditor, osvédéeni ¢. 1140
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SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

je mi potéSenim Vas informovat, zZe fiskalni rok 2004 byl pro spolecnost Conseq
Investment Management, a.s. jejim prozatim nejlepdim rokem. Uspéchd jsme loni
dosahovali na vSech frontach. Skvélou vykonnost vykazala portfolia naSich klientu,
podafilo se nham vygenerovat velice sluSny zisk pro akcionafe, uspokojivé rostl objem
obhospodafovaného majetku a pocet klientd a uvedli jsme na trh nékolik novych
produktd.

Objem obhospodarovanych aktiv

Ke konci roku 2004 spole¢nost Conseq Investment Management, a.s. aktivné
obhospodarovala klientska portfolia v celkovém objemu 8,87 miliard korun, coz oproti
7,4 miliardam korun z konce roku 2003 predstavuje narust o témeér 20%. Nejvétsi Cast
7,03 miliard korun jsme  obhospodafovali na  zdkladé individualnich
obhospodarovatelskych smluv uzavienych s institucionalnimi investory (oproti
5,9 mld. K&. vroce 2003), hodnoty 1,8 miliardy korun dosahlo &isté obchodni jméni
otevienych podilovych fond( Conseq Invest (Dluhopisovy fond 1,16 mid. K&, Akciovy
350 mil. K&, Konzervativni 290 mil. K&) a 99 miliond korun byla hodnota individualné
obhospodarovanych portfolii privatnich klienta.

Vykonnost obhospodarovanych portfolii

Jak jiz bylo fe€eno, v roce 2004 se nam dafilo velice dobfe zhodnotit portfolia nasich

klientd. Vykonnost fondt Conseq Invest byla v roce 2004 nasledujici:

a) Conseq Invest Akciovy fond tfida A: 37,95% (2. kvartil v ramci stfedo-evropskych
akciovych fondu)

b) Conseq Invest Dluhopisovy fond tfida A: 10,45% (nejvysSi vykonnost ze vSech fondu
zaméfenych na dluhopisy denominované v CZK)

c) Conseq Invest Konzervativni fond tfidy Aa D: 3,53% (p.a. od 15. ledna 2004)

V lofiském roce jsme dosahli také velmi dobrého zhodnoceni u vSech typu nami

obhospodarovanych individualnich portfolii institucionalnich klientu:

d) konzervativni portfolia slozena vyhradné z dluhopisti denominovanych v korunach
(resp. cizoménnych dluhopist pfi plném zajisténi ménovych rizik) s omezenou duraci
vykazala loni vykonnost 3,9% az 5,9%;

e) smiSena portfolia (tj. portfolia se zastoupenim akcii — v naSsem pripadé se diky
konzervativngjsi klientele vaha akcii ve smi8enych portfoliich pohybovala do 10%)
dosahla v loriském roce zhodnoceni v rozmezi 8,7% az 13,5%.
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V prabéhu loriského roku jsme zacali nabizet individualné fizena fondova portfolia
privatnim investorim. Teoreticky (modelovy) vynos téchto portfolii za cely rok 2004 by
v pfipadé konzervativniho portfolia &inil 8,0%, v pfipadé vyvazeného portfolia 9,84%
a v pfipadé dynamického portfolia 12,2%.

Hospodareni

V lofiském roce, poprvé od svého zaloZeni, vygenerovala spole¢nost zisk v solidni vySi
9,4 mil. korun, a to zejména diky pomérné vyraznému rustu Cistych vynost z poplatkd
a provizi, jejichz vySe se témér zdvojnasobila (z 18,1 miliont v roce 2003 na 35,9 miliond
loni). Rust vynosu z poplatkll je odrazem jednak vys$Siho objemu obhospodafovaného
majetku oproti roku 2003, ale zejména vysoké vykonnosti obhospodafovanych portfolii,
ktera ve vétSiné pfFipadd vyrazné prekonala vykonnost srovnavacich index(
(benchmarkt), v disledku ¢ehoz spole¢nost inkasovala vykonnostni odmény. Na druhé
strané vyrazné vzrostly i rezijni naklady (z 17,3 milionu korun na 24,4 miliond korun),
zejména vlivem ristu nakladd souvisejicich s budovanim distribu¢nich kanald pro prode;j
podilovych listd privatnim klientiim.

Obchodni aktivity a produkty

V roce 2004 jsme pokracovali v budovani distribu¢nich kanall pro prodej podilovych listl
fondd a dalSich finan€nich produktt uréenych pro privatni investory. Podafilo se nam
Uspé&sné rozvinout spolupraci s nejvétsi siti nezavislych finanénich poradct v Ceské
republice - spoleénosti OVB Allfinanz, a.s., ktera se stala naSim nejvyznamnégjSim
distribuénim partnerem. Krom toho se nam podafilo navazat spolupraci s nékolika dalSimi
spole¢nostmi sdruzujicimi nezavislé finanéni poradce. Vedle tradi¢niho obstarani prodeje
podilovych listt fond{l (z rodiny Conseq Invest, Parvest a Franklin Templeton) jsme nasim
distribuénim partnerim predstavili i nékolik novych investiénich produktl (napf. aktivni
obhospodarovani typovych portfolii podilovych listd Active Invest a Baby Invest a dale
programy pravidelnych investic do klientem vybranych fondd nebo aktivné
obhospodarovanych typovych portfolii).

Klicovou obchodni aktivitou ovdem i roce 2004 zlstalo obhospodafovani individualnich
portfolii pro institucionalni investory.

Zména akcionarské struktury

V roce 2004 probéhly nasledujici zmény v akcionarské struktufe spoleénosti:

Akcionar Podil k 31/12/03 Podil k 31/12/04 | Zména

Jan Vedral 33,055 % 54,715 % +21,66 %
Aurelian Teppervien 20,280 % 21,280 % +1,00 %
Hana Blovska 20,000 % 20,000 % 0,00 %
Tomas Sysel 22,660 % 0,000 % -22,66 %
Jifi Kanak 4,005 % 4,005 % 0,00 %
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Pracovni tym a organy spolec¢nosti

V lofiském roce dosSlo ke zméné v dozorli radé spoleCnosti, do které byla
za odstoupiv§iho TomaSe Sysla zvolena mimofadnou valnou hromadou dne
18. fijna 2004 Lucie Simpartlova. Ostatni organy spole¢nosti a manazerska struktura
zUstaly nezménény.

Pracovni tym se rozrostl o 3 spolupracovniky a po cely rok podaval vynikajici vykony,
za coz vSsem kolegim upfimné dékuji. Osobné jsem velice rad, ze nas v lofiském roce
nikdo neopustil, a Ze ve firmé& panovala pfijemna pracovni atmosféra.

Vyhled pro dalSi obdobi

Cile pro dalSi obdobi zustavaji nezménény. Chceme i nadale nasSim soucasnym
i budoucim klientim pfinaset vysoké zhodnoceni jejich aktiv kdykoliv nam to finanéni trhy
dovoli a poskytovat jim i naSim distribu¢nim partnerim nadstandardni servis po celou
dobu vzajemné spoluprace. V nadprimeérné vykonnosti a kvalité poskytovanych sluzeb
vidime kli¢ k rastu poctu klientdl a objemu obhospodafovanych aktiv a potazmo také
k rGstu zisku a hodnoty firmy pro akcionare.

Na zavér si dovoluji vyjadrit pfesvéd&eni, Ze na jafe pfistiho roku budu moci letoSni rok
zhodnotit se stejnym optimismem jako hodnotim nyni rok 2004.

Jan Vedral

predseda predstavenstva

(®)
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI
OSOBAMI

Pfedstavenstvo obchodni spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s. se sidlem
V Celnici 4/1031, identifikacni Cislo 26442671, pfedklada ve smyslu ustanoveni paragrafu
66a odstavce (9) obchodniho zakoniku (zakon €. 513/1991 Sb. ve znéni pozdéjsich zmén
a doplnéni) zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

Propojenymi osobami s Conseq Investment Management, a.s. v roce 2004 byly:

Ovladajici osoba
Ing. Jan Vedral, bytem Praha 1, Revolu¢ni 28, r.€. 670313/0181, ktery od 19.5.2004

disponoval vice nez 40 procenty hlasovacich prav na spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s.

Druhy smluv, které byly uzavieny nebo platné mezi ovladajici osobou a spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. v roce 2004:

Predmét smlouvy:
= Smlouva o pujéce
=  Smlouva o propagaci

VSechny transakce realizované v roce 2004 mezi Conseq Investment Management, a. s.,
a jeho propojenymi osobami jsou popsany v bodu 19 pfilohy k u€etni zavérce Conseq
Investment Management, a. s., za obdobi konCici 31. prosince 2004, ktera je nedilnou
soucasti Vyro¢ni zpravy Conseq Investment Management, a. s., za obdobi koncici
31. prosince 2004.

Prohlaseni

Predstavenstvo obchodni spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s., prohlasuje,
ze kromé vySe uvedenych smluv a opatfeni v ramci bézné podnikatelské Cinnosti nebyly
mezi propojenymi osobami a Conseq Investment Management, a. s., uinény zadné jiné
pravni ukony a v zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla v roce 2004 Conseq
Investment Management, a. s., Zadna jina opatfeni pfijata nebo uskutec¢néna.

Predstavenstvo obchodni spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s., prohlasuje,
ze v roce 2004 Conseq Investment Management, a. s., nerealizoval zadné smlouvy

Ci opatfeni s propojenymi osobami, ze kterych by ji €i jim vznikla ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2005

Ing. Jan Vedral Mgr. Hana Blovska
pfedseda predstavenstva mistopfedsedkyné pfedstavenstva

(6)
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KAPITALOVA PRIMERENOST

Spole€nost sleduje a vykazuje kapitdlovou pfiméfenost dle pravidel stanovenych
vyhlaskou €. 262/2004 Sb. o pravidlech pro vypocet kapitalové pfimérenosti obchodnika
s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualnim zakladé.

Vyhladka stanovuje &tvrtletni intervaly pro vykazovani hodnot kapitalové pfiméfenosti.
Jelikoz se naSe spole€nost aktivné nevénuje obchodovani s investiCnimi instrumenty
na vlastni ucet, splfioval ukazatel jeji kapitalové pfimérenost po cely rok 2004 s rezervou
zdkonné limity.

V nasledujici tabulce je uveden stav kapitalové pFfiméfenosti ke konci jednotlivych

Ctvrtleti:
stav k: 31/3/2004 30/06/04 30/09/04 31/12/04
KP (%) 279,62% 137,6% 62,72% 39,84%

ZAKLADNI KVANTITATIVNI UKAZATELE

31. prosince | 31. prosince
2004 2003
Kapitalova pfiméfenost (%) 39,84 228
Tier 1 (tis. K&) 19 540 19 705
Tier 2 a Tier 3 (tis. K&) 0 0
Souhrn odeditatelnych polozek od souhrnu Tier 1
a Tier 2 (tis. K¢) 11 356 6318
Celkova vySe kapitalu (tis. K&) 8184 13 387
Kapitalovy pozadavek A (tis. K¢) 1643 470
Kapitalovy poZadavek B (tis. K&) 0 0
Rentabilita aktiv (ROAA) (%) 8,24 -0,25
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROAE) (%) 46,91 -0,48
Aktiva na jednoho zaméstnance (tis. K&) 8 758 3399
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢&) 1879 1573
Cisty zisk (ztrata) na jednoho zaméstnance (tis. K&) 722 -9

(7)
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UCETNIi ZAVERKA A PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2004

Poznamka 31. prosince 2004 31. prosince 2003

Aktiva: tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 30 17
Pohledavky za bankami 3 59 637 12 897
v tom: a) splatné na pozadani 56 346 7 240
b) ostatni pohledavky 3291 5657
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 8 630 3326
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni pohledavky 8630 3326

Dluhové cenné papiry 5 0 8719
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 8719

Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 4902 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 6 379 568
Dlouhodoby hmotny majetek 6 1517 1691
Ostatni aktiva 7 38 422 9915
Naklady a pfrijmy pfiStich obdobi 342 __ 261
Aktiva celkem 113 859 37 394
Poznamka 31. prosince 2004 31. prosince 2003

Pasiva: tis. K& tis. K&
Zavazky viaéi bankam 3 27
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 3 27

Zavazky z dluhovych cennych papirt 8 10 006 0
vtom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 10 006 0

Ostatni pasiva 9 74 063 17 288
Vynosy a vydaje pfristich obdobi 479 152
Zakladni kapital 10 20 000 20 000
v tom: a) splaceny zakladni kapital 20 000 20 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 22 22
povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 22
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -95 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 381 __ =95
Pasiva celkem 113 85 37 394

(8)



(ONSEQ

PODROZVAHA K 31. PROSINCI 2004

Podrozvahova aktiva

Pohledavky ze spotovych operaci

Podrozvahova aktiva celkem

Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Podrozvahova pasiva celkem

Poznamka 31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&

47 0

47 0

4 2 500 2 500

47 0

11 782 058 17 245

11 8 867 425 7 377 041

9 652 030 7 396 786

9)
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2004

Poznamka 2004 2003
tis. K& tis. K&
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 12 508 558
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 38 524
Naklady na uroky a podobné naklady 13 -20 -2
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papir( -6 0
Vynosy z akcii a podila 10 264 0
v tom: ostatni vynosy z akcii a podilli 10 264 0
Vynosy z poplatkd a provizi 14 44 094 19 373
Naklady na poplatky a provize -8219 -1238
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 -9131 157
Ostatni provozni vynosy 16 125 715
Ostatni provozni naklady -73 -1043
Spravni naklady 17 -24 428 -17 306
v tom: a) naklady na zaméstnance - 11495 -8 847
ztoho:  aa) mzdy a platy -8767 -6735
ab) socialni a zdravotni pojisténi -2728 -2112
b) ostatni spravni naklady -12 933 - 8459

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 6 -1254 - 801
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 11 866 413
Dan z pFijma 18 -2485 - 508
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 9 381 -95

(10)
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2004

Zakladni Zisk/
kapital Rezervni fondy (ztrata) Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zlstatek k 1. lednu 2003 20 000 0 22 20 022
Pridél do rezervniho fondu 0 22 -22 0
Ztrata za ucetni obdobi 0 -95 -95
Zlstatek k 31. prosinci 2003 20 000 22 -95 19 927
Cisty zisk za ugetni obdobi 0 _0 9381 9 381
Zustatek k 31. prosinci 2004 20 000 22 9 286 29 308

(11)
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY ( 0 N S L 0
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2004

VSEOBECNE INFORMACE

Conseq Investment Management, a.s. (dale ,Spole¢nost®) byla zalozena dne 14. listopadu 2000
spole¢nosti CONSEQ Finance spol. s r.o. (od 6. bfezna 2002 Conseq Finance, a.s., dale ,Conseq
Finance®) jako jeji stoprocentni dcefina spolecnost.

Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 26. bfezna 2001.

K datu 1. dubna 2001 byly ve prospéch Spole¢nosti pfevedeny smlouvou o prodeji ¢asti podniku
veskeré aktivity (v€etné pfislusnych aktiv a zavazkl) Conseq Finance v oblasti asset
managementu.

Spolecnost je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu zédkona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, v platném znéni (dale jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu*).
Predmétem podnikani Spolecnosti je vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udéleného podle zvlastniho zakona.

Rozhodnutim ze dne 4. srpna 2003 bylo Spole¢nosti Komisi pro cenné papiry rozSifeno povoleni
k €innosti obchodnika s cennymi papiry a Spole¢nost se kromé aktivit v oblasti asset
managementu zacala zaméfovat rovnéz na obstarani nakupu a prodeje podilovych lista fondu.

V pribéhu roku 2003 doslo k pfevodu akcii Spole¢nosti z matefské spole€nosti Conseq Finance
na fyzické osoby - management Spole€nosti a vlastniky spole&nosti Conseq Finance.

V prubéhu roku 2004 doslo k dokon&eni pfevodu distribuce podilovych fondd Conseq Invest,
Franklin Templeton a Parvest z Conseq Finance na Spole¢nost a k souvisejicimu rozsifeni
produktové skaly pro retailovou klientelu.

Spolecnost je ¢lenéna nasledujicim zplsobem:

. Marketing a prodej

d Portfolio management
. Operativa

(12)
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY ( 0 N S L 0
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2004

2 UCETNi POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni uc€etnictvi

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&nach vlastniho kapitalu

a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o U€etnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi U&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich
nastroj uréenych k obchodovani a k prodeji realnou hodnotou.

Castky v G&etni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Eeskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a ucCetni zavérka neni konsolidovana.

(b) Cizi mény
Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoctena na &eské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému dni. Veskeré
kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan€nich operaci.

(c) Realna hodnota cennych papirua

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou burzou cennych
papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana

jako:
. podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii,
. Cista soucasna hodnota penéznich tok( zohlednujici rizika v pfipadé dluhopist a smének.

(d) Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk

z kratkodobych cenovych fluktuaci, anebo obchodni marzi, nebo které byly zahrnuty v portfoliu
ur¢eném k dosahovani kratkodobych ziskl. Cenné papiry k obchodovani jsou nejprve

ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné jsou ocenovany
realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich
operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani obchodu. Forwardové
obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papiri k obchodovani jsou vykazany
jako urokové vynosy z cennych papiru.
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2 UGETNi POSTUPY (pokra&ovani)

(e) Cenné papiry k prodeji

Cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovani, ani cennymi papiry drzenymi
do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spole€nosti, ve kterych Spole€nost nema majetkovou ucast
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a dluhové cenné papiry drzené pro ucely fizeni likvidity.
Cenné papiry k prodeji jsou ocefnovany stejné jako cenné papiry k obchodovani.

(f) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cennymi papiry s pevnym datem splatnosti,
které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti. Cenné papiry drzené do splatnosti
jsou ocenovany nabéhlou hodnotou.

(9) Pfesuny mezi portfolii

PFresuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné puvodniho zaméru vedeni
Spolecnosti, kromé nasledujicich pfipadu:

. cenné papiry k obchodovani nemohou byt pfevadény do jinych portfolii;

. pfi prodeji nebo pfesunu kterychkoliv cennych papirt drzenych do splatnosti musi
Spole¢nost pfevést zbytek portfolia cennych papird drzenych do splatnosti do cennych
papirll k prodeji a po dobu nasledujicich dvou ucetnich obdobi nelze zaradit zadné cenné
papiry do cennych papird drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny
pfi prodeji v dobé tfi mésicu pfed splatnosti cenného papiru nebo v pfipadé vyrazného
zhor$eni rizikovosti emitenta.

(h) Majetkové uéasti ve spoleénostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spole¢nost®) je spole¢nost ovladana
Spolec¢nosti, v niz Spole¢nost miize urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy
z €innosti spole€nosti.
Spole€nost s podstatnym vlivem (dale také ,pfidruZzena spole€nost®) je spolecnost,
v niz Spole¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem na finanénim a provoznim rozhodovani,

ale nema moznost tuto spole€nost ovladat.

Spole¢nost nema zadnou dcefinou ani pfidruzenou spolecnost.

(14)
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UCETNi POSTUPY (pokraéovani)
Smlouvy o financovani cennych papirud

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni

repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljéené na zakladé smluv
0 zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypofadani jako pohledavky za bankami, pohledavky za nebankovnimi
subjekty, zavazky vic&i bankam a zavazky vic¢i nebankovnim subjektiim.

Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky k obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou vykazany jako zavazky z dluhovych cennych papirQ, zavazky k obchodovani s akciemi
a podilovymi listy jsou vykazany jako ostatni pasiva.

Finanéni derivaty

Finanéni derivaty, véetné ménovych obchod(l jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld
diskontovanych penéznich toki nebo modell pro ocefiovani opci. V8echny derivaty jsou
vykazovany v polozZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni
pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Spoleénost negativni.

Derivaty vlozené do jinych finanénich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty
v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské
smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnoté.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich
operaci.

Spole¢nost nema financni derivaty.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroenych nastrojll jsou vykazovany na akrualnim principu
s vyuzitim metody linearni urokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linearni
urokova sazba je vyuzivana jako aproximace efektivni urokové sazby u cennych papirt
ocenovanych redlnou hodnotou.

Vynosoveé uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z reverznich repo operaci, ze smének,

z kratkodobych uloZek na penéznim trhu, Casoveé rozliSené kupdény a nab&hly diskont a &Zio

ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.

Nakladové uroky zahrnujici zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a z kratkodobych
uvéru z penézniho trhu.
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UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)

Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pfed odpocétem srazkové
dané.

Vynosy z poplatkl a provizi

Vynosy z provizi za obstarani obchod( pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou uétovany
do vynosU a nakladd v okamziku vypofadani obchodu.

Vynosy z provizi za obhospodarovani finan¢nich aktiv klientd vyplyvajici z objemu a vynosnosti
obhospodarovanych aktiv jsou uétovany na konci investi¢nich period, respektive v jinych terminech
uréenych smlouvami s jednotlivymi klienty a jsou pribézné meési¢né ¢asove rozliSovany do vynosua.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté v€etné nabéhlého pfislusenstvi, snizené o opravnou
poloZku na pochybné pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho
fizeni dluznika.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole&nost existujici zavazek v disledku udalosti,

k nimz doSlo v minulosti, a je pravdépodobné, Zze bude tfeba vynalozit prostfedky

na jeho vypofadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. V3echny rezervy jsou
zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole€né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny, v pfislusné polozce

vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které uCetni jednotka pfedpoklada pinéni.
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Opravné polozky

Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je
vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu

zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedeném v cizi mé&né se tvofi v této cizi méné. Kursové rozdily
se vykazuji stejné jako kursové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan dle
odpisovych plant Spole¢nosti po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti. Zpusob sestaveni
odpisovych planu a pouzité odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Druh majetku Limit v Ké Ucetni odpisy, doba odpisovani

Hmotny majetek (,,HM*)

Dlouhodoby hmotny majetek (,DHM®) pfes 40 000 zrychlené odpisy*, 4-12 let dle zafazeni

Technické zhodnoceni (,TZ*) HM pfes 40 000 zrychlené odpisy*, 4-12 let dle zafazeni

Drobny DHM od 20 001 - rovnomérny odpis, 2 roky
40 000

Nehmotny majetek (,,NM“)

Dlouhodoby nehmotny majetek (,DNM®) pfes 60 000 rovnomérny odpis, 4 roky
NM — Goodwiill bez ohledu na PC rovnomeérny odpis, 60 mésicl
NM — Zfizovaci vydaje pfes 60 000 rovnomeérny odpis, 60 mésict
NM — Software pfes 60 000 rovnomérny odpis, 48 mésicu
NM — Ostatni pfes 60 000 rovnomeérny odpis, 72 mésicl
Technické zhodnoceni (,TZ*) NM pfes 40 000 rovnomeérny odpis po dobu dle zafazeni
Drobny DNM od 20 001 - rovnomérny odpis, 2 roky
60 000

* sazby zrychlenych odpisu byly stanoveny podle zakona €. 586/1992 Sb. o danich z pfijmu

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladu. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové poloZky je aktivovano a odepisovano.

Dan z pfidané hodnoty
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Spoleénost neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH®). Dlouhodoby hmotny
a nehmotny majetek a zasoby jsou ocefiovany pofizovaci cenou v&etné DPH.
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UCETNi POSTUPY (POKRACOVANI)

Odlozena dan

Odlozeny danovy zavazek se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim upiné zavazkové metody.
OdloZzena dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné& mozno realizovat

proti o€ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena dariova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
oCekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmeény ¢lendim
predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolenost v sou€asné dobé nerealizuje Zadna penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance.
K financovani statniho dichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou v souladu se zakony definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti,

. spole¢nosti ovladajici Spole€nost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole€nosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) €lenim pfedstavenstva, dozor&i rady, vedoucim
zaméstnancum a spoleénostem ovladajicim Spole¢nost,

. spole¢nosti, v nichz ¢lenové organll Spole¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo spole¢nosti
ovladajici Spole€nost drzi vétsSi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti v Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v poznamce 19.
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UCETNi POSTUPY (POKRACOVANI)
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u¢etni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplhujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dodlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&
Bézné ucty u bank 22 006 1069
Bézné ucty klientd Spole¢nosti u bank 34 340 6171
Terminové vklady klientd Spole¢nosti u bank 3 260 1830
Ostatni pohledavky za bankami (poznamka 9) 31 3827
59 637 12 897

Spfiznéné strany nemaji Zadné vklady na bankovnich uctech.

Bézné ucty klientl Spole¢nosti u bank predstavuji viozené prostfedky klientd Spolec¢nosti
za Ucelem obstarani nakupu cennych papirt (poznamka 9).

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&

Ostatni pohledavky 8 630 3 326

Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2004 zahrnuji avéry poskytnuté
zaméstnancum a akcionarim Spolecnosti ve vysi 3 449 tis. K& splatné v roce 2005
(k 31. prosinci 2003: 3 024 tis. K&) (poznamka 19).

K poskytnutym uvérim byly pfijaty zastavy ve formé cennych papirli v celkové vysi 2 500 tis. K&
(2003: 2 500 tis. K¢).
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(ONSEQ

CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry

k 31. prosinci

2004 2003

tis. K& tis. K&

K prodeji 0 0
Drzené do splatnosti 0 8719
0 8719

Cenné papiry k prodeji

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Podilové listy standardnich zahrani¢nich fondu
Cenné papiry drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

Neobchodované na burzach cennych papirl

Realna hodnota

Akcie, podilové listy a ostatni podily

k 31. prosinci

2004 2003

tis. K& tis. K&
4902 0
_ 0 0
4902 0

31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&

4902 0

31. prosince 2004 31. prosince 2003

tis. K& tis. K&
0 8 719
0 8 719

Cenné papiry drzené do splatnosti k 31. prosinci 2003 predstavovaly vlastni sménku vydanou
spolecnosti Conseq Finance, ktera byla uro¢ena 5 % p.a. (poznamka 19).

(21)



r L
PRILOHA UCETNi ZAVERKY ( 0 N S L 0
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2004

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

Zfizovaci
Software vydaje Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

K 1. lednu 2003
Pofizovaci cena 6 128
Opravky -12 -116 -128
Zuastatkova hodnota _0 0 0 0
Rok kongici 31. prosince 2003
Pocatecni ziistatkova hodnota 0 0 0 0
PrirGstky 0 0 758 758
Odpisy _0 0 -190 -190
Koneéna ztistatkova hodnota _0 0 _9568 568
K 31. prosinci 2003
Pofizovaci cena 12 116 758 886
Opravky -12 -116 -190 -318
Zustatkova hodnota _0 0 568 568
Rok kongici 31. prosince 2004
Pocateéni zlistatkova hodnota 0 0 568 568
Odpisy _0 0 - 189 - 189
Koneéna ztistatkova hodnota _20 0 379 379
K 31. prosinci 2004
Pofizovaci cena 12 11 758 886
Opravky -12 - - 379 - 507
Zustatkova hodnota _0 0 379 379
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Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Zarizeni Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

K 1. lednu 2003
Pofizovaci cena 351 174 525
Opravky -220 -174 -394
Zustatkova hodnota 131 0 131
Rok kongici 31. prosince 2003
Pocatecéni zlGstatkova hodnota 131 0 131
PFirastky 2 247 0 2 247
Vyfazeni -76 0 -76
Odpisy -611 0 - 611
Konec¢na zlstatkova hodnota 1691 0 1691
K 31. prosinci 2003
Pofizovaci cena 2294 161 2 455
Opravky - 603 - 161 - 764
Zustatkova hodnota 1691 0 1691
Rok kongici 31. prosince 2004
Pocatecéni zlGstatkova hodnota 1691 0 1691
PFirastky 891 0 891
Odpisy - 1065 0 - 1065
Konec¢na zlstatkova hodnota 1517 0 1517
K 31. prosinci 2004
Pofrizovaci cena 3185 161 3 346
Opravky - 1668 - 161 - 1829
Zustatkova hodnota 1517 0 1517

Spole¢nost nepouziva majetek ziskany na zakladé smluv o finanénim leasingu a zadny majetek
nebyl Spole€nosti poskytnut do zastavy.
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OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2004 31. prosince 2003

tis. K& tis. K&
Pohledavky z nevypofadanych transakci s cennymi papiry 20 363 93
Poskytnuté provozni zalohy 418 304
Odlozena danova pohledavka (poznamka 18) 81 0
Pohledavky z obchodniho styku 14 259 9 455
Dohadné ucty aktivni 3 301 37
Ostatni pohledavky 0 26

38 422 9915

Pohledavky z nevypofadanych transakci s cennymi papiry pfedstavuji pfevazné pohledavky
z titulu prodeje podilovych listd Conseq Invest Equity Fund ve vysi 12 820 tis. K& (2003: 0 K¢&)
a pohledavky z titulu vyplaty dividend ve vysi 6 329 tis. K& (2003: 0 K¢).

Pohledavky z obchodniho styku predstavuji pfevazné pohledavky z titulu vynos( z poplatku

a provizi z obhospodafovaného majetku ve vysi 12 882 tis. K&. (2003: 7 939 tis. K&). Dohadné
ucty aktivni pfedstavuiji jeSté nevyfakturované pohledavky z titulu vykonnostnich odmén

z obhospodafovaného majetku.

ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&

(=)

Depozitni sménky a ostatni sménky 10 006

Zavazky z dluhovych cennych papirl predstavuji zavazky z titulu vydanych viastnich smének
Spole€nosti splatnych a splacenych v lednu 2005.
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OSTATNI PASIVA
31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&
Zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 49 055 0
Kratkodoby uvér pfijaty 8 004 0
Zavazky z obchodniho styku 1744 3 301
Splatny danovy zavazek 1571 353
Dohadné ucty pasivni 2744 284
Ostatni zavazky 10 945 13 350

~
I~
)
[
~
N
0o
ico

Zavazky z nevypofadanych transakci s cennymi papiry k 31. prosinci 2004 obsahuji pfevazné
zavazky z titulu nakupu podilovych listl Conseq Invest Equity Fund ve vysi 20 049 tis. K&
(2003: 0 K¢&) a zavazky z titulu nakupt cennych papird pro klienty ve vysi 29 005 tis. K&
(2003: 0 K&).

Kratkodoby uvér pfijaty k 31. prosinci 2004 pfedstavuje uvér pfijaty Spole€nosti v nominalni vysi
8 000 tis. K&, Uroéeny sazbou 6,4% p.a. splatny A SPLACENY v lednu 2005 (poznamka 19).

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky k 31. prosinci 2004 zahrnuji zavazky vuci klientim
z titulu obhospodarovanych aktiv a aktiv vioZzenych za u¢elem obstarani nakupu cennych papird
ve vySi 10 122 tis. K& (2003: 8 976 tis. KE). Ostatni zavazky k 31. prosinci 2003 zahrnovaly
zavazky vici nebankovnim subjektiim z titulu devizovych operaci ve vysi 3 827 tis. K¢.

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2004 a k 31. prosinci 2003 neobsahuji zadné zavazky po splatnosti.
VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

31. prosince 2004 31. prosince 2003

tis. K& tis. K&
Upsané akcie v hodnoté 1 000 K&, pIné splacené 20000 20 000

(25)



r L
PRILOHA UCETNi ZAVERKY ( 0 N S L 0
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2004

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokra&ovani)

Akcionafri
Akcionafi k 31. prosinci 2004 a 2003:

V pribéhu roku 2004 doslo ke zméné struktury akcionafl Spole¢nosti vlivem nasledujicich
prevodu akcii Spole¢nosti:

Datum obchodu Prodavajici Kupuijici Pocet pfevadénych akcii (ks)
19. kvétna 2004 Tomas Sysel Jan Vedral 4 000
26. listopadu 2004 Tomas Sysel Jan Vedral 332
26. listopadu 2004 Tomas Sysel Aurelian Teppervien 200

Pfevod ze dne 19. kvétna 2004 schvalila valna hromada Spole€nosti dne 17. kvétna 2004, pfevody
ze dne 26. listopadu 2004 byly schvaleny mimofadnou valnou hromadou dne 18. fijna 2004.

Prehled akcionaru k 31. prosinci 2004 a 2003 je uveden v nasledujici tabulce:

Jméno 31. prosince 2004 31. prosince 2003
% %

Ing. Jan Vedral 54,715 33,055
Ing. Tomas Sysel 0,000 22,660
Ing. Aurelian Teppervien 21,280 20,280
Mgr. Hana Blovska 20,000 20,000
Ing. Jifi Kanak 4,005 4,005
100,000 100,000
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ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2004

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokraéovani)

Rozdéleni zisku / hrada ztraty

Spolec¢nost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzdy 5 % ro¢niho zisku

do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud zUstatek tohoto

fondu nedosahne 20 % zakladniho kapitalu.

Cisty zisk ve vysi 9 381 tis. K& za rok 2004 je navrzen k rozdéleni takto:

2004 2003

tis. K& tis. K&

PFidél do zakonného rezervniho fondu 469 0
Dividendy 5000 0
Neuhrazena ztrata pfedchozich let 95 -95
Pfevod do nerozdéleného zisku 3817 _ 0
Cisty zisk/ztrata 9 381 -95

EVENTUALITY A PRIiSLIBY

K 31. prosinci 2004 ani k 31. prosinci 2003 Spole¢nost nevydala Zadné zaruky ani pfisliby,
které by mohly mit dopad na jeji hospodafeni &i by ji vystavovaly rizik(im.

31. prosince 2004 31. prosince 2003

tis. K& tis. K&
Hodnoty pfevzaté do obhospodarovani
Akcie a podilové listy 339 094 190 307
Dluhové cenné papiry 7 189 299 6 367 930
Derivaty 1783 0
Ostatni 1337 249 818 804
8 867 425 1377041
Hodnoty pfevzaté do spravy
Akcie a podilové listy 782 058 17 245

Vedeni Spole¢nosti se domniva, ze k 31. prosinci 2004 neexistuji zadné zavazky vyplyvajici
z vykonu svéfeneckych povinnosti a Ze neexistovaly ani k 31. prosinci 2003.

(27)
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

(ONSEQ

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z Gvérd
Uroky a diskont z dluhovych cennych papirt
Uroky a diskont z jinych finan&nich transakci

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Uroky a diskont z vydanych dluhovych cennych papirti
Uroky a diskont z ostatnich finanénich transakci
Ostatni

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Vynosy z provizi za obstarani nakupu a prodeje cennych papirt
a derivatd

Vynosy z provizi za obhospodarovani majetku

Vynosy z udrzovacich provizi

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Obchodovani s cennymi papiry
Ostatni kurzové rozdily

2004
tis. K&

2

2004
tis. K&

o ® &

(S

2004
tis. K&

8 327
35237
530

1IN N ©O O

N
o
o
w

tis. KE

562
18 802

2003
tis. KE
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

(ONSEQ

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Vynosy z pronajmu
Ostatni vynosy z bézné &innosti

SPRAVNi NAKLADY

Naklady na zaméstnance

Najemné a leasing

Naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi
Marketing, inzerce, reklama

Informacni sluzby

Ostatni spravni naklady

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

Mzdy a odmény ¢lenlim vedeni
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct
Socialni naklady a zdravotni pojisténi

2004
tis. K&

2004
tis. K&

11495
3125
2163
2103
2855

2687

2004
tis. K&

4 005
4762
2728

11 495

N
o
o
W

tis. K&

271
444

8 847
2245
1204
1093
1822
2095

ico
ico
~
~

Clendm predstavenstva byly v roce 2004 vyplaceny odmény ve vysi 1 008 tis. K& (2003: 744 tis. K&).
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

(ONSEQ

SPRAVNi NAKLADY (pokra&ovani)

Statistika zaméstnancl

Primérny pocet zaméstnanct
Pocet ¢lenl predstavenstva
Pocet ¢lent dozoréi rady

DAN Z PRiJMU

Zisk pred zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni
Darioveé naklady - neucetni
Dariové neuznatelné naklady
Dary

Samostatny dafovy zaklad pro sazbu dané 15 %

Darovy zaklad pro sazbu dané 28%
Danovy zaklad pro sazbu dané 15%

Splatna dan z pfijmud ve vysi 28 % (2003: 31 %)
Splatna dan z pfijmu ve vysi 15 %

Odlozeny dafiovy vynos

Dani z pfijmu

Cista odloZena dafiova pohledavka na po&atku obdobi
OdloZeny dariovy vynos ze zmény pfechodnych rozdill
Cista odloZena dafiova pohledavka k rozvahovému dni

Odlozena dariova pohledavka

Socialni naklady a zdravotni pojisténi neodvedené (poznédmka 7)

2004

2004
tis. KE

11 866
- 26
2184
-95

- 10 264

3665
10 264

1026
1540

- 81

oo
—_

oo
—_

2003

N
o
o
w

tis. K

¢

413

-13

-48
1307

508

L
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TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI STRANAMI

Spolecnost vykazovala tyto zUstatky ve vztahu ke spfiznénym stranam a zaméstnancum:

31. prosince 2004 31. prosince 2003

tis. K& tis. K&
Pfijata sménka vlastni 0 8719
Poskytnuté uvéry a puljcky 3449 3024
Jiné pohledavky 110 53
Kratkodoby uvér pfijaty (poznamka 9) 8 004 0
Zavazek — naklady z distribu¢nich smluv 0 604
Zavazek — pfidéleni zaméstnancu 0 858
Zavazek — prevod ochranné znamky 0 734
Jiné zavazky 729 93

Vlastni sménka k 31. prosinci 2003 pfedstavovala sménecny uvér poskytnuty spolecnosti Conseq
Finance.

Transakce byly realizovany na zékladé béznych trznich podminek.

Spole€nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

_ 2004 2003

tis. K& tis. K&
Vynosové uroky ze sménky 39 523
Vynosy z podnajmu 35 271
Provize za vypofadani obchodu s finanénimi instrumenty 460 0
Vynosy z Uroku z pljcek a uvérh 264 24
Naklady na uroky z pujcek a avért 4 0
Naklady na podnajem 0 942
Prefakturace provoznich nakladu 124 94
Mzdové naklady zaméstnancl do¢asné pfidélenych k vykonu prace 0 858
Naklady z distribuénich smluv 608 604
Naklady na propagaci a inzerci 247 0
Nakup osobniho automobilu 0 830
Ochranna znamka CONSEQ 0 734
Nakup kancelarskych strojli a pfistroju 145 0

Tyto transakce byly realizovany na zakladé bé&znych trznich podminek.
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FINANCNI RIZIKA

Spolecnost se v souladu se svym pfedmétem podnikani a licenci obchodnika s cennymi papiry
nezabyva aktivnim obchodovanim s finanénimi nastroji na vlastni ucet.

Své volné penézni prostfedky, které Spole&nost nepotfebuje pro financovani bézného provozu,
méla v roce 2004 investovany ve financnich plj¢kach a Gvérech, v podilovych listech fondu
Conseq Invest a do konce kvétna 2004 téZ v mésicnich vlastnich sménkach spole¢nosti
Conseq Finance.

K 31. prosince 2004 byly Spolegnosti poskytnuty plijéky a Gvéry v celkové vysi 8 630 tis. K&. Uvéry
akcionarim predstavovaly 3 449 tis. K& z uvedené &astky. Uvér akcionafi v nominalni hodnoté
2 500 tis. K¢ byl zajistén pfevodem cennych papird a je splatny v roce 2005 (poznamka 4).

Spolecnost k 31. prosinci 2004 nedrzi zadna aktiva v cizi méné.

Vzhledem k povaze investic k nim Spole¢nost netvofila ani netvofi opravné polozky,
nevypracovava model hodnoceni uvérového rizika, ani je ne€leni dle zemé&pisnych &i jinych
segment(. Investice do podilovych listdl v ramci investi¢niho portfolia jsou denominovany v ¢eské
koruné a nejsou tudiz ohroZzeny ménovym rizikem. Trzni riziko téchto investic bylo omezeno jejich
diverzifikaci mezi Conseq Invest konzervativni dluhopisovy fond, Conseq Invest dluhopisovy fond
a Conseq Invest akciovy fond.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni UCetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ucetni zavérku Spoleénosti k 31. prosinci 2004.

Tato ucCetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolec¢nosti k pfedlozeni valné hromadé.

Datum sestaveni

31. bfezna 2005

/ : ‘ /R&\ /
n / 2
(‘/{W\w\ | o
Ing. Jan Vedral Mgr. Hana Blovska
pfedseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
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