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Vazeni akcionari, klienti a obchodni pratelé,

s pot&Senim vam predkladame vyrocni zpravu nasi
spole¢nosti za rok 2004.

Uplynuly rok byl pro CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT (PRAHA) A.S. vyznamnym obdobim.
V pribéhu roku jsme prehodnotili strategii spole¢nosti
a v souvislosti s novym hlavnim zaméfenim spole¢nosti
doslo i ke zméné akcionare.

Klicovou aktivitou CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT (PRAHA) A.S. je nyni obhospodarovani
institucionélnich portfolif pro subjekty v ramci skupiny
Credit Suisse Group. Sprava portfolii cennych papirli pro
externi institucion&lni klientelu a distribuce podilovych
fondli jsou nyni poskytovany jinou spole¢nosti ze skupiny
Credit Suisse Group. Z tohoto diivodu spole¢nost v srpnu
2004 zménila akcionafe z CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT (NEDERLAND) HOLDING B.V. na
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNU A.S.

V roce 2004 jsme v souvislosti s novou legislativou pro
penzijni fondy rozsitili nasi nabidku o investovani na

vybranych zahrani¢nich kapitalovych trzich a o nové typy
investi¢nich produktl. Déle své aktivity rozsifujeme

i 0 investi¢ni poradenstvi v oblasti nemovitosti.

Zisk CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT (PRAHA)
A.S. za rok 2004 doséhl 9,5 miliond korun. V porovnani
s rokem 2003, kdy spolecnost dosahla zisku ve vysi 4,6
miliony korun, jde o narlist 107 procent. Hlavnim zdrojem
zvy$eni zisku je dynamicky rlst objemu aktiv pod sprévou
v pribéhu roku 2004. K 31. prosinci 2004 spravovala
spole¢nost aktiva v objemu 27,2 miliardy korun.

Svym postavenim v roce 2004 potvrdila CREDIT SUISSE
ASSET MANAGEMENT (PRAHA) A.S. svou pozici
predniho a dynamicky rostouctho sprévce aktiv. S novymi
produkty, silnym zazemim mezinérodné plsobici financni
skupiny a Spickové pfipravenou obchodnf sluzbou jsou
splnény vSechny predpoklady k tomu, aby v roce 2005

a dalich letech rist pokracoval.

Dékujeme vam za divéru ve skupinu spolecnosti Credit
Suisse Group a véfime v pokracovani Uspésné spoluprace.

Predstavenstvo

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.



INFORMACE O SPOLECNOSTI CREDIT SUISSE GROUP

CREDIT SUISSE GROUP je pfednim svétovym
poskytovatelem finan¢nich sluzeb se sidlem v Curychu.
Byla zalozena ve Svycarsku jiz v roce 1856 a své finanéni
a bankovni sluzby dava klientdm k dispozici jiz téméF jeden

a pll stoleti. Skupina vZdy povaZovala za své klicové
hodnoty tradici, stabilitu a ddvéryhodnost kombinované
s touhou hledat nové cesty a schopnosti vychazet vstfic
individualnim potfebam svych klientd.

Na celém svété sleduje CREDIT SUISSE GROUP sest hlavnich cilt:

=  dosahovat rlstu doprovézeného ziskovosti,

= poskytovat svym klientlim prvotfidni sluzby a
produkty,

=  dosahovat stabilni vySe dividend,
=  piitahovat talentované lidi z celého svéta,

= investovat do kli¢ovych podnikatelskych Cinnosti
a technologif,

=  demonstrovat odpovédnost k Zivotnimu prostredi
a spole¢nostem, v nichz plsobi.

Za dobu své existence CREDIT SUISSE GROUP rostla
a nabizela svym Klientm stéle Sirsi paletu finan¢nich

Winterthur

Divize Winterthur, ktera je sou¢asti CREDIT SUISSE
GROUP od roku 1997, je deséatou nejv&tsi evropskou
pojistovnou. Poskytuje soukromym i korporatnim klientim
sluzby majetkového i Zivotniho pojisténi a penzijniho
pripojisténi. Také ona mé dlouhou tradici a hluboké kofeny,
které sahaji az do roku 1875, kdy vznikla pojistovna
Winterthur Insurance. Winterthur ptisobi ve Svycarsku, kde
je jednickou na trhu, a také v mnoha dalSich zemich celého
svéta. Sklada se ze dvou segmentli — Non-Life a Life &
Pensions.

Non-Life nabizi neZivotni pojisténi soukromym osobam a
malym a stfednim podniklm. Soustfedi se pfedevsim na

Credit Suisse financni sluzby

Credit Suisse financni sluzby — je predni poskytovatel

finan¢nich sluZeb v Evropé a na ostatnich vybranych trzich.

Pod hlavickami Credit Suisse a Winterthur, Credit Suisse

finan¢ni sluzby nabizi privatni bankovnictvi a poradenské

finan¢ni sluzby, investicni produkty jako i pojistovnictvi

a penzijni pripojisténi pro privatni i institucionalni klienty.

Credit Suisse Finan¢ni sluzby se déli na tyto segmenty:

= Privatni bankovnictvi, specidlni sluzby pro movité
Klienty,

=  Corporate & Retail bankovnictvi, bankovnictvi pro
korporatni a bézné klienty ve Svycarsku,

sluZeb. V soucasnosti poskytuje v Evropé a na dalSich
svétovych trzich sluzby pro Siroké spektrum zakaznikl od
velkych korporaci po drobné klienty. Divize Credit Suisse
Private Banking nabizi ve Svycarsku prostfednictvim husté
sité pobocek bankovni sluzby pro drobné a firemni klienty
a nejen Svycarskym klientim pak poskytuje sluzby
privatniho bankovnictvi. Divize Credit Suisse First Boston je
vedouci svétovou investi¢ni bankou, jejimiz klienty jsou
celosvétové instituce, korporatni, viadni i soukromé
subjekty. Prostfednictvim divize Winterthur poskytuje
spolecnost Sirokou nabidku Zivotniho i neZivotniho pojisténi
a penzijniho pfipojistént.

zépadoevropské a severoamerické trhy. Na konci roku
2004 méla Non-Life vice nez 12,5 tisice zaméstnancd,
celkové predepsané pojistné za rok 2004 dosahlo 10,5
miliardy Svycarskych frankd.

Life & Pensions nabizi Zivotni pojisténi a penzijni pripojisteni
v zemich zapadni, stfedni a vychodni Evropy a v nékterych
asijskych zemich. Na konci roku 2004 méla Life &
Pensions 6,5 tisice zaméstnancl, celkové predepsané
pojistné za rok 2004 dosahlo 10,3 miliardy Svycarskych
frankd. K 31. prosinci 2004 spravovala Life & Pensions
aktiva v objemu 115,5 miliardy Svycarskych frankd.

= Life & Pensions, sluzby v ramci pojistovny
Winterthur a penzijnich fondl Winterthur pro privatni
a institucionalni klienty v Evropé a na vybranych
asijskych trzich

=  Pojistovnictvi, nabizejici sluzby v neZivotnim pojisténi
v ramci pojistovny Winterthur, pro privatni a
institucion&lni klienty v Evropé a ve Spojenych statech
americkych. Od 1. ledna 2004 se tento segment
jmenuje NeZivotni (Non-Life).



Credit Suisse First Boston

Credit Suisse First Boston je predni investi¢ni banka, ktera
poskytuje sluzby spolec¢nostem, institucionalnim, vladnim

a individiuainim klientim po celém svété. Tyto sluzby
zahruji velkou 3kélu finan¢nich produktd a investicnich
poradenskych sluZeb. Credit Suisse First Boston je
rozdélen do dvou divizi:

= Institucionalni sluzby, poskytujici sluzby v oblasti
vydavani primarnich emis, finan¢nich poradenskych
sluzbéch, vydavani cennych papirll a zahrnuje také
privatni akciové investi¢ni sluzby,

=  CSFB Financni sluzby, sluzby v oblasti spravy
majetku a finanénich poradenskych sluzeb pro
institucionalni a privatni klientelu. Do této oblasti
zahmujeme Credit Suisse Asset Management.

Skupina CREDIT SUISSE GROUP zaméstnéavala ke konci
roku 2004 zhruba 60 000 lidi po celém svété.

Majetek pod spravou spolecnosti Credit Suisse Asset
Management ¢inil globalné 341 miliardy USD

k 31. 12. 2004 a spole¢nost zaméstnavala 1 885 lidi po
celém svete.

CREDIT SUISSE GROUP

Credit Suisse

Credit Suisse
First Boston

Winterthur

Private Banking

Institutional Securities

Life & Pensions

Corporate & Retail
Banking

Wealth & Asset
Management

MNon-Life

Credit Suisse

Pravni subjekt Pravni subjekt

Credit Suisse First Boston

Winterthur
Pravni subjekt

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT V CESKE

REPUBLICE

Pritomnost Credit Suisse Asset Management na ¢eském
trhu se datuje od roku 1992, kdy zde zahéjila svoje aktivity
spole¢nost Credit Suisse First Boston Czechoslovakia, a.s.
V té dobé byla prvni spole¢nosti plisobici v oblasti
investicniho bankovnictvi v Ceské republice a stala se také
jednim ze zakladajicich ¢lent Burzy cennych papirl Praha,
a.s. Spolecnost Credit Suisse Asset Management plsobila
v Ceské republice do roku 1995 pod touto investini
bankou a od roku 1995 zde vystupuje jako samostatna
spole¢nost v rdmci mezinarodni finanéni skupiny Credit
Suisse Group.

Spole¢nost Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
poskytuje sluzby v oblasti spravy majetku velkym
institucionalnim investordm. Hodnoty, které jsou nam
vlastni - vynikajici profesionalni vykon, poctivé jednani

a celosvétovy pohled, nabizeji v kombinaci s finan¢ni

a organizacni stabilitou skupiny Credit Suisse klientim
Siroky sortiment investi¢nich produktl a moznosti.

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. je
licencovany obchodnik s cennymi papiry a poskytuje
vyhradné sluzby v oblastech:

- obhospodarovani individuélnich portfolii

- poskytovani poradenské cinnosti v oblasti investovani

Credit Suisse Asset Management je vedouci mezinarodni

spravce aktiv. Jsme jedna z méla opravdu globalnich firem
plsobicich v oblasti spravy aktiv, ktera ma 15 zastoupeni

ve tfech regionech svéta.

Mezi hlavni klienty Credit Suisse Asset Management
(Praha) a.s. v Ceské republice patii pfedevsim Credit
Suisse Life & Pensions pojistovna a Credit Suisse Life &
Pensions penzijnf fond.




Struktura CREDIT SUISSE GROUP v Ceské republice

CREDIT SUISSE GROUP v Ceské republice

| | | |

Credit Suisse Asset CREDIT SUISSE ASSET CREDIT SUISSE CREDIT SUISSE
Managemet (Praha) a.s. MANAGEMENT LIFE &vPENSIONS LIFE & E’ENSIONS
investicni spolecnost a.s. POJISTOVNA A.S. PENZIJNE FOND A.S.
Institucionalni sprava aktiv Obhospodarovani otevienych Pojistovna Penzijni fond
podilovych fondd

CREDIT SUISSE GROUP v Ceské republice reprezentuji - Credit Suisse financni sluzby
z hlediska jeji globalni organiza¢ni struktury nasleduiici CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA A S.
spole¢nosti: o Ce I

i . i plsobici v oblasti Zivotniho pojistént,
- Credit Suisse First Boston CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS PENZIJNi FOND
CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT investiéni A.S. plisobici v penzijnim pfipojistént.

spolecnost, a.s., plsobici v oblasti kolektivniho investovani
a institucionalni spravy aktiv,

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT (PRAHA) A.S.

zabyvaijici se spravou aktiv a fizenim portfoliového majetku.



ORGANY SPOLECNOSTI, AKCIONARI A AUDITOR

SPOLECNOSTI

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.

stav k 31.12.2004

Statutarni organ - predstavenstvo

¢len predstavenstva:

Ing. Kamila Horackova

r.¢. 695521/2462 Malé Kysice, Slune¢na 150, okres
Kladno, PSC 27201

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 1. ledna 2002

Dozorci rada:

¢len dozor¢i rady

Ing. Petr Zaluda

r.¢. 660205/1049Brno, Kridlovicka 20, okres Brno-mésto,
PSC 603 00

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 3. srpna 2004

¢len dozor¢i rady

Andreas Kurt Meier

dat. nar. 20.07.1970, 8606 Greifensee, Zur Sage 1
Svycarska konfederace

den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 3. srpna 2004

¢len dozor¢i rady

Ing. Michal Knapp

r.¢. 710919/0176 Roztoky u Prahy, Palackého 1598,
okres Praha-zapad, PSC 252 63

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 1. fijna 2004

Akcionar:

CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA A.S.
Praha 2, Lazarska 13/8, PSC 120 00
|dentifika¢ni Cislo: 618 59 524

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. vznikl

k 1. lednu 2002 pfeménou pravni formy spole¢nosti Credit
Suisse Asset Management (Praha) s.r.o., které byla
zaloZena na zakladé zakladatelské smlouvy ze dne 4. zafi
1995 a podle rozhodnuti valné hromady spole¢niki

spole¢nosti Credit Suisse Investment Management
(Nederland) Holding B.V., v souladu se zakonem ¢.
513/1992 Sb., obchodnim zakonikem. Spole¢nost byla
zapsana do obchodniho rejstfiku dne 18. fijna 1995.



UDALOSTI ROKU 2004

(PRED UDELENIM VYROKU AUDITORA)

V pribéhu roku 2004 probéhla zména vlastnika
spole¢nosti v ramci skupiny CREDIT SUISSE GROUP.

ZPRAVA DOZORCI RADY

Dozor¢i rada plnila své ukoly v souladu se zakonem
a stanovami spole¢nosti.

Od predstavenstva dostévala pravidelné zpravy o cinnosti
spole¢nosti a o jeji finanénf situaci. Dozor¢i rada pribézné
kontrolovala chod spole¢nosti a jeji podnikatelsky vyvoj

v roce 2004 a predévala predstavenstvu své stanoviska,
nazory a podnéty k predkladanym problémdm, zamériim

a skutecnostem.

Dozor¢i rada konstatuje, Ze pfedstavenstvo a management
spole¢nosti realizovaly vSechna doporuceni dozorci rady

a zohledriovaly zajmy klientl i zajmy akcionard.

Nynf je jedinym vlastnikem spole¢nost Credit Suisse Life &
Pensions Pojistovna, a.s., Praha 2,
Lazarska 13/8, PSC 120 00

Dozor¢i rada projednala zpravu predstavenstva o ¢innosti
spolecnosti v roce 2004, Gcetni zavérku i zpravu auditora.
V hospodareni spole¢nosti neshledala dozorc¢i rada zadné
zévady. Dozor¢i rada projednala zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami.

Dozor¢i rada doporucila valné hromadé&, aby schvalila
Ucetni zavérku spolecnosti za rok 2004 a névrh na
rozdéleni vytvofeného zisku predloZené predstavenstvem
spolec¢nosti.



Obchodni firma: Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s
sidlo: Lazarska 13/8, Praha 2, 120 00

identifikacni ¢islo: 645 790 18

predmét podnikéni: obchodnik s cennymi papiry

okamzik sestaveni (cetni zavérky: 31. prosinec 2004

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2004

2004 2003 2002
tis. K& Pozndmka  Hrubd Sastka  Uprava  Cista ¢astka  Cista Sastka  Cista Castka
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 29 - 29 84 71
Pohledavky za bankami a druZstevnimi
3 z8loznami 9 12109 -- 12109 34 468 16 107
a) splatné na pozadani 401 - 401 34 468 15107
b) ostatni pohledavky 11708 - 11708 -- -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 - - - -- 15 061
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 11 - - - 183 215
z toho: a) zfizovaci vydaje - - - -- -
b) goodwill -- -- -- -- --
10 Dlouhodoby hmotny majetek 12 2716 2018 697 390 591
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - - - -- -
i Ostatnf aktiva 13 19 476 -- 19 476 15 6566 16 509
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 227 - 227 307 3779
Aktiva celkem 34 556 2018 32 538 51 088 50 333
tis. K& Pozndmka 2004 2003 2002
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 9099 10 567 13977
5 Vynosy a vydaje priStich obdobi - - 463
6 Rezervy 1798 -- -
v tom: a) na diichody a podobné zavazky - -- -
b) na dané 1798 - -
8 Zakladni kapital 16 10 487 10 487 10 487
z toho: a) splaceny zakladni kapitél 10 487 10 487 10 487
b) vlastni akcie - - -
Emisni &Zio 17 7 7 7
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 15681 1350 1049
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 15681 1350 1049
b) ostatni rezervni fondy - -- -
c) ostatni fondy ze zisku - -- -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
14 z predchozich obdobi 17 - 23977 18 403
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 9 496 4 630 5877
Pasiva celkem 32 538 51 088 50 333
Podrozvahové polozky
k 31. prosinci 2004
tis. K& Poznamka 2004 2003 2002
Podrozvahova pasiva
16 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 19 27 214 472 26 462 219 20 380 237




VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK 2004

Obchodni firma: Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
sidlo: Lazarska 13/8, Praha 2, 120 00

identifikacni Cislo: 645 790 18

predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
okamzik sestaveni Uetni zavérky: 31. prosinec 2004

tis. K& Pozndmka 2004 2003 2002
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 4 476 403 637
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird - -- --
2 Néklady na Uroky a podobné naklady 4 - - -4
z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papir - -- --
3 Vynosy z akcii a podilli - 263 107
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym viivem -- -- --
b) vynosy z Gcasti s rozhoduijicim vlivem - - -
¢) vynosy z ostatnich akcif a podild -- 263 107
4 Vynosy z poplatkll a provizi 5 43 465 36 691 42 830
5 Naklady na poplatky a provize 5 -44 -49 -364
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 -3 -61 -602
7 Ostatni provozni vynosy 7 291 740 9N
8 Ostatni provozni néklady 7 -1 400 -1 040 -3 861
9  Spravni naklady 8 -28 901 -29 633 -31 189
v tom: a) néklady na zaméstnance -17 472 -19.835 -18 909
z toho: aa) mzdy a platy -12615 -14 407 -14 001
ab) socialni a zdravotni pojistént -4 410 -5 428 -4 908
b) ostatni spravni néklady -11 429 -9 798 -12280

Odpisy, tvorba a poufZitl rezerv a opravnych poloZek
11 k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -185 -391 -540
16 Rozpusténi ostatnich rezerv -- -- 378
17 Tvorba a pourziti ostatnich rezerv - — —-
19 Zisk nebo zirdta za dceini obdobi z bezné cinnosti pred zdaneénim 13 667 6923 8423
23 Dan z pfijmi -4 171 -2 293 -2 546
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 9 496 4630 5 877




Obchodni firma: Credit Suisse Asset Management (Prahz
sidlo: Lazarska 13/8, Praha 2, 120 O1

identifika¢ni Cislo: 645 790 17

predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry

okamZik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2004

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Zakladni  Emisni Rezerv. Zisk  Celkem

tis. K& kapital dzio fondy  (ztrata)
Zustatek k 1.1.2002 10 487 77 1049 18403 30016
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobf -- -- -- 5 877 5 877
Zustatek 31.12.2002 10 487 77 1049 24280 35893
Zustatek k 1.1.2003 10 487 77 1049 24280 35893
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobf -- -- -- 4 630 4 630
Prevody do fondd -- -- 301 -301 --
Ostatni zmény -- -- -- -2 -2
Zustatek 31.12.2003 10 487 77 1360 28607 40521
Zustatek k 1.1.2004 10 487 77 1360 28607 40521
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobf -- -- -- 9 496 9 496
Dividendy -- -- -- -28376 -28376

Prevody do fondd -- 231 -231

Zustatek 31.12.2004 10 487 77 1581 9496 21641




Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
Priloha radné Gcetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi koncici 31. prosincem 2004

1. Charakteristika a hlavni aktivity spolecnosti

Zalozeni spolecnosti

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. (,spolecnost) vznikla k 1. lednu 2002 pfeménou pravni formy
spolecnosti Credit Suisse Asset Management (Praha) s.r.o., kterd byla zaloZena na zékladé zakladatelské
smlouvy ze dne 4. zali 1995 a podle rozhodnuti vainé hromady spolecnikd spole¢nost Credit Suisse Investment
Management (Nederland) Holding B.V., v souladu se zédkonem ¢&.513/1992 Sb., obchodnim zékonikem.
Spolec¢nost byla zapsana do obchodniho rejstitku dne 18. fijna 1995.

V préibéhu roku 1997 doslo ke zméné nazvu spolecnosti z Credit Suisse Investment Management Praha s.r.o.
na Credit Suisse Asset Management (Praha) s.r.o. z divodu zmény nézvi pridruZenych spolecnosti na
mezinarodni Urovni. Zména nazvu spolecnosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 7. Cervence 1997.

Predmét podnikani spolecnosti
Poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich
predpisl, a zakona ¢. 256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni, a to:
a) pfijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentt na Gcet zakaznika,
b) provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich instrumentl na cizi Gcet,
c) obhospodafovani individuélnich portfolii na zékladé volné Gvahy vramci smluvniho ujednani se
zékaznikem, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim.

Poskytovani doplfikovych investiénich sluzeb podle zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech:
a) Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrumentd,
b) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investiénich instrumentd.

Struktura vlastnik spolecnosti

Jedinym vlastnikem spole&nosti je CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA A.S., ktery dne 2. srpna
2004 odkoupil veskeré akcie od vlastnika Credit Suisse Asset Management (Nederland) Holding B.V.

Sidlo spolecnosti

Lazarska 13/8
Praha 2
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2004:
Predstavenstvo: Ing. Kamila Horackova, Malé Kysice

Dozor¢i rada: Ing. Petr Zaluda, Brno
Andreas Kurt Meier, Svycarské konfederace
Ing. Michal Knapp, Roztoky u Prahy

V souvislosti se zménou vlastnika spolecnosti byli odvolani vSichni drivéjsi ¢lenové dozorCi rady. Novi clenove
dozor¢i rady Ing. Petr Zaluda a Andreas Kurt Meier byli jmenovani s G¢innosti od 3. srpna 2004 a Ing. Michal
Knapp byl jmenovan s G¢innosti od 1. fijna 2004.



Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
Priloha radné Gcetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi koncici 31. prosincem 2004

2. Zakladni Gcetni postupy pouzivané spolecnosti

Vychodiska pro pripravu radné Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi a prislugnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni
naklad a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojl oceriovanych redlnou hodnotou a
na principu nepfetrzitého trvani spole¢nosti.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR & 501 ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni
pozdéjsich predpisd, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro vykonavani ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry, spolecnost v ramci své podnikatelské Cinnosti neposkytuje Gvéry a nepfijima vklady, neprovadi
devizové obchody, neobchoduje s derivaty na vlastni UCet a nevstupuje do takovych transakci, které by byly
v rozporu s udélenym opravnénim pro vykonavani Cinnosti obchodnika s cennymi papiry.

Ke konci roku 2004 se spolenost pfevazné zamérovala na obhospodafovani investicnich portfolii spolecnosti
skupiny CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS c¢innych v Ceské republice, v dfivéjsich letech spole¢nost
podnikala v oblasti obhospodarovani individudlnich portfolii a poskytovani doplfikovych investi¢nich sluZeb.

Vedeni ucetnictvi
Uetni zavérka spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtilezitymi G&etnimi metodami:

a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obé7iva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papird, den provedeni platby, popr. inkasa z G¢tu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového
prislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vypofadani obchodu zadctovany na
podrozvahovych Gctech.

b) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry piijaté spole¢nosti do Uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou Gctovany v redlnych hodnotach a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni®. Cenné papiry prevzaté
spole¢nosti za U¢elem jejich obhospodafovani jsou Uctovany v redlnych hodnotach a evidovany na podrozvaze
v poloZce ,Hodnoty prevzaté k obhospodafovani®.

c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym pohledavkam
opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v poloZce ,Tvorba opravnych poloZzek
k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk" v analytické evidenci pro potfebu vypoctu darfiové povinnosti.

Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledavek, provede spole¢nost odpis. Odpisy nedobytnych
pohledavek jsou zahrnuty v poloZzce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam“ vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v
poloZzce ,Rozpusténi opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkdm a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek®.
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d) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Stétni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich
podild jsou klasifikovany podle zdméru penzijniho fondu do portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovani nebo
k prodeji. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry. Spole¢nost viastnila
v predchazejicich letech pouze podilové listy.

Pfi pofizeni jsou vSechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady.

K datu sestaveni Ucetni zavérky jsou cenné papiry precefiovany na realnou hodnotu. Readlnou hodnotou se
rozumi trZni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahraniéni burze nebo jiném verejném (organizovaném)
trhu.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota
cenného papiru. Upravena hodnota podilovych listl je rovna mife dcasti na viastnim kapitalu podilového fondu.
Zisk nebo ztrata z pfecenéni na redlnou hodnotu se zachycuje do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Cisty zisk
nebo ztrata z finanénich operaci”.

e) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pro

ktery plati nasleduijici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, které je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadé si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemZ "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

c)  je mozné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Spole¢nost tvoii rezervu na dariovou povinnost z titulu dané z pfijm& préavnickych osob.

f) Dlouhodoba hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je U¢tovan v historickych cenéach a odpisovan po odhadovanou dobu
Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasleduijici:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Zafizeni kancelare 4 roky
Software 4 roky
Hardware 3-4 roky
Nabytek 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 000,- K¢ je Uctovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pokud doba pouzitelnosti je kratsi nez
1 rok.

9) Pfepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény pouziim dennich sménnych kurzii CNB ke dni uskute¢néni éetniho
pripadu. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky.
Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spolecnost zalctuje na Ucty nakladl nebo vynos0.
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h) Zdanéni

Dariovy zaklad pro dar z pfijmd se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pripoctenim darové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosd, které se nezahrnuji do zakladu dané z piijmd pravnickych osob,
zaklad dané je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dar vychézi z veskerych docasnych rozdilli mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim

o¢ekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

3.  Zmény UCetnich metod

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti v roce 2004 se v porovnani s roky 2003 a 2002 nezménily.

4.  Prehled vynost a nakladi z bankovnich actd

tis. K¢ 2004 2003 2002

Vynosy z Grokd
z vkladl 476 403 637
ostatni - — -

Néklady na Uroky

z Gvérl - - -4
ostatni - _ -
Cisty urokovy vynos 476 403 633

5. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2004 2003 2002

Vynosy z poplatkd a provizi

z obhospodarovani, spravy, uloZeni a Gschovy hodnot 43 465 36 691 42 830
ostatni - -- -
Celkem 43 465 36 691 42 830

Naklady na poplatky a provize
z obhospodarovani, spravy, uloZeni a Gschovy hodnot - - -

ostatni 44 49 354
Celkem 44 49 354
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6. Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K& 2004 2003 2002
Kurzové rozdily -34 -61 -502
Ostatni -1 - -
Celkem -35 -61 -502
7. Ostatni provozni vynosy a naklady
tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni provozni vynosy
z investi¢niho poradenstvi - - 828
z prodeje hmotného majetku 260 633 --
ostatni 31 107 83
Celkem ostatni provozni vynosy 291 740 911
Ostatni provozni néklady
z finanéniho vyrovnani - - 3700
z prodeje hmotného majetku 178 749 --
penale 1 001 -- --
ostatni 221 291 151
Celkem ostatni provozni naklady 1400 1040 3 851
8. Mzdové a ostatni spravni naklady
a) mzdové naklady
Mzdové Socialni a
Primérny naklady a zdravotni
pocet osob odmeény pojisténi
2004
Zaméstnanci 6 5174 1 809
Vedouci pracovnici a statutami organy 4 7 441 2 601
Celkem 10 12 615 4 410
2003
Zaméstnanci 8 2 708 1020
Vedouci pracovnici a statutarni organy 4 11 699 4 408
Celkem 12 14 407 5 428
2002
Zaméstnanci 8 3279 1149
Vedouci pracovnici a statutarnf organy 4 10 799 3759

Clentim statutamich organt nebyly vyplaceny 74dné odmény z titulu jejich funkce.
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b) ostatni spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Poplatky a jiné platby: Komise pro cenné papiry a Garanéni fond 1736 -- -
Najemné 656 1297 1333
Konzultace a jiné poradenstvi 4972 3306 3545
Audit, dariové a pravni poradenstvi 727 883 1456
Ostatni sluzby 3338 4312 5 946

Ostatni spravni naklady celkem 11 429 9798 12 280

9. Pohledavky za bankami

tis. K& 2004 2003 2002
Zlstatky na béznych Gctech 401 34 468 15 107
Terminované vklady 11708 - -

Celkem 12109 34 468 15107

10.  Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2004 2003 2002
Podilové listy -- -- 15 061
Celkem -- -- 15 061

K 31. prosinci 2002 spole¢nost viastnila 15 061 kusl podilovych listl Credit Suisse CZK otevieného podilového
fondu penéZniho trhu, CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT, investi¢ni spole¢nost, a.s. Tyto podilové listy
byly v pribéhu roku 2003 podilovym fondem odkoupeny.
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11.  Dlouhodoby nehmotny majetek

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Software Celkem
Poftizovaci cena
Zustatek k 31. prosinci 2002 2725 2725
Zustatek k 31. prosinci 2003 2883 23883
Prirastky -- --
Ubytky -2 883 -2 883
Zlstatek k 31. prosinci 2004 - -
Opravky -
Zustatek k 31. prosinci 2002 2510 2510
Zustatek k 31. prosinci 2003 2700 2700
Prirtistky 31 31
Ubytky -2 731 -2 731
Zlstatek k 31. prosinci 2004 -- -
Zlstatkova hodnota
K 31. prosinci 2002 215 215
K 31. prosinci 2003 183 183
K 31. prosinci 2004 -- --
12.  Dlouhodoby hmotny majetek
Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Zarizeni Umélecka
tis. K& Hardware kancelare Nabytek dila Celkem
Porizovaci cena
Zlstatek k 31. prosinci 2002 2163 1748 1346 176 5433
Zistatek k 31. prosinci 2003 2163 1748 1346 176 5433
Prirbstky 165 269 63 -- 487
Ubytky -1782 -1374 -49 -- -3 205
Zlstatek k 31. prosinci 2004 536 643 1360 176 2715
Opravky
Zustatek k 31, prosinci 2002 2045 1495 1302 - 4842
Zistatek k 31. prosinci 2003 2132 1578 1333 -- 5043
Prirbstky 37 105 12 -- 154
Ubytky -1777 -13563 -49 -- -3179
Zlstatek k 31. prosinci 2004 392 330 1296 - 2018
Zistatkova hodnota
K 31. prosinci 2002 118 253 44 176 591
K 31. prosinci 2003 31 170 13 176 390
K 31. prosinci 2004 144 313 64 176 697
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13. Ostatni aktiva

tis. K& 2004 2003 2002
Pohledavky vaci financnimu Gradu - -- -
Pohledavky z provizi z obhospodarovani klientskych portfolii 18192 13 452 14 449
Ostatni pohledavky 1284 2204 1060

Celkem 19 476 15 656 15 509

14.  Ostatni pasiva

tis. K& 2004 2003 2002
Zavazky z obchodniho styku 1189 2254 4971
Zévazky k finan¢nimu Gradu 173 1008 2282
Dohadné Gcty pasivni 7737 7 305 7 424

Celkem 9099 10 567 13 977

15.  Vztahy se spfiznénymi osobami

k 31. prosinci 2004 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNAAS. 2 440 109 - -
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
CESKA REPUBLIKA SRR.O. - 2380 - -
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
PENZIUNi FOND A.S. 31660 367 - 268

Celkem 34100 2 846 -- 268

k 31. prosinci 2003 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNAAS. 3000 - 750 -
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
PENZIUNi FOND A.S. 27 000 45 10500 -

Celkem 30 000 45 11 250 -
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16.  Zékladni kapitél

SloZeni akcionarl spole¢nosti:

Pocet akcii Podil na zakladnim
Sidlo (v kusech) kapitalu
K 31. prosinci 2004
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNA A.S. Ceska republika 10 487 100%
K 31. prosinci 2003
Credit Suisse Asset Management
(Nederland) Holding B.V. Nizozemské kralovstvi 10 487 100%

Spole¢nost CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA A.S. odkoupila dne 2. srpna 2004

Z&kladni kapital spolecnosti je tvofen zaknihovanymi akciemi ve jmenovité hodnoté jeden tisic K& a byl plné
splacen.

17.  Vlastni kapitél

Zisk Nerozdél.

Zakladni Emisni bézného zisk Rezervni
tis. K& kapital azio obdobi min. let fond Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2002 10 487 77 5 877 18 403 1049 35 893
Zlstatek k 31. prosinci 2003 10 487 77 4 630 23977 1350 40 521
Pridél do rezervniho fondu - - -231 - 231 -
Nerozdéleny zisk - - -- - - --
Vyplata dividendy -- -- -4 399 -23 977 --  -28376
Zisk za rok 2004 - - 9 496 - - 9 496
Zustatek k 31. prosinci 2004 10 487 77 9 496 - 1581 21 641

Spole¢nost dosahla za rok 2004 zisku ve vysi 9 496 tis. K& Hospodarsky vysledek spole¢nosti bude rozdélen
v souladu s rozhodnutim valné hromady.

Spole¢nost v priibéhu roku 2004 vyplatila akcionafi dividendu ve vysi 28 376 tis. K&. K datu vyplaty dividendy
byl jedinym akcionafem Credit Suisse Asset Management (Nederland) Holding B.V.
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18. Dan z pfijmud a odlozeny danovy zavazek/pohledavka

a) Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 13 667 6 923 8 423
Vynosy nepodléhajici zdanéni -- -1938 -1972
Darové neodCitatelné naklady 1230 2 421 2690
Pouzité slevy na dani a zapocCty - - -918
Ostatnf polozky -- -8 -9

Mezisoucet 14 897 7 398 8214

Dan vypoctena pri pouziti platné danové sazby 4171 2293 2 546

Spole¢nost odhaduje k datu Gcetni z&vérky darovou povinnost z titulu dané z prijmé prévnickych osob ve vysi
4 171 tis. K&. ProtoZe spolecnost odvedla v priibéhu roku 2004 na zalohach k dani z pfijm& pravnickych osob
2 373 tis. K&, byla na dariovou povinnost dotvorena rezerva ve vysi 1 798 tis. K¢.

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pifjmu jsou poc&itany ze vSech docasnych rozdilli za pouZiti aktualni dafiové sazby. Spole¢nost
nevykazuje Zadnou odloZenou dariovou pohledavku/zéavazek z titulu do¢asnych rozdild.

19.  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

tis. K& 2004 2003 2002
Penézni prostredky 2 134 620 4177073 1746 994
Pokladniéni poukézky 6 123 302 2018 035 615 984
Dluhové cenné papiry 16847426 19130695 16015 755
Akcie 1894 745 844 704 1883 261
Podilové listy 204 100 277 779 109 309
Ostatni aktiva 10279 13 933 8 934

Celkem 27 214472 26 462219 20 380 237
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20. Financni nastroje a trzni riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s drokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Spole¢nost uklada své prostfedky na terminovana depozita, pfipadné investuje do podilovych listd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vzniké ze zplsobu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic. Zahmuje jak riziko schopnosti
financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/ prodat aktiva
za piijatelnou cenu v pfijatelném Casovém horizontu.

Spole¢nost mé pfistup k diverzifikovanym zdrojiim financovani. Spole¢nost drzi jako soucast své strategie fizeni
rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako jsou Ulozky na terminovanych vkladech nebo

podilové listy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazka spolec¢nosti

od 3

do 3 mésict  od 1 roku bez
k 31. prosinci 2004 mésicl  do 1 roku doblet nadblet specifikace Celkem
Pokladni hotovost 29 -- -- -- -- 29
Pohledavky za bankami 12 109 -- - - -- 12109
Nehmotny majetek - - -- -- - --
Hmotny majetek -- -- - - 697 697
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - -- -- - --
Ostatni aktiva 19 476 -- -- -- -- 19 476
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 161 66 -- -- -- 227
Aktiva celkem 31775 66 - - 697 32538
Ostatni pasiva 9 099 9 099
Rezerva na dari z pfijmd prav. osob 1798 1798
Zavazky celkem 10 897 -- -- -- -- 10 897
Rozdil 20 878 66 -- -- 697 21 641

Kumulativni rozdil 20 878 20 944 20 944 20 944 21 641
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od 3

do 3 mésict  od 1 roku bez
k 31. prosinci 2003 mésicl  do 1 roku doblet nadblet specifikace Celkem
Pokladni hotovost 84 -- -- -- -- 84
Pohledavky za bankami 34 468 -- - - -- 34 468
Nehmotny majetek -- -- -- -- 183 183
Hmotny majetek -- -- - - 390 390
Akcie, podilové listy a ostatni podily - -- -- -- -- --
Ostatni aktiva 15 657 -- -- -- -- 15 657
Néklady a prijmy piistich obdobi 124 183 -- -- -- 307
Aktiva celkem 50 333 183 - - 573 51089
Ostatni pasiva 95636 1 031 - - -- 10 667
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi - - -- -- - --
Zavazky celkem 9 536 1031 -- -- -- 10 567
Rozdil 40 797 -848 -- -- 573 40 522

Kumulativni rozdil 40 797 39 949 39 949 39 949 40 522

od 3

do 3 mésicd  od 1 roku bez
k 31. prosinci 2002 mésicd  do 1 roku doblet nadblet specifikace Celkem
Pokladni hotovost 71 -- -- -- -- 71
Pohledavky za bankami 15107 -- -- -- -- 15107
Nehmotny majetek - -- -- -- 214 214
Hmotny majetek -- -- -- -- 591 591
Akcie, podilové listy a ostatni podily -- -- - - 156 061 15 061
Ostatnf aktiva 15 509 -- -- -- -- 15 509
Naklady a pfijmy pristich obdobi 3780 - -- -- - 3780
Aktiva celkem 34 467 -- -- - 15 866 50 333
Ostatni pasiva 11 695 2282 -- -- -- 13977
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 463 - -- -- - 463
Zavazky celkem 12 158 2 282 -- -- -- 14 440
Rozdil 22 309 -2 282 -- -- 15 866 35 893

Kumulativni rozdil 22 309 20 027 20 027 20 027 35 893

Spole¢nost ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se zakladniho kapitlu, rezervnich fondl
a nerozdéleného zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko
Spolecnost je vystavena drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze vlastni Grocené aktiva.
Uéetni hodnota Grogenych aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobf, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo

zméné Urokové sazby a to v tom obdobi, které nastane drive.
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Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
Priloha radné Gcetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi koncici 31. prosincem 2004

Urokova citlivost aktiv a zavazki spoleénosti

od 3 mésicl od 1 roku

k 31. prosinci 2004 do 3 mésicl do 1 roku do 5 let nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 12 109 -- - -- 12 109
Aktiva celkem 12109 -- - -- 12109

Ostatni Grokové citlivé pasiva -- - - - -
Zavazky celkem - - - - -

Rozdil 12 109 - - - 12 109
Kumulativni rozdil 12 109 12 109 12 109 12 109
od 3 mésicl od 1 roku
k 31. prosinci 2003 do 3 mésicl do 1 roku do b let nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 34 468 -- - -- 34 468
Aktiva celkem 34 468 -- -- -- 34 468
Ostatnf trokoveé citliva pasiva -- -- -- -- --
Zavazky celkem -- -- -- -- --
Rozdil 34 468 -- - -- 34 468
Kumulativni rozdil 34 468 34 468 34 468 34 468
od 3 mésicl od 1 roku
k 31. prosinci 2002 do 3 mésict do 1 roku do 5 let nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 15 107 - - - 15107
Aktiva celkem 15107 - -- - 15107
Ostatni trokové citliva pasiva -- - -- - --
Zavazky celkem -- -- -- -- --
Rozdil 15 107 - - - 15 107

Kumulativni rozdil 156107 156107 15107 156107

Spole¢nost ve vyse uvedenych tabulkach vykazuje pouze drokoveé citliva aktiva a pasiva.
Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach veetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spolecnosti vici

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a
ztraty. Devizova pozice spolecnosti v nejvyznamnéjSich ménéach je nésledujici:
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Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
Priloha radné Gcetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi konéici 31. prosincem 2004

Devizova pozice spolecnosti

k 31. prosinci 2004 CZK SKK usD GBP CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 31756 2 74 8 1 31 841
Pokladni hotovost 18 ) - 8 1 29
Pohledavky za bankami 12 109 - - — - 19 109

Akcie, podilové listy a
ostatni podily - - -- - - -

Ostatni aktiva 10 476 - - - - 19 476
Naklady a prijmy pristich obdobi 153 - 74 - - 207
Rozvaha - pasiva 9 099 -- -- -- -- 9 099
Ostatni pasiva 9 099 - - - - 9099

Vydaje pristich obdobi - - - — - —

Podrozvaha - -- -- - -- -
Kratké pozice - — - — - -

Cista devizova pozice 22 657 2 74 8 1 22 742
k 31. prosinci 2003 CzZK EUR uUsD GBP CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 50 468 34 -- 9 4 50 515
Pokladni hotovost 37 34 - 9 4 84
Pohledavky za bankami 34 468 - - - -- 34 468

Akcie, podilové listy a
ostatni podily -- - -- - -- --

Ostatni aktiva 15 656 - - - -- 15 656
Néklady a pfijmy pristich obdobi 307 - - — - 307
Rozvaha - pasiva 9724 -- 38 805 -- 10 567
Ostatni pasiva Q7924 - 38 805 - 10 567

Vydaje pristich obdobi - - - - - --

Podrozvaha -- -- -- -- - --
Kratké pozice - - - - - --

Cista devizova pozice 40 744 34 -38 -796 4 39 948
k 31. prosinci 2002 CzZK EUR UsD GBP CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 45 871 34 - 7 3616 49 528
Pokladni hotovost 29 34 - 7 1 71
Pohledavky za bankami 15 107 - - - - 15107
podily 15 061 -- -- - - 15 061
Ostatni aktiva 15 509 - - - - 15 509
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 165 - - - 36156 3780
Rozvaha - pasiva 14 032 63 -- -- 365 14 460
Ostatnf pasiva 13934 63 - — - 13 997
Vydaje pristich obdobi 98 - - - 365 463
Podrozvaha - -- - -- - --

Kratké pozice -- - - - -- -

Cista devizova pozice 31839 -29 -- 7 3 251 35 068
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Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
Priloha radné Gcetni zavérky (nekonsolidované)
Obdobi koncici 31. prosincem 2004

21.  Vyznamné udélosti po datu Ucetni zavérky

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy Gcetni zavérky nenastaly Zadné zmény a udalosti, které by
vyznamné ovlivnily finanéni pozice spole¢nosti.

Osoba odpovédna za Ucetni
Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Gcetnictvi zavérku
Odesléno dne (razitko a podpis) (jméno a podpis) (jméno a podpis)

31. brezna 2005
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Spole¢nost Credit Suisse Asset Management (Praha)
a.s., IC: 64579018, se sidlem Lazarska 13/8, 120 00
Praha 2, neuzavrela pro G¢etni obdobi od 1. ledna 2004
do 31. prosince 2004 (déle jen ,ucetni obdobi*) ani jako
osoba ovladajici, ani jako osoba ovladana smlouvu podle
§ 190b zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodniho zakoniku
(déle jen ,ovladaci smlouvu®).

Statutarni organ spolec¢nosti, Credit Suisse Asset
Management (Praha) a.s.,

reprezentovany ing. Kamilou Horéckovou, ¢lenkou
predstavenstva (ddle jen ,statutarni organ ovladané

. Preambule

osoby"), proto zpracoval nize uvedeného dne, mésice

a roku v souladu s § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991
Sb., Obchodni zakonik, v platném znéni nasleduijici zpravu
o vztazich mezi propojenymi osobami.

Vztahy mezi propojenymi osobami se podle ust. § 66a
odst. 9 obchodniho zakoniku, rozumi vztahy mezi ovladajici
a ovladanou osobou a vztahy mezi ovladanou osobou

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
(déle jen ,propojené osoby").

Predmétem tohoto dokumentu je zprava o vztazich mezi nasledujicimi spolecnostmi:

1. Osoby propojené se spolecnosti Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.

1.1. Osoby ovladajici spolecnost Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s. — nazvy dle uzavérky

Nazev spolec¢nosti Sidlo spolecnosti

PrirGstky / abytky v Gcetnim obdobi Celkova uUcast

vlastni G&asti jednani ve ostatni (dohody k 31.12.2004
1.1.2004 . , .
shodé o vykonu akc. prav)
Credit Suisse Asset Honthorststraat 19, 1071 100,00 % -100,00 % - - 0,00 %
Management (Nederland) DC Amsterdam, The
Holding B.V. Netherlands
CREDIT SUISSE LIFE & Lazarska 13/8, 120 00 100,00 % - - 100,00 %

PENSIONS POJISTOVNA A.S. Praha 2, Ceska republika

1.2. Osoby ovladané spole¢nosti Credit Suisse
Asset Management (Praha) a.s.

Spole¢nost Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
neovlada Zadné osoby.

1.3. Ostatni osoby propojené se spolecnosti Credit
Suisse Asset Management (Praha) a.s.

Spole¢nost CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNA A.S. je jedinym spole&nikem spole¢nosti
WINTISA s.r.0., IC: 257271992, se sidlem: Lazarska
13/8, Praha 1. Spole¢nost WINTISA s.r.o. je tak
vzhledem ke spole¢nosti Credit Suisse Asset Management
(Praha) a.s. jeji sesterskou spole¢nosti.

Spole¢nost CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNA A.S. je jedinym spolecnikem spolenosti
CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS CESKA
REPUBLIKA S.R.O. se sidlem Lazarska 13/8, 120 00
Praha 2. Spole¢nost CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
CESKA REPUBLIKA S.R.0., IC: 25672703, je tak
vzhledem ke spolecnosti Credit Suisse Asset Management
(Praha) a.s. jeji sesterskou spole¢nosti.
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Spole¢nost Winterthur Leben je s podilem 65 %
zékladniho kapitélu akcionafem spolecnosti CREDIT
SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA A.S. IC:
61859524, se sidlem Praha 2, Lazarska 13/8, Ceska
republika.

Spole¢nost Winterthur Leben je s podilem 79,97 %
zékladniho kapitalu akcionarfem spolec¢nosti CREDIT
SUISSE LIFE & PENSIONS PENZIJNI FOND A.S. IC:
61859818, se sidlem Brno, Starobrnénska 335/8, Ceska
republika. Je tak vzhledem ke spole¢nosti Credit Suisse
Asset Management (Praha) a.s. jeji sesterskou
spole¢nosti.

Spole¢nost Winterthur Versicherungsgesellschaft je
s podilem 100 % zakladniho kapitalu jedinym vlastnikem
spole¢nosti Winterthur Leben.

Spole¢nost Winterthur Versicherungsgesellschaft je dale

s podilem 100 % zakladniho kapitalu jedinym spole¢nikem
spole¢nosti WINDUM s.r.o., IC: 95085204, se sidlem
Lazarska 13/8, Praha 2, Ceska republika.



Il. Smlouvy a jiné pravni ukony

V G&etnim obdobi byly mezi propojenymi osobami uzavieny
nasledujici smlouvy, nebo poskytnuto pInéni z jiZ dfive
uzavienych smluv:

a)

mezi spole¢nosti Credit Suisse Asset Management (Praha)
a.s. a spolecnosti CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
PENZIJNi FOND A.S. smlouva o obhospodafovani
portfolia ze dne 1. 10. 2002

b)

mezi spole¢nosti Credit Suisse Asset Management (Praha)
a.s. a spolecnosti CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNA A.S. smlouva o spravé portfolia ze dne

16. 10. 1997

)

mezi spole¢nosti Credit Suisse Asset Management (Praha)
a.s. a spolecnosti CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
CESKA REPUBLIKA S.R.0. smlouva o dodévkéch sluzeb
a odbornych konzultacich ze dne 21. 7. 2004

d)

mezi spolecnosti Credit Suisse Asset Management (Praha)

a.s. a spolec¢nosti WINDUM s.r.0. ndjemni smlouva ze dne
24. 8. 2000, ukoncena dne 7. 6. 2004

IV. Zavérecna ustanoveni
Statutami organ ovladané osoby prohlasuje, Ze vypracoval

tuto zpravu na zakladé viech jemu dostupnych informaci
o vztazich mezi propojenymi osobami vyhotovované dle

V Praze, dne 31.3.2005

Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.

)

/| J’ /

| ||
\I/ A I\

U{
[L\VA'IRY, \\/‘

Ing. Kamila Hora¢kova

Clen predstavenstva
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e)

mezi spole¢nosti Credit Suisse Asset Management (Praha)
a.s. a spole¢nosti WINDUM s.r.0. ndjemni smlouva ze dne
27.8.2004

f)

mezi spole¢nosti Credit Suisse Asset Management (Praha)
a.s. a spole¢nosti CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
POJISTOVNA A.S. kupni smlouva o prodeji movitého
majetku ze dne 1. 10. 2004

Poskytnuta plnéni mezi propojenymi osobami nejsou
explicitné uvedena, nebot jsou v piipadé vyznamnosti
obsaZena pfimo v Ucetni zavérce spole¢nosti.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyly
ucinény zadné jiné pravni ukony ¢i prijata jina
opatreni, ktera by nékterou ze stran zvyhodnovaly ¢i
znevyhodnovaly.

Na zakladé vySe uvedenych smluv nevznikla ovladané
osobé Ujma.

§66a, odst. 9, Obchodniho zakoniku pro U¢etni obdobi od
1. 1. 2004 koncici 31. 12. 2004.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123 111
Pobiezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti Credit Suisse Asset
Management (Praha) a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 31. bfezna 2005 vydali o udetni zavérce, kterd je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti Credit Suisse Asset Management
(Praha) a.s. k 31. prosinci 2004. Za tcetni zavérku je odpovédny statutarni organ spoleénosti.
Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zaklad€ auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditortt Ceské republiky. Tyto smérnice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahrnuje vybérové ovéfeni podkladl prokazujicich tidaje a informace uvedené v tGcetni
zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych tGcetnich zdsad a vyznamnych odhadd
ucinénych spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace Gcetni zavérky. Jsme piesvédéeni, Ze
provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zavazku, vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti Credit Suisse Asset
Management (Praha) a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodafeni za rok 2004 v souladu se
zékonem o Gdetnictvi a p¥islusnymi predpisy Ceské republiky.”

Ovérili jsme téz soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyroéni zpravé
s auditovanou ucetni zavérkou. Podle naSeho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s nami ovéfenou Gcetni zaveérkou.

Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost tidaji uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme
zadné skute€nosti, které by nas vedly k nazoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze, dne 20. dubna 2005

. . i
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni cislo 71 Osvédéeni ¢islo 69

Obchodni rejstitk vedeny
Méstskym soudem v Praze

oddil C, viozka 24185, Zivnostenska banka
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, IC 49619187 ¢&.0./account no.

is @ member firm of KPMG International, a Swiss cooperative. DIC CZ49619187 466016004/0400
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