Vyro¢ni zprava auditovana k 30. dubnu 2002

KBC MULTI CASH
Belgicka investi¢ni spoleénost s proménlivym zakladnim jménim

OPCVM

Zadné upsani akcii na zakladé finanénich zprav nemliZe byt pfijimano. Platné je pouze upsani akcii
vychazejici z platného prospektu doplnéného posledni vefejné pfistupnou vyro€ni zpravou a dale
pololetni zpravou, pokud tato byla uvefejnéna po posledni vyrocni zpravé.
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Vyvoj hodnoty €istého jméni a pocet akcii

KB Multi Cash byla zalozena 20. listopadu 1992. Jeji nazev byl 31. kvétna 1999 zménén na KBC Multi
Cash.

Prvni emise akcii pro podfondy KB Multi Cash v americkych dolarech, kanadskych dolarech,
v holandskych guldenech a v némeckych markach se uskutecnila pfi jejich zaloZeni v poCate¢ni cené
3 000 USD, 4 000 CAD, 5000 NLG a 5 000 DEM za akcii.

U podfondd KB Multi Cash Short Medium v holandskych guldenech a némeckych markach probéhlo
pocatecni upisovaci obdobi 29. srpna do 23. zafi 1994 v cené 5 000 NLG a 5 000 DEM za akcii.

U podfondd KB Multi Cash v italské life, KB Multi Cash, Ecu a KB Multi Cash Short Medium
v kanadskych dolarech probéhlo poc¢ateéni upisovaci obdobi od 21. do 22. z&fi 1995 v cené
5000 000 ITL, 2 500 ECU a 5 000 CAD za akcii.

31. kvétna 1999 byl nazev podfondu KB Multi Cash Short Medium D-mark zménén na KBC Multi
Cash Euro Medium a podfond se spojil s KB Multi Cash Short Medium NLG. KBC Multi Cash Euro se
spojil se starym podfondy v DEM, ITL a NLG a kone¢ny podfond si uchoval nazev KBC Multi Cash
Euro. Podfond KB Multi Cash Short Medium Dollar canadien také zménil svij nazev na KBC Multi
Cash CAD Medium. Béhem téchto operaci byly akcie podfondd Euro a Euro Medium rozdéleny na
100.

U podfondu CSOB-CZK probéhlo pocatecni upisovaci obdobi od 28. unora do 31. bfezna 2000
(v€etné) a cena byla 100 CZK.

Zakladni jméni spolecnosti je vyjadfeno v nasledujicich tabulkach.

Vyvoj sménného kursu k euro

usb CAD CZK
31-10-2000 0,846944 1,292690 34,869200
30-04-2001 0,886500 1,362660 34,541700
31-10-2001 0,900700 1,428590 33,614700
30-04-2002 0,901063 1,412910 30,554000

Celkové cisté obchodni jméni KBC MULTI CASH k 30. dubnu 2002

Ména | Sménny |Cisté obchodnijméni| Cisté obchodni
Podfond kurs v referenéni méné jméni v EUR
KBC Multi Cash CAD CAD 1,412910 12 123 385,97 8 580 437,52
KBC Multi Cash CAD Medium CAD 1,412910 8 879 340,06 6 284 434,30
KBC Multi Cash EURO EUR 1,000000 153 369 793,32 153 369 793,32
KBC Multi Cash EURO Medium | EUR 1,000000 90 940 441,29 90 940 441,29
KBC Multi Cash USD uUsD 0,901063 43 379 150,83 48 142 195,20
KBC Multi Cash CSOB - CZK CZK | 30,554000 1530 255 744,78 50 083 646,81
Celkem 357 400 948,43




Obecné investicni klima

Sledované obdobi bylo poznamenano konjukturalnim propadem ve Spojenych statech, kde obzvlasté
dlouhé obdobi vysoké konjuktury mélo za nasledek neCekanou recesi. Navzdory agresivni urokové
politice politiky Federalniho rezervniho systému pfevladl na finan¢nich trzich pesimismus a vedly se
Cetné diskuse o délce, formé a Sifi recese. ZvySeny pocit nejistoty, ktery zavladl po teroristickych
utocich na New York a Washington, byl pfi€inou zesilenych obav, Ze osobni spotfeba, které se jesté
v pribéhu této konjukturalni faze podafilo obstat, klesajici spiralu nepodpofi. Na konci sledovaného
obdobi se ekonomicka situace znovu vyjasnila. Témér vSechny makroekonomické udaje publikované
od zac¢atku bfezna 2002 signalizuji konec recese.

Konjukturalni zpomaleni ve Spojenych statech nezlstalo bez vlivu na situaci ve zbytku svéta. Inflaéni
tlak v Evropé rozrusil vnitfni poptavku, zatimco Japonsko pokracovalo v boji s deflaci. ZvySeni sazeb
zahajeny Federalnim rezervnim systémem v roce 2000, pokles americké poptavky a zpomaleni aktivit
v sektoru elektroniky mély totiz za nasledek nastartovani konjukturalniho zvratu v Asii. V pfipadé
ostatnich nastupujicich trhi o vlasek uniklo finanéni krizi Turecko. Argentina propadla do
ekonomického, finanéniho a politického vzduchoprazdna. Spojené staty vSak i nadale zuUstavaji
hybnou silou svétové ekonomiky: zvySeni americké konjuktury na konci ndmi zkoumaného obdobi se
okamzité promitlo do makroekonomickych Udaja Evropy, Asie i Japonska.

Se zpomalenim svétové poptavky se cena ropy pohybovala v rozmezi 22 az 28 americkych dolar(i za
barel, zatimco polittka OPEC spodcivajici v pfizplsobeni kvoty produkce s cilem zachovani této
indikativni ceny zacala pfinaset vysledky. Na podzim roku 2000 ztratil kartel na trhu vliv a spolu
s novym snizenim svétové poptavky klesla cena surové ropy pod hranici 20 dolari za barel.
V poslednich mésicich sledovaného obdobi Spojené staty zacaly udajné opét posilovat své
strategické rezervy, coz spolu s politickym a vojenskym napétim na Stfednim vychodé, mélo za
nasledek znaéné zvySeni ceny ropy (27 americkych dolar(l za barel). Toto zvySeni cen musi byt
chapano v kontextu vzestupného pohybu cen surovin, ktery je vysvétlovan zejména technickymi
faktory na specifickych trzich, ale rovnéz maze byt chapan jako znameni konjukturalniho vyjasnéni.

PFiznivé se inflace vyvijela na Zapadé. Na jafe roku 2001, ro€ni vzestup indexu spotfebitelskych cen
dosahl cyklického vrcholu jak ve Spojenych statech, tak i v Evropé. V pribéhu druhého pololeti roku
2001 doslo nasledkem snizeni cen ropy k poklesu inflace. Jadrova inflace (tedy inflace odrazejici
zmeény cen energie a potravin) se presto ustalila na pomérné vysoké hladiné (USA) nebo se dokonce
mirné zvysila (Evropska ménova unie). Tento vyvoj Ize hlavné pricitat vyvoji cen v sektoru sluzeb.
V historické perspektivé neni divod ke znepokojeni. Jadrova inflace v podstaté ¢asto v obdobich
recese stabilizuje, aby posléze pfi prvnich zachvévech ekonomiky zpomalila. Inflaéni skok na jare
navic nevedl k vy$Sim anticipacim inflace na trhu prace, stejné jako nebylo mozné konstatovat
dynamiku rdstu platd a mezd.

Cisté expanzivni charakter americké hospodaiské politiky

Do poloviny roku 2000 pokracoval silny riist americké ekonomiky. Prodlouzeni obdobi vysoké svétové
konjuktury na strané jedné, ale zejména nutnost nebo ochota nasledovat nové tendence v IT na
strané druhé, daly silny podnét podnikovym investicim. Zpomaleni rustu bylo vSak stale zfetelngjsi
pozdéji v prubéhu roku. Zrychleni inflace, dychavi¢nost vytvareni pracovnich mist a neklid na burze
zbrzdily spotfebu domacnosti, ktera presto stale zlstavala dosti stabilni. Vyznamné programy
dafiovych ulev pfijaté b&hem C&tvrtého Ctvrtleti 2001 se zjevné neminuly u€inkem. Elastické slozky
spotfeby domacnosti (nemovitosti, automobily, jiné trvalé spotfebni statky) zlstaly na vysoké cenové
urovni. Mira uspor spotfeby domacnosti dosahla historické meze.

Podnikové investice byly jesté v ZzalostngjSim stavu. Od podzimu roku 2000 musely podniky
v dUsledku zvySeni cen kapitalu a poklesu vynosnosti podnik(l zacit s provadénim skrtd v investicich.
Tato situace mimoto umoznila nechtény narust zasob, ktery zplsobil nové zpomaleni ekonomického
rdstu. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2001 byl zahajen nevidany vyprodej zasob. Realny rast HDP na ro¢ni bazi
se nakonec zvysSil v druhém Cctvrtleti roku 2000 o 1,5 %, v prvnim Ctvrtleti na roku 2001 o0 +1,2 % a v
druhém Cctvrtleti téhoz roku o +0,2 %. Narodni ufad ekonomického vyzkumu odhaduje, ze expanzivni
faze skoncila v breznu 2001.



Inflace se v priibéhu celého konjukturalniho cyklu v devadesatych letech zastavila. Vysvétleni spociva
v obrovskych vyrobnich ziscich a v obezfetné ménové politice. V pribéhu sledovaného obdobi nebyla
inflace pfili§ silna. ZdraZzeni cen ropy a ni¢ivé dusledky deregulace v sektoru plynu a elektfiny
v Kalifornii mély za nasledek pfechodné zvySeni za srovnatelné ro¢ni obdobi indexu spotfebitelskych
cen. S hodnotou 3,6 % dosahl tento index v kvétnu 2001 cyklického vrcholu, ale jiz v bfeznu 2002
doslo k jeho poklesu na 1,3 %. Jadrova inflace se vice ¢i méné ustélila kolem 2,6 %.

Hospodarska politka v prabéhu roku 2001 stabilné expandovala. Konjukturalni rozmach
v devadesatych letech, ale zejména uspory udinéné v rozpoctu obrany pod vladou Clintona umoznily
Uhradu federalniho rozpoctového deficitu a dokonce zvySeni jeho pfebytku. Po zahgjeni Bushovy
vlady (leden 2001) doSlo k obratu. Darnové ulevy byly oznameny a vydaje na zbrojeni se mély opét
zvysit. Nahlé snizeni konjuktury a teroristické utoky urychlily realizaci téchto planG. Soucasny
rozpoctovy rok (s uzavérkou 30. 09. 2002) tedy vykaZze rozpodtovy deficit.

Po schuzi v prosinci 2000 komise ménové politiky (FOMC) zménila orientaci své politiky z restriktivni
na neutralni. Skute¢ny pokles konjukturalnich indexd (mezi nimiz velmi negativni zprava Institutu pro
podporu fizeni (ISM — Institute for Supply Management) indikuje ekonomicky upadek v pfistich tfech
mésicich) si nicméné okamzité vyZadal energict&jsi intervenci. Centralni americkd banka sniZila od
zacatku ledna sazbu Federalnich fondu celkem jedenactkrat, z pavodnich 6,50 % na 1,75 %. Tésné
pred atentaty byla sazba Federalnich fondd jesté na urovni 3,5 %. V daném hospodarském kontextu
nebylo mozné tuto sazbu povaZovat za skuteéné pruznou. SniZeni sazeb po atentatech bylo zfetelné
motivovano potfebou poskytnout finanénimu systému dostatek likvidit s ohledem na zvySené riziko
zhrouceni burz. Po atentatech byly finanéni trhy &tyfi dny uzavieny a vyvoj kurzl jinde ve svété
nevéstily pro znovuotevieni Wal Street 17. prosince nic dobrého. Krach se pfese vdechno neodehral.

Jasné expanzivni charakter rozpo&tové a ménové politiky pfinesl své ovoce. Od poCatku bfezna 2002
se konjukturalni indikatory zménily. Indikatory divéry se zvySily a mnohé indikatory realné ¢innosti
potvrzuji zlepSeni situace. V8e nasvé&dCuje tomu, Ze obdobi recese se chyli ke konci. Pokles, ktery
timto potrva kolem dvanacti mésicu, byl ve srovnani s pfedchozimi cykly relativné maly.

Na konci sledovaného obdobi dosahla sazba ménového trhu 1,85 %, coz umoznuje pfedpokladat, ze
prvni nepatrné zvySeni sazby bylo pfijato pouze s kratkodobou platnosti. Je skute€nosti, Ze Federalni
rezervni systém povzbuzen zlepSenim indikatord zménil orientaci politiky z“ pruzné” na ,neutralni®.
Z minulych zkuSenosti je zfejmé, Ze Federdlni rezervni systém oznami své sazby aZz ve chvili, kdy si
bude jisty tim, Zze ekonomicky rust opét nalezl sv(jj tendenéni rytmus.

V prubéhu sledovaného obdobi se kanadsky dolar pohyboval vice ¢i méné ve stopach amerického
kolegy. Jeho znehodnoceni vl¢&i americkému dolaru je marginalni. Pfesto pfebytek bézného uctu
platebni bilance nepfestal narlistat a vzestup vnitfni poptavky pokracoval v Iépe udrzovaném rytmu
nez ve Spojenych statech. Podobné jako ostatni mény dolarové domény byl kanadsky dolar obcas
negativné ovlivnén zvySenou averzi investor(l z divodu inflacniho rizika a tlaku. Od pocatku roku 2001
Kanadska centrélni banka kopirovala cyklus ménového zvolnéni pfijaty Federalnim rezervnim
systémem, zatimco v Kanadé vice podporovana vnitini poptavka donutila Centralni banku, aby
vtomto sméru pfistoupila k méné energické politice. V dubnu 2000 doSlo na kanadském trhu
k pfekvapivému zrevidovani a zvySeni mezd. Dlouhodoby urokovy diferencial mezi statnimi
obligacemi v Kanadé a Americe, ktery byl pfed rokem a pul takfka nulovy, dosahl na konci zafi vrcholu
80 bazickych bodu pred tim, nez klesl zpét na 50 bazickych bodl na konci sledovaného obdobi.

Zatvrzelost Evropské centralni banky

V navaznosti na vzestup cen ropy se evropska konjuktura za€ala na podzim roku 2000 utlumovat.
Spotfebitelé se obavali vzestupu cen paliva. SniZeni svétové poptavky se od roku 2001 rovnéz
odrazilo na evropskych vyvozech. V prvnim pololeti roku 2001 ekonomicky rast pfedtim, nez zacal
v druhé poloviné roku stagnovat, poklesl na méné nez 1 %.

V prubéhu let 2000 a 2001 evropska inflace opét stoupla az na uroven 3,4 % v kvétnu 2001. Toto
zvySeni nebylo zplsobeno pouze zdrazenim cen energie, ale také slabou pozici eura a silnym
vzestupem cen potravin (v disledku krize v zemédélstvi). Jadrova inflace, ktera se pod dlouhou dobu
stabilné udrzovala na urovni 1,5 %, zacala stoupat, aby v kvé&tnu 2001 pfekrocCila hranici 2 %.
Nicméné to neodrazi skute¢né napéti mezi nabidkou a poptavkou v Evropé. Rusty platd a mezd



zUstavaji v podstaté mirné. Na konci sledovaného obdobi inflace v ramci Evropské ménové unie
poklesla, zatimco jadrova inflace se opét zaCala zvySovat aZ na uroven 2,3 %. Index spotfebitelskych
cen harmonizovany pro Evropskou ménovou unii (druhy pilif orientace ménové politiky ECB) se
v kvétnu nebo Cervnu 2002 sniZil pod prah 2 % roéniho zakladu.

Evropska centralni banka, ktera v ramci své ménové politiky aplikuje v oblasti inflace pfisnou normu,
nenechala tento vyvoj bez odezvy. Musela v podstaté zabranit tomu, aby se vzestup cen energie a
nerostnych surovin neodrazil na cenach kone¢nych vyrobk(l. Pfes pokles konjukturalnich indikatord.
Evropska centralni banka nenasledovala okamzité ménové uvolnéni, zapolaté jinde ve svété
(Spojené staty, Japonsko, Spojené kralovstvi, Svycarsko) a udrzela sazbu refinancovani na Grovni
4,75 %. Prvni symbolické snizeni urokovych sazeb ( o 25 bazickych bodl) se odehralo az 10 kvétna.
K druhému snizeni sazeb (o 50 bazickych bod() ECB pfikrocila dne 30. srpna po zvefejnéni
pfiznivych inflacnich hodnot. K dalSim dvéma snizenim sazeb doslo po 11. zafi v souvislosti s injekci
likvidit z Federalniho rezervniho systému, coz v koneéném dlsledku pfivedlo sazbu refinancovani na
uroven 3,25 %.

Zatvrzelost Evropské centralni banky, kterd spocivd v odmitnuti sniZit droky, znacné poskodila
davéryhodnost této finanéni instituce. Rovnéz obtizna se jevila komunikace s vnéjSim svétem, kterou
Casto charakterizoval odpor k realizaci vysledkl diskusi do praxe. Takto doSlo 17. zafi dopoledne
k popfeni nutnosti sniZzeni sazeb, nékolik hodin pfed aktivitou Federalniho rezervniho systému, na
kterou méla ECB stejného dne zareagovat. Chybéjicimu konsensu ve vedeni Evropské centralni
banky Ize s nejvétSi pravdépodobnosti pfiitat i znaéné inflacni rozpéti a stav konjukturalni situace
mezi zemémi eurozény.

Euro zistava slabé

Od pocatku jednotné evropské mény byl americky dolar podporovan trvalym rdstem podporovanym
americkou ekonomikou a pfedjimanim zvySovani urokovych sazeb, které se projevily vice ve
Spojenych statech nez v Evropé. Ostatné dolar posilil také diky masivnimu pfilivu pfimych evropskych
investic do Spojenych statl (zejména prostfednictvim akvizic) a pfitazlivost trhu americkych akcii pro
zahrani¢ni investory. | v dobé burzovni indispozice pfedstavoval dolar Gtocisté pro investory. Slabou
pozici eura nicméné nelze vysvétlovat pouze pevnou pozici dolaru. Svou vudéi image musi Evropska
centralni banka jesté zlepsSit a ziskat ve srovnani porovnani s americkym Federalnim rezervnim
systémem duveéru. Destabilizaci eura navic zpUsobil nedostatek konsensu na nejvy$si Urovni vedeni
Evropské centralni banky a rovnéz nedostate¢né komunikace ve véci celkové orientace ménoveé
politiky.

Americky dolar i nadale neni stabilni. V pribéhu recese vroce 2001 nedo$lo k poklesu deficitu
bézného uctu americké platebni bilance. Kolosalni deficit reflektuje velkou zadluzenost americké
ekonomiky a jeji zavislost na zahrani¢nim kapitalu. V prdbéhu poslednich tydni mélo euro pfilezitost
posilit vii¢i dolaru a opét dosahnout kurzovni hodnoty 0,90 USD/EUR.

Periferni evropské mény

Jako jedina satelitni ména SME Il se danska koruna v pribéhu pfedchoziho obdobi bez potizZi pfipojila
k euru a drzela se pobliz zakladniho kursu. V prvnich okamZicich urokovy diferencial mezi danskymi a
némeckymi dluhopisy osciloval kolem 30 bazickych bodl. Na konci roku 2001 vySe sazby penzijnich
fondu pro danské statni dluhopisy méla za nasledek snizeni dlouhodobého diferencialu o 20 az 25
bazickych bodl a posileni mény.

Mimo eurozénu Svycarsky frank v porovnani s eurem vyrazné posilil a dosahl rekordni urovné. Jeho
silna pozice neni dana pouze reputaci oazy klidu v nejistych &asech, nybrz potvrzuje slabou pozici
eura. Svycarské ménové Ufady odmitaly slepé kopirovat ménové intervence Evropské centralni banky
a tak pravidelné potvrzovat svou zavislost na Frankfurtu. Boj proti vnitini inflaci zUstal pfese vSechno
prvnim cilem Svycarské politiky.

Britska libra neopustila svou historickou korelaci s dolarem. Po triumfu labouristd v €ervnu 2001 byla
britska libra kratce postizena poklesem, ktery vznikl v disledku dohadl o brzkém pfistoupeni
Spojeného kralovstvi k Evropské ménové unii. V pribéhu uplynulého obdobi se politika urokovych
sazeb Spojeného kralovstvi nachazela pfimo uprostfed mezi strategii americkou a strategii Evropské
centralni banky. Sazba ménového trhu klesla na uroveri 4,00 %. Dlouhodoby urokovy diferencial



s Némeckem, v poslednich dvou letech mirn& zaporny, znovu pfedel do kladnych hodnot (+ 10
bazickych bodu v dubnu 2002).

Svédska koruna v priibéhu poslednich let vérné kopirovala vyvoj na trhu §védskych akcii, na kterém
tradicné udava tén technologicky obr Ericsson. Investofi v oblasti evropskych technologii se mohou
obtiZzné& obejit bez této pfedni Svédské hodnoty a viny nakupu a prodeje se velmi rychle odrazily ve
sménném kursu Svédské koruny. Pokles akcii TMT na konci zafi 2001 zpUsobil snizeni sménného
kurzu na urovenn 9,7 Svédskych korun za euro. Tento silné podhodnoceny kurz neodrazel
makroekonomicky vyvoj a centralni banka mnohokrat kritizovala osudné sekundarni dopady rozmart
sménného kurzu. Nerealny kurz a pfedjimani vstupu do Evropské ménové unie ozivily zisky vlastniki
mezinarodnich dluhopis. Zpoc¢atku byl rist kurzu stale podporovany vzestupem kurzu akcii
technologii. Na konci bfezna 2002 se Svédska koruna zhodnotila na 9 8védskych korun za euro.
Pfesto jiz v dubnu musela z vydobyté pozice ustoupit.

Mény vychodni Evropy tézily z zivého zajmu investord ze vSech stran svéta a po dlouhou dobu
vzhledem keuru posilovaly. Finanéni krize v Turecku a Argentin€ nemohly nijak ohrozit
davéryhodnost téchto mén. Tak tomu bylo zcela jisté i v pfipadé Ceské koruny, jejiz silna pozice se
rovnéz odrazila ve znaéném zuzZeni Urokového diferencialu se zahrani¢im. Sazby dluhopisu klesly az
na 5,4 %, coz predstavuje sotva o 30 bazickych bodl vice, nez maji némecké kurzy (rozdil pfed
rokem prfedstavoval 150 bazickych bodu). Deficit bézného Uctu platebni bilance (ve vysi 5 % HDP)
zcela pokryly vyznamné piimé investice ze zahrani€i. Jejich pozitivni dopad se rovnéz projevil na
vyrazném oziveni ekonomiky pobizeném investi¢ni poptavkou. Pevhost madarského forintu pfinutila
centralni madarskou banku rozsifit fluktuaéni pasmo mény vzhledem k euru od +2,25% az po
1 15,00 %. Ackoliv byla ména poté doCasné pod tlakem, podafilo se ji na konci nami sledovaného
obdobi znovu stabilizovat. Madarsky forint na konci stejného obdobi deklaroval o 12 % vice, nez byla
jeho oficialni parita vzhledem k euru. Polsky zloty zpo&atku velmi posilil, ackoliv jej polska ekonomika
nemohla udrzet. Propad vefejnych financi, ktery misto oCekavané rovnovahy v roce 2001 vykazal
deficit ve vysi 4,6 % HDP, tento vzestup ukondil.

Predikce

Makroekonomické indikatory publikované v poslednich tydnech jsou velmi povzbudivé. Stéle vice se
shoduji na pfimém zrychleni rdstu americké ekonomiky. Hruby doméaci produkt vzrostl v prvnim
Ctvrtleti roku 2002 na 5,8 % ro¢niho zakladu. Index pfednich konjukturalnich indikatord a indexy
davéry zaznamenané Institutem pro podporu fizeni (ISM — Institute for Supply Management) vykazuji
v téchto poslednich mésicich znacny rist. Davéra spotiebitell je stale pevna, podnikové investice
podle vSech naznakd dosahly mezni hranice (objednavky zafizeni dokonce zacaly stoupat) a vyprodej
zasob se blizi ke konci.

V prvnim &tvrtleti tohoto roku oéekavame velice silny rast. Pfes zménu orientace se zda, Ze Federaini
rezervni systém stale zachovava razantné stimuladni ménovou politiku. Jeho agresivni urokovéa
politika v roce 2001 byla pfi¢inou negativni realné urokové miry ménového trhu. Tento pfistup zadina
podle pfiznivych vysledkl vyvoje elastickych sloZzek spotfeby domacnosti (trh s nemovitostmi, prodej
automobill, vydaje za trvalé spotfebni statky) postupné pfinaSet ovoce. Rovnéz ziejmy je dopad
dafiovych ulev na redlny stav ekonomiky. Prvni &ast danovych ulev (30 miliard USD) splacena pfimo
v srpnu byla utracena na podzim. Od ledna jsou poklesy urokt zahrnuty do mzdovych srazek a
v unoru byl pfijat novy baliek iniciaCnich opatfeni ve vysi 51 miliard americkych dolar(. Vyznamnou
roli hraje urychleni amortizace novych investic a prodlouzeni podpor v nezaméstnanosti.

Konjukturalni oziveni by se mélo pozdéji v pribéhu roku zmirnit. Této tendenci nasvédcuje ostatné i
urgity podet strukturalnich problém( americké ekonomiky. Uroven 74,6 % vyuZiti vyrobnich kapacit
v primyslu je velmi slaba a podniky zatim nejsou pfipraveny zvysit investi¢ni innost. Extrémné slaba
mira uspor domacnosti a jeji silné zadluzeni zpusobuje, Ze nardst vydaju Ize pokryt pouze zvySenim
pfijm0. Po stabilnim prvnim Ctvrtleti opét zcela jisté dojde k poklesu tempa ekonomického rustu na
uroven 2,5 % az 3 %.

Evropska konjuktura zfejmé také dosahla stropni meze. Evropské indikatory divéry podle vSeho
zastavily sv(j pad a nékteré z nich deklaruji mirné zvySeni. Podle oCekavani by mélo v pribéhu
pristich Ctvrtleti dojit diky soukromé spotfebé a zpomaleni odbytu zasob k pozitivnimu ekonomickému



rustu. Poprvé bude kriticky bod evropské konjuktury koincidovat s americkym cyklem, zatimco obecné
se bere v Gvahu posun nékolika mésicu.

Ve stejné situaci se nenachazi Japonsko, které Celi deflaci. Tak jako neni mé&nova politika penéz ve
své podstaté zdarma, tak ani rozpoctova politika neni schopna nastartovat oZiveni vnitfni poptavky.
Japonska banka nedavno oznamila pfiliv dodateénych likvidit na trh (pomoci masivniho nakupu
dluhopis(). Davéra spotrebitelll a vyrobcu je pfese vSechno podryvana nedostatkem vile viady
k nalezeni strukturalniho feSeni krize finan¢niho sektoru a laviny bankrotu.

S postupnym ozivenim ekonomického rustu se budou trhy s obligacemi vice zajimat o inflaci. Ve
Spojenych statech se ro¢ni narast indexu spotfebitelskych cen snizil na 1,6 %, zatimco jadrova inflace
(bez energie a potravinarstvi) se snizila az na 2,5 %. Snizeni cen prace na vyrobenou jednotku
produktu (velice mirny vyvoj platd a mezd je plné kompenzovany vyraznym zvySenim produktivity)
indikuje pokraCovani této tendence v nasledujicich mésicich. Tak dochazi k dostate€nému vyrovnani
tlaku na zvySeni cen nékterych surovin, napfiklad ropy, médi a hliniku. V tomto kontextu by se mohl
Federalni rezervni systém po né&jakou dobu drzet v Gstrani. Podle naSeho nazoru by nemél Federalni
rezervni systém zvySovat hlavni sazbu z 1,75 % (sazba podpory sou€asné konjuktury) na 3 az 3,50 %
dfive neZ pfed koncem roku, a teprve poté by se mél v roce 2003 vratit k neutralngjsi sazbé 5 az 5,5
%.

Politika Evropské centralni banky jasné sméfuje k udrzeni inflace pod hranici 2 %. Tento cil nebude
dosazen dfive nez v Cervnu- Cervenci 2002. V nasledujicich mésicich by se méla inflace snizit
v zavislosti na vyvoji cen ropy na 1,5 % az 1,7 %. Na konci roku 2002 bude mit kone¢né Evropska
centralni banka mit k dispozici manévrovaci marzi nutnou ke snizeni svych urokd. Od tohoto
okamziku se bude konjukturalni oziveni realizovat a nebude jiz nutné snizovat sazby. Pfedpokladame,
ze pocinaje timto okamzikem nebude dochazet v pfistich dvanacti mésicich k intervencim ECB.

Redakéni uzavérka 7. kvétna 2002
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KBC MULTI CASH
SICAV

Vyuétovani finanéniho roku uzavieného k 30. dubnu 2002

Zustatek k 30-04-2002  Zastatek k 30-04-2001

(v EUR) (v EUR)
Sekce 1 - Rozvaha
I Dlouhodoba aktiva
LA Néklady obchodniho podnikani 557,45
Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné cen. papiry
ILA Dluhopisy 323.107.517,27 232.619.510,29
ILE Jiné finan¢ni nastroje
ILE.3 Jiné
ILE.3.A Rezervy na rust 74.298,48
ILE.3.B Rezervy na poklesy -11.677,71
\Y Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
V.1 Pohledavky
IV.1.A  Nevyplacené ¢astky 4.665.980,79 576.417,67
IV.1.B Dariova aktiva 122.075,17
V.2 Dluhy
IV.2.A  Castky k vyplaceni -452.627,79 -4.268.271,68
IV.2.C  Pujcky -23.689,74 -89.750,60
\% Likvidity a kratkodoba ulozeni
V.A Volna bankovni aktiva 9.900.932,75 11.882.864,71
V.B Terminovana bankovni aktiva 15.256.507,46 2.900.205,11
VI Ugty gasového rozligeni
VI.B Ziskané vynosy 5.047.864,91 4.200.605,96
VI.C Vylohy k pFicteni -101.537,21 -70.157,83
CELKOVY VLASTNI KAPITAL 357.400.948,43 247.936.677,00

A. Kapital 343.544.557,83 237.163.159,72
B. Podily na vysledku 2.305.914,99 -1.677.409,22
D. Vysledek finanéniho roku 11.550.475,61 12.450.926,51
Sekce 3 — Vykaz zisku a ztrat

I Hodnotova snizZeni, pfibytky a ubytky

I.A Dluhopisy 780.795,97 -1.603.758,53
I.LE Jiné finanéni nastroje

I.LE.3 Jiné -98.380,45
I.F Pohledavky, likvidity, kratkodoba uloZeni a dluhy 1.204,27 351.304,52
.G Devizové stavy a obchody (*) -6.282,07 53.343,07
Celkem | 775.718,17 -1.297.491,38
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Il
I.B

11.B.1
I1.B.2
I.C
1]
I.A
1.8
v
IV.A
IV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC MULTI CASH

SICAV

Vynosy a investi¢ni vydaje

Uroky

Jiné cennné papiry a pfevoditelné cenné papiry s
pevhym vynosem

Likvidity a kratkodoba ulozeni
Uroky z ptijéek

Jiné vynosy

Néaklady spojené s vydanim
Jiné

Provozni naklady

Obchodni naklady a naklady spojené s investovanim
Finanéni naklady

Odmeéna depozitari

Odména spravci
Administrativni naklady
Néklady obchodniho podnikani
Platy, socialni davky a dichody
RGzné sluzby

Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho roku

\Y
Vil

Bézny zisk (bézna ztrata) pfed zdanénim vysledku
Vysledek finan¢niho roku

Sekce 4 — Pripisy a vybéry

A

B
D

*)

Zisk (ztrata) k pfipsani

Zisk (ztrata) finan¢niho roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)
(Pripisy) vybéry kapitalu

(Rozdéleni dividend)

G. Devizové stavy a operace

EUR -6 350,07
UsD 68,00
Celkem -6 282,07

Zuastatek k 30-04-2002

Zuastatek k 30-04-2001

(v EUR)

11.476.905,34
1.013.842,15

0,30
579,73

-78,62
-4.568,08
-69.713,06
-1.224.592,19
-163.713,79
-726,88
-332,29
-35.501,25
-217.343,91

10.774.757,44

11.550.475,61
11.550.475,61

13.856.390,60
11.550.475,61
2.305.914,99

-12.876.320,73
-980.069,87

Celkové vyuctovani finanéniho roku uzavieného k 30. dubnu 2002

(v EUR)

14.503.787,30
680.714,05
110.869,60

37.721,58

-2,90

-166,91
-60.132,40
-1.112.001,13
-156.242,55
-20.864,46
-478,12
-83.708,72
-151.077,46

13.748.417,89

12.450.926,51
12.450.926,51

10.773.517,28
12.450.926,51
-1.677.409,22

-10.203.862,64
-569.654,64

V oblasti sloZeni celkového portfolia odkazujeme na portfolia uvedena u jednotlivych podfondu.

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajicimu se
ucetnictvi a ro¢niho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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ZPRAVA AUDITORA PREDNESENA NA VALNE HROMADE AKCIONARU SPOLECNOSTI KBC
MULTI CASH (BELGICKA INVESTICNi SPOLECNOST S PROMENLIVYM ZAKLADNIM JMENIM,
KATEGORIE INSTITUCE KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI) O VYUCTOVANI FINANCNIHO ROKU
UZAVRENEHO K 30. DUBNU 2002

V souladu s pravnimi a statutarnimi predpisy Vam predkladame zpravu o vykonu kontrolni mise,
ktera nam byla svéfena.

Zkontrolovali jsme celoroéni vyuétovani provedené na odpovédnost Predstavenstva spole¢nosti na finanéni rok
uzavieny k 30. dubnu 2002, které stanovilo celkovou hodnotu d&isttho obchodniho jméni na
357 400 948,43 EUR a jehoz vysledkovy Gcet odpovida zisku ve vysi 11 550 475,61 EUR. Vlastni kapital a
vysledky pro jednotlivé podfondy jsou uvedeny v nasledujicim pfehledu.

Rovnéz jsme provedli vSechny zakonem pozadované specifické kontroly.

Podfond Ména Cisté jméni Vysledek
KBC Multi Cash CAD CAD 12 123 385,97 420 750,62
KBC Multi Cash CAD Medium CAD 8 879 340,06 495 153,44
KBC Multi Cash CSOB - CZK CZK 1530 255 744,78 28 498 809,24
KBC Multi Cash EURO EUR 1563 369 793,32 4643 753,21
KBC Multi Cash EURO Medium EUR 90 940 441,29 4 221 318,81
KBC Multi Cash USD USD 43 379 150,83 995 159,49

Prohlaseni o celoroénim vyucétovani - bez vyhrad

VeSkera nase kontrolni Cinnost byla provadéna v souladu s belgickymi normami pro kontrolu
stanovenymi Institutem auditord. Tyto profesionalni normy vyzaduji organizaci a provadéni kontrol
tak, aby bylo mozno v pfiméfené mire ziskat jistotu, Zze ro¢ni vyuctovani neobsahuje zadné hmotné
dllezité nepresnosti, a to v souladu s pravnimi pfedpisy tykajicimi se ro¢nich vyuctovani v Belgii.

V souladu s témito normami jsme se zaméfili na administrativni a Uetni organizaci spole¢nosti a na
opatfeni vnitfni kontroly. Vedeni spole€nosti jasné zodpovédélo nase zadosti o vysvétleni a podalo
nam veskeré doplfiujici informace. Prizkumy jsme ovéfili totoZnost vSech poloZek obsaZzenych v
ronim vyucétovani. Prozkoumali jsme veskerou aplikaci pravidel hodnoceni, dalezité Gcetni odhady
provadéné spolecnosti a prezentaci rocniho vyuctovani. Zda se nam, ze tyto revizni ukony
predstavuji pfiméfreny zaklad pro stanoveni naseho posudku.

V souladu se vSemi aplikovatelnymi pravnimi pfedpisy prohlaSujeme, Ze ro¢ni vyuctovani uzaviené

k 30. dubnu 2002 poskytuji pravdivy obraz o majetku, financni situaci a vysledcich spolenosti a ze
Udaje obsazené v pfiloze odpovidaji skute€nosti.
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Doplnujici prohlaseni

Nasi zpravu doplfiujeme nasledujicimi prohlaSenimi, které v ni¢em neméni dosah naseho prohlaseni
o ro¢nim vyuctovani:

- vyro¢ni zprava obsahuje informace vyzadované zakonem a odpovida ro¢nimu vyuctovani

- bez Ujmy na formalnich aspektech druhofadé dulezitosti je UcCetnictvi vedeno v souladu s
pravnimi pfedpisy platnymi v Belgii

- nem(zeme poukazat na zadnou operaci i rozhodnuti, které by bylo u¢inéno v rozporu se
statuty a zakony tykajicimi se obchodnich spoleénosti. Vysledky kontroly pfedloZzené valné
hromadé odpovidaji statutarnim a zakonnym pfedpisum.

Antverpy, 04. ¢ervna 2002
auditorska spoleénost
PricewaterhouseCoopers

zastoupena panem

Luc-em Discry
Auditorem
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K 4. CERVNU 2002

KBC MULTI CASH CAD

INVESTICNI CiLE: Tento podfond bude investovat prfedevS§im do kratkodobych cennych papir(
s maximalni duraci jeden rok vypsanych v kanadskych dolarech. Investice do cennych papirt
vypsanych v jinych mé&nach se uskuteéni, pokud bude oekavany vysledek investice v tomto pfipadé
vy$8i. Takovéto investice budou v zasadé pfedmétem kryti kursového rizika.

Uplatfiovana investi€ni politika

Kanadu v poslednich mésicich roku 2001 rovnéZ zasahly negativni dopady zpomaleni
amerického ekonomického rustu. Diky sile vnitfni poptavky ovSem kanadska ekonomika unikla
recesi. La Banque du Canada po vzoru Federalniho rezervniho systému povzbudila ekonomiku
tim, Ze snizila sazbu na uroven 2%. Kapital byl béhem tohoto obdobi neutraini vzhledem
k referenénimu indexu (Sedesatidenni rezidualni doba). Nejnovéjsi ukazatele potvrzuji, Ze v roce
2002 zfetelné ovlivnila ekonomiku razna stimulujici opatfeni. Centralni kanadska banka zvysila
sazbu v oCekavani narlstu inflace jiz pfedem — aniz by Federaini rezervni systém pfistoupil ke
zvySeni sazeb — s pfihlédnutim k dynami€nosti kanadského trhu prace a k sile vnitfni poptavky.

Budouci investi¢ni politika
Podle naseho nazoru by banka méla postupné zvySovat sazbu, a to vzdy o 25 bazickych bodu, coz

odpovida zamérdm trhu. Proto zachovavame rezidualni duraci referenéniho indexu na nynégjsi
urovni.

Vyvoj ¢istého jméni (v CAD) a poctu akcii

Datum Cisté jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV (v CAD)
31-10-2000 5 553,54 4 540,60 2979 217 17 529 294,09
30-04-2001 5696,03 4 657,10 2 462 199 14 950 379,12
31-10-2001 5819,09 4 495,54 2 264 147 13 835 269,21
30-04-2002 5 870,70 4 535,41 1960 136 12 123 385,97

15



KBC MULTI CASH CAD

SICAV

Stav k 30.dubnu 2002

Sekce1 -

ILA
ILE
ILE.3
ILE.3.B
v

V.1
IV.1.A
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
V.B

VI
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelné cen. papiry
a jiné finan¢ni nastroje

Dluhopisy

Ostatni finan¢ni nastroje

Ostatni

Rezervy na poklesy

Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
Pohledavky

Nevyplacené ¢astky

Dluhy

Castky k zaplaceni

Pajcky

Likvidity a kratkodobé ulozky
Volna bankovni aktiva
Terminovana bankovni aktiva
Ugty sasového rozligeni

Ziskané vynosy

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

SniZeni hodnoty, znehodnoceni a zhodnoceni

Pohledavky, likvidity, kratkodobé vklady

Cen.papiry a pfevod.cen.papiry s pevnym vynosem

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finanéniho roku
Sekce 3 - Vykaz ziskul a ztrat
I
I.A Dluhopisy
I.LE Ostatni finanéni nastroje
I.LE.3 Ostatni
I.LF

a dluhy
I.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Vynosy a investi¢ni vydaje
I.B Uroky
11.B.1
I1.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozky
I.c Uroky z pGijéek
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Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v CAD)

9.578.855,92

70.645,50

-133.898,90
-16.592,11

289.901,18
1.999.775,00

338.265,00
-3.565,62

12.123.385,97
11.771.954,94

-69.319,59
420.750,62

-2.922,97

-2.218,50

-2.082,34

-7.223,81

392.520,21
109.269,67

(v CAD)

8.603.589,38

-15.912,75

2.222.602,43
3.951.993,50

188.106,56

14.950.379,12
14.201.619,28

-93.487,88
842.247,72

39.081,21

-4.405,38
1.992,51

-2.293,91

34.374,43

714.555,48
171.910,01
13.558,53



KBC MULTI CASH CAD

SICAV
Zustatek k 30-04-2002  Zustatek k 30-04-2001
(v CAD) (v CAD)

v Provozni naklady
IV.A Transakéni naklady spojené s investovanim -2,27
IV.B Finan¢ni naklady -450,52 -7,03
Iv.C Odmeéna depozitafi -2.939,18 -3.175,59
IvV.D Odména spravci -54.766,32 -65.432,19
IV.E Administrativni naklady -6.932,38 -9.123,85
IV.H RGzné sluzby -1.462,58 -5.190,13
v.J Ostatni naklady -7.264,47 -9.219,67
Mezisoucet Il + IV 427.974,43 807.873,29
Vynosy a naklady finanéniho roku
\Y Bézny zisk (ztrata) pfed zdanénim vysledku 420.750,62 842.247,72
VI Vysledek finanéniho roku 420.750,62 842.247,72
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (ztrata) k pfipsani 351.431,03 748.759,84

Zisk (ztrata) finan€niho roku k pfipsani 420.750,62 842.247,72

Vybrané podily na vysledku -69.319,59 -93.487,88

(Vyplacené) podily na vysledku
B (PFipisy) vybéry kapitalu -327.591,59 -697.815,84
D (Rozdéleni dividend) -23.839,44 -50.944,00

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR -2 539,11
usb 456,77
Celkem -2 082,34

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se Ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC MULTI CASH CAD
SICAV

Stav cennych papirt a jiného Cistého jméni k 30-04-2002 (v CAD)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jmeéni

A. Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt

DLUHOPISY
CAD = 1,000000 CAD
400.000,00 DEXFUNET 96/02 6.25-8.25% 10/5 407.000,00 100,010 400.040,00 3,30
624.000,00 KFW INTERNATL FINANCE 92/02 9.5% 13/5 633.357,60 100,232 625.448,30 5,16
294.000,00 TORONTO 92/02 9.625% 14/05 304.789,80 100,217 294.640,33 2,43
152.000,00 DEUTSCHE BANK FIN. 99/02 4.75% 21/5 153.033,60 100,118 152.179,66 1,26
1.000.000,00 CAISSE DESJARDINS QUEBEC 3C+6.25 21/02-05 2.2075% 998.600,00 100,050 1.000.500,00 8,25
417.000,00 GEN.ELEC.CAP.CANADA 95/02 8.25% 31/5 423.467,30 100,439 418.833,13 3,45
500.000,00 CANADA 99/02 5.75% 01/06-12 501.800,00 100,283 501.417,50 4,14
183.000,00 INTER-AMERICAN DEVEL BANK 92/02 9% 10/06 187.080,90 100,691 184.265,45 1,52
215.000,00 BRITISH COLOMBIA 99/02 5.25% 18/6 217.214,50 100,356 215.766,91 1,78
175.000,00 OEST.KONTROLLBANK 92/02 9% 19/6 179.112,50 100,875 176.531,25 1,46
663.000,00 BNP PARIBAS 92/02 8.75% 29/07 692.868,70 101,475 672.779,25 5,55
640.000,00 EUR. INV. BANK 92/02 8.125% 30/7 663.843,50 101,377 648.814,72 5,35
300.000,00 CANADA 97/02 5.5% 01/09-03 303.390,00 100,958 302.874,00 2,50
257.000,00 WORLDBANK 96/02 6.5% 20/9 263.553,50 101,459 260.750,92 2,15
500.000,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK 96/02 6.625% 24/9 511.500,00 101,507 507.535,50 4,19
1.000.000,00 CANADA 02/03 0% 27/02 969.660,00 97,214 972.147,00 8,02
750.000,00 C.1.B.C. 3C 15/02-05 2.145% 747.337,50 99,635 747.262,50 6,16
500.000,00 QUEBEC HYDRO 3C+05 29/04-07 2.57167% 498.850,00 100,001 500.009,50 4,12
DLUHOPISY CELKEM 8.656.459,40 8.581.795,92 70,79

B. Cenné papiry na regulovaném trhu

DLUHOPISY
CAD = 1,000000 CAD
500.000,00 KBC 16/11-16/05/02 2.09% 494.800,61 99,938 499.690,00 4,12
500.000,00 TESSENDERLO 25/04-25/07/02 2.56667 % 496.776,93 99,474 497.370,00 4,10
DLUHOPISY CELKEM 991.577,54 997.060,00 8,22
CENNE PAPIRY CELKEM (A+B) 9.648.036,94 9.578.855,92 79,01

Bankovni aktiva
TERMINOVANE KONTRAKTY

CAD = 1,000000 CAD

500.000,00 KBC 08/04-07/06/02 2.12 % 500.000,00 99,985 499.925,00 4,12
1.500.000,00 KBC 11/04-11/06/02 2.2 % 1.500.000,00 99,990 1.499.850,00 12,37
TERMINOVANE KONTRAKTY CELKEM 2.000.000,00 1.999.775,00 16,49

UCTY NA VIDENOU

CAD = 0,637735 USD

15.141,82 KBC usb 23.483,02 1,000 23.743,11 0,20

CAD = 1,000000 CAD
266.158,07 KBC CAD 266.158,07 1,000 266.158,07 2,20

CAD = 0,707759 EUR
-11.743,22 KBC EURO -16.365,45 1,000 -16.592,11 -0,14
UCTY NA VIDENOU CELKEM 273.275,64 273.309,07 2,26
BANKOVNI AKTIVA CELKEM 2.273.275,64 2.273.084,07 18,75

Pohledavky

CAD = 0,707759 EUR
50.000,00 KBC EUR 70.770,00 1,000 70.645,50 0,58
POHLEDAVKY CELKEM 70.770,00 70.645,50 0,58
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KBC MULTI CASH CAD
SICAV

Stav cennych papirt a jiného Cistého jméni k 30-04-2002 (v CAD)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
Dluhy
CAD = 1,000000 CAD
-129.464,30 KBC CAD -129.464,30 1,000 -129.464,30 -1,07
CAD = 0,707759 EUR
-3.138,63 KBC EUR -4.437,58 1,000 -4.434,60 0,04
DLUHY CELKEM -133.901,88 -133.898,90 -1,10

Ostatni Cista aktiva

BEZNE UROKY 338.265,00 2,79
VYLOHY K ZAPLACENI -3.565,62 -0,03

OSTATNI CISTA AKTIVA CELKEM 334.699,38 2,76
CISTA AKTIVA CELKEM K 30. DUBNU 2002 12.123.385,97 100,00
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KBC MULTI CASH CAD
SICAV

Pfehled obchodi v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
JINE STATNi DLUHOPISY

TORONTO 92/02 9.625% 14/05 CAD 294.000 0
SNCF 94/01 9.25% 20/12 CAD 500.000 -500.000
BRITISH COLOMBIA 98/02 5.25% 4/3 CAD 0 -694.000
BRITISH COLOMBIA 99/02 5.25% 18/6 CAD 215.000 0
SMENKY

FORTIS GROUP 12/03/01-14/05/01 4.86% CAD 0 -1.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 16/5/01-16/11/01 4.37% CAD 1.000.000 -1.000.000
TESSENDERLO 18/7/01-20/8/01 4.41% CAD 700.000 -700.000
TESSENDERLO 10/09/01-24/09/01 4.075% CAD 500.000 -500.000
KBC 24/09 - 24/10/01 3.43 % CAD 500.000 -500.000
TESSENDERLO 17/10 - 17/12/01 3.16833 % CAD 500.000 -500.000
KBC 16/11-16/05/02 2.09% CAD 500.000 0
KBC 14/12-14/03/02 2.09% CAD 500.000 -500.000
TESSENDERLO 17/12-18/03/02 2.7333% CAD 500.000 -500.000
TESSENDERLO 07/01-07/02/02 2.22% CAD 500.000 -500.000
QUEBECOR 07/02-05/03/02 2.1% CAD 500.000 -500.000
QUEBECOR 07/02 05/03/02 2.1% CAD 1.000.000 -1.000.000
QUEBECOR 07/02-05/03/02 2.1% CAD 500.000 -500.000
TESSENDERLO 18/03-18/04/02 2.2116% CAD 500.000 -500.000
TESSENDERLO 25/04-25/07/02 2.56667% CAD 500.000 0
PODNIKOVE DLUHOPISY

BNP PARIBAS 92/02 8.75% 29/07 CAD 663.000 0
DAIMLER-BENZ USA 91/01 9.50% 30/10 CAD 500.000 -500.000
OEST.KONTROLLBANK 92/02 9% 19/6 CAD 175.000 0
B.M.W. 94/01 9.125% 27/7 CAD 0 -200.000
GEN.ELEC.CAP.CANADA 95/02 8.25% 31/5 CAD 417.000 0
GEN.ELEC.CAP.CANADA 96/01 6.75% 28/12 CAD 700.000 -700.000
BAYER.LDESBK 96/01 6.125% 31/12 CAD 0 -340.000
NORDIC INV. BANK 96/01 6.625% 31/12 CAD 0 -426.000
G.M.A.C.CANADA 96/01 6.75% 14/12 CAD 700.000 -700.000
SUDWEST CAP MK 96/02 6.375% 8/3 CAD 723.000 -723.000
DEXFUNET 96/02 6.25-8.25% 10/5 CAD 400.000 0
DEXIA-CLF 96/01 7.25% 31/12 CAD 0 -261.000
TOYOTA CREDIT CANADA 96/01 7.375% 31/12 CAD 0 -172.000
BAYER. HYP. & VEREINSBANK 96/02 6.625% 24/9 CAD 500.000 0
BAYER. HYP. & VEREINSBANK 97/02 6% 27/12 CAD 500.000 -500.000
RABOBANK 99/02 4.75% 8/2 CAD 700.000 -700.000
COMMERZBANK 99/02 5.25% 8/4 CAD 500.000 -500.000
DEUTSCHE BANK FIN. 99/02 4.75% 21/5 CAD 152.000 0
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES N.V. 00/01 5.27% 09/10 EUR 0 -500.000
KFW INTERNATL FINANCE 92/02 9.5% 13/5 CAD 624.000 0
INTER-AMERICAN DEVEL BANK 92/02 9% 10/06 CAD 183.000 0
MEZINARODNI ORGANIZACE

EUR. INV. BANK 96/01 6.625% 31/12 CAD 700.000 -700.000
WORLDBANK 96/02 6.5% 20/9 CAD 257.000 0
EUR. INV. BANK 92/02 8.125% 30/7 CAD 640.000 0
STATNi A PODOBNIi DLUHOPISY

SWEDEN 96/01 6.75% 31/12 CAD 200.000 -729.000
CANADA 91/01 9.75% 01/06-12 CAD 0 -1.000.000
CANADA 97/02 5.5% 01/09-03 CAD 900.000 -600.000
CANADA 01/02 0% 12/09 CAD 600.000 -600.000
CANADA 79/02 10 % 01/11-05 CAD 600.000 -600.000
CANADA 02/03 0% 27/02 CAD 1.000.000 0
CANADA 99/02 5.75% 01/06-12 CAD 500.000 0
DLUHOPISY S VARIABILNIM KUPONEM

BANK OF NOVA SCOTIA 3C 25/03-24/06 2.395% CAD 0 -1.000.000

20




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K 4. CERVNU 2002

KBC MULTI CASH CAD MEDIUM

INVESTICNI CiLE: Tento podfond bude investovat pfedevSim do cennych papird vypsanych v CAD.
Aktiva budou nejméné z 10 % investovana do dluhopistu vypsanych v CAD. Investice do cennych
papirt vypsanych v jinych ménach se uskutecni, pokud bude ocekavany vysledek investice v tomto
pripadé vyssi. Takovéto investice budou v zasadé pfedmétem kryti kursového rizika.

Uplatfiovana investi€ni politika

Kanadu v poslednich mésicich roku 2001 rovnéz zasahly negativni dopady zpomaleni amerického
ekonomického rustu. Diky sile vnitfini poptavky ovSem kanadska ekonomika unikla recesi. La
Banque du Canada po vzoru Federalniho rezervniho systému povzbudila ekonomiku tim, ze
snizila sazbu na udroven 2%. Béhem tohoto obdobi byl kapitdl lehce nadhodnocen vici
referenénimu indexu (s dvouletou modifikovanou duraci, tzv. ,modified duration®).

NejnovéjSi ukazatele potvrzuji, Ze v roce 2002 zietelné ovlivnila ekonomiku razna stimulujici
opatfeni. Centralni kanadska banka zvysila sazbu v o¢ekavani narustu inflace jiz pfedem — aniz by
Federalni rezervni systém pfistoupil ke zvySeni sazeb — s pfihlédnutim k dynamiénosti kanadského
trhu prace a k sile vnitfni poptavky. Od ledna jsme pfesli k neutralnimu nastaveni vzhledem k
referen¢nimu indexu.

Budouci investi¢ni politika
Podle naseho nazoru by banka méla postupné zvySovat svou sazbu, a to vzdy o 25 bazickych bod,

coz odpovida zamérim trhu. Proto zachovavame dvouletou modifikovanou duraci ,modified
duration®.

Vyvoj ¢istého obchodniho jméni (v CAD) a poétu akcii

Datum Cisté jméni Pocet akcii Celkové ¢gisté jméni
CAP DIV CAP DIV (v CAD)
31-10-2000 6 241,85 5 145,46 807 161 5 865 786,90
30-04-2001 6 469,60 5 333,20 1268 121 8 848 963,13
31-10-2001 6 836,02 5324,75 1221 107 8916 743,30
30-04-2002 6 843,63 5 330,67 1211 111 8 879 340,06
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KBC MULTI CASH CAD MEDIUM

SICAV
Stav k 30. dubnu 2002

Sekce1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelné cen. papiry
a jiné finan¢ni nastroje

LA Dluhopisy

Y Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\Y Likvidity a kratkodobé ulozky

V.A Volna bankovni aktiva

VI Ugty &asového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pFicteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finanéniho roku

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Snizeni hodnoty, znehodnoceni a zhodnoceni
I.A Dluhopisy
I.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Vynosy a investi¢ni vydaje

I.B Uroky

1.B.1 Cen.papiry a pfevod.cen.papiry s pevnym vynosem
I1.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozky

1] Ostatni vynosy

1.8 Ostatni
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Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v CAD)

7.870.631,35

-10.065,24

-16.879,36

898.292,85

140.026,34
-2.665,88

8.879.340,06
8.392.048,81

-7.862,19
495.153,44

101.247,86
-1.078,51

100.169,35

430.433,13
13.672,29

(v CAD)

8.084.914,03

580.799,44

186.823,54
-3.573,88

8.848.963,13
8.269.461,03

28.695,89
550.806,21

136.280,73
837,39

137.118,12

426.261,62
33.897,12

3.060,28



KBC MULTI CASH CAD MEDIUM

SICAV
\Y Provozni naklady
IvV.B Finan&ni naklady
IvV.C Odména depozitafi
IvV.D Odména spravci
IV.E Administrativni naklady
IV.H RGzné sluzby
v.J Ostatni naklady
Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho roku
\Y Bé&zny zisk (ztrata) pfed zdanénim vysledku

Wi Vysledek finanéniho roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (ztrata) k pfipsani
Zisk (ztrata) finan€niho roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené) podily na vysledku

B (PFipisy) vybéry kapitalu

D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR -1 078,51
Celkem -1 078,51

Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v CAD)

-370,85
-2.816,02
-35.488,14
-4.685,48
-565,10
-5.195,74

394.984,09

495.153,44
495.153,44

487.291,25
495.153,44
-7.862,19

-456.603,08
-30.688,17

(v CAD)

-7,03
-1.598,69
-32.218,75
-4.962,83
-7.795,21
-2.948,40

413.688,09

550.806,21
550.806,21

579.502,10
550.806,21
28.695,89

-544.049,10
-35.453,00

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a rocniho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC MULTI CASH CAD MEDIUM
SICAV

Stav cennych papirt a jiného Cistého jméni k 30-04-2002 (v CAD)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papira
DLUHOPISY
CAD = 1,000000 CAD
400.000,00 KFW INTERNATL FINANCE 98/02 5% 24/10 402.320,00 100,985 403.940,00 4,55
250.000,00 CAISSE DESJARDINS QUEBEC 96/02 5.75% 5/12 253.400,00 101,596 253.990,00 2,86
400.000,00 BAYER.LDESBK 96/02 5.5% 16/12 404.720,00 101,431 405.725,60 4,57
300.000,00 TOYOTA CREDIT CANADA 97/02 5.75% 31/12 301.710,00 101,593 304.780,20 3,43
400.000,00 MANITOBA (PROV) 99/03 5% 14/1 402.240,00 101,350 405.400,00 4,57
150.000,00 BANK NED. GEMEENTEN 00/03 6% 17/1 152.214,37 101,954 152.931,00 1,72
750.000,00 NORWAY 93/03 8.375% 27/01 788.675,00 103,699 777.744,00 8,76
500.000,00 CANADA 02/03 0% 27/02 484.830,00 97,214 486.073,50 5,47
300.000,00 KFW INTERNATL FINANCE 94/04 6.50% 16/02 312.950,62 104,025 312.075,00 3,51
500.000,00 CANADA 01/04 3.5% 01/06-12 488.350,00 98,650 493.250,00 5,56
350.000,00 DEUTSCHE BANK IRELAND 00/05 6.25% 10/1 354.917,50 103,745 363.110,30 4,09
750.000,00 ONTARIO (PROV) 01/05 5.25% 28/2 741.150,00 101,476 761.072,25 8,57
650.000,00 DEXIA-CLF 94/06 6.75% 21/3 686.344,53 105,262 684.203,00 7,71
500.000,00 EXPORT DEV.CANADA 99/06 5% 4/11-5 488.350,00 99,885 499.426,50 5,62
500.000,00 CANADA HOUSING TRUST 01/06 5.527% 15/12-06 500.050,00 101,670 508.350,00 5,73
500.000,00 CANADA 96/07 7.25% 01/06-12 555.600,00 109,236 546.180,00 6,15
500.000,00 BRITISH COLOMBIA 97/08 6% 9/6-12 507.175,00 102,476 512.380,00 577
DLUHOPISY CELKEM 7.824.997,02 7.870.631,35 88,64
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
CAD = 1,000000 CAD
898.292,85 KBC CAD 898.292,85 1,000 898.292,85 10,12
CAD = 0,707759 EUR
-11.946,52 KBC EURO -16.629,52 1,000 -16.879,36 0,19
UCTY NA VIDENOU CELKEM 881.663,33 881.413,49 9,93
Dluhy
CAD = 1,000000 CAD
-6.842,72 KBC CAD A PAYER -6.842,72 1,000 -6.842,72 -0,08
CAD = 0,707759 EUR
-2.280,76 KBC EUR A PAYER -3.224,68 1,000 -3.222,52 0,04
DLUHY CELKEM -10.067,40 -10.065,24 0,12
Ostatni cista aktiva
BEZNE UROKY 127.629,08 1,44
UROKY K OBDRZENI 12.397,26 0,14
VYLOHY K ZAPLACENI -2.665,88 -0,03
OSTATNI CISTA AKTIVA CELKEM 137.360,46 1,55
CISTA AKTIVA CELKEM K 30. DUBNU 2002 8.879.340,06 100,00
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KBC MULTI CASH CAD MEDIUM
SICAV

Piehled obchodti v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
OSTATNIi STATNI DLUHOPISY

MANITOBA (PROV) 99/03 5% 14/1 CAD 400.000 0
BRITISH COLOMBIA 97/08 6% 9/6-12 CAD 500.000 0
QUEBEC (PROV) 91/02 9.25% 01/04-10 CAD 500.000 -500.000
SMENKY

TESSENDERLO 18/10 - 19/11/01 3.243 % CAD 600.000 -600.000
PODNIKOVE DLUHOPISY

KFW INTERNATL FINANCE 94/04 6.50% 16/02 CAD 0 -500.000
DEXFUNET 96/02 6.25-8.25% 10/5 CAD 0 -350.000
DEXIA-CLF 96/02 7% 2/10 CAD 250.000 -250.000
CAISSE DESJARDINS QUEBEC 96/02 5.75% 5/12 CAD 250.000 0
BAYER.LDESBK 96/02 5.5% 16/12 CAD 400.000 0
TOYOTA CREDIT CANADA 97/02 5.75% 31/12 CAD 0 -125.000
KFW INTERNATL FINANCE 98/02 5% 24/10 CAD 400.000 0
DEUTSCHE BANK IRELAND 00/05 6.25% 10/1 CAD 0 -150.000
BANK NED. GEMEENTEN 00/03 6% 17/1 CAD 0 -650.000
MEZINARODNi ORGANIZACE

EUROFIMA 91/01 10.75% 31/07 CAD 0 -500.000
EUR. INV. BANK 92/02 8.875% 27/3 CAD 0 -750.000
EUROFIMA 99/01 5.75% 6/12 CAD 0 -650.000
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 99/09 5.625% 29/6-12 CAD 0 -800.000
STATNi A OSTATNi DLUHOPISY

NORWAY 93/03 8.375% 27/01 CAD 250.000 0
CANADA 96/07 7.25% 01/06-12 CAD 1.000.000 -500.000
CANADA 97/08 6% 1/6-12 CAD 600.000 -600.000
CANADA 99/05 6% 01/03-09 CAD 1.000.000 -1.000.000
CANADA HOUSING TRUST 01/06 5.527% 15/12-06 CAD 500.000 0
CANADA 02/03 0% 27/02 CAD 500.000 0
CANADA 01/04 3.5% 01/06-12 CAD 500.000 0
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K 4.CERVNU 2002

KBC MULTI CASH CSOB-CZK

INVESTICNI CiLE: Tento podfond bude investovat pfedevSim do cennych papird s maximaini duraci
jeden rok vypsanych v éeskych korunach. Investice do cennych papirli vypsanych v jinych ménach
se uskutecni, pokud bude ofekavany vysledek investice v tomto pfipadé vySsi. Takovéto investice
budou v zasadé pfedmétem kryti kursového rizika.

Makroekonomicka situace

KBC Multi Cash CSOB CZK (dale oznagovan jako ,Fond“) je penézni fond opirajici se o &eskou
korunu. CSOB, dcefinna spole¢nost KBC Bank s umisténim v Ceské republice, plisobi jako
poradce pfi investovani kapitalu.

Makroekonomicka situace v Ceské republice se v t&chto poslednich Sesti mésicich vyznadovala
tfemi tendencemi: 1. podporovany rust HDP, 2. zpomaleni inflace méfené indexem
spotiebitelskych cen, 3. apreciaci mény.

Ceska republika si v roce 2001 udrzela zdravy rist HDP a dosahla povzbudivého roéniho rastu o
3,2% (coz je témeér tolik jako 3,7% dosazenych vroce 2000) diky zvySeni produktivity prace
plynouci z pfimych zahrani€nich investic. Progndzy na rok 2002 se rtzni, pohybuji se mezi 3 a 4%.
Tento vyrazny rust HDP ovSem nemél negativni dopad na hodnoty cennych papirl s fixnim
vynosem, a to diky klesajici tendenci pfevladajici v celosvétovém méfitku. Inflace méfena indexem
spotfebitelskych cen dosahla vrcholu 5,9 % v Cervenci 2001. Poté ve shodé se svétovym vyvojem
neprestala klesat, a tak byla v dubnu 2002 zaznamenana jeji rocni hodnota 3,2 %. Podle prognéz
2,5%). Ocekava se, ze na konci roku 2002 dosahne tento indikator zhruba 3,5%.

Ceska narodni banka udrzela ve velké &asti roku 2001 repo sazbu na Grovni 5,25% a snizila ji az
koncem listopadu na 4,75% v souladu s ovzduSim ve svété po atentatech ve Spojenych statech.
Vedeni CNB se ovem rychle muselo vyporadat s novym problémem, jimZ se stalo posilovani
Ceské mény. Na konci roku 2001 zaCala Ceska koruna vyrazné posilovat vici euru a lehce
prekonala dosavadni rekordy. Tento vyvoj donutii CNB k intervenci a k trojimu snizeni sazeb
v celkovém objemu 100 bazickych bodU, coz mélo za nasledek snizeni repo sazby na souc¢asnych
3,75 % za rok. Navzdory véem opatienim, jez CNB proti posilujici 8eské koruné pfijala, se hodnota
této mény viidi euru zvysila b&hem pouhych &tyf mésict zhruba o 10%. Vzhledem k tomu, Zze v CR
dosud nebyla dokonéena privatizace, mizeme pocitat s dalSim posilovanim ¢eské koruny vici
euru.

Strategie investovani a rozlozeni aktiv

Fond investuje zejména do kratkodobych euro-obligaci v Ceskych korunach a do depozit ulozenych
v KBC, a to kvdli jejich dobré dostupnosti a pfitazlivym vynostm. V Ceské republice zatim
neexistuje trh se sménkami a ani nepfedpokladame, Ze by zde v dohledné dobé vznikl. ACkoli se
Fond v sou€asnosti zaméfuje na investovani do cennych papirll vydavanych &eskym statem,
upfednostiiujeme spiSe investice do euro-obligaci, jez Casto kombinuji nejvyssi efektivni vynosy za
danou dobu a nejlepsi dobu splatnosti (solventnosti). Tuto neucinnost trhu Ize pravdépodobné
pfipsat na vrub ¢eskému pravnimu fadu, ktery nuti financni instituce k investovani do statnich
dluhopis(, &imz se snazi podpofit poptavku po téchto cennych papirech.

Tzv. ,Modified duration® neboli modifikovana durace Fondu se v poslednich Sesti mésicich
pohybovala mezi 190 a 250 dny, a Fond tézil zejména z nakupu titull s duraci okolo dvou let.
JelikoZ v pfistich mésicich o&ekavame stabilizaci jak repo sazby CNB, tak i kratkodobych sazeb,
ocekavame v blizké budoucnosti pro Fond duraci v rozpéti 160 az 220 dnd.
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Vyvoj ¢istého jméni (v CZK) a poétu akcii

Datum Cisté jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP DIV CAP DIV (v CZK)
31-10-2000 102,23 102,23 510 300 722,201 125 995 733,60
30-04-2001 104,53 104,53 510 300 1282929 187 454 050,69
31-10-2001 107,05 101,68 5000 352 2,500 535 533 128,76
30-04-2002 109,47 103,98 13 976 059 3,251 1530 255 744,78
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KBC MULTI CASH CSOB-CZK

SICAV
Stav k 30. dubnu 2002

Sekce1 - Rozvaha

I Actifs immobilisés
I.A Néklady spojené se zaloZzenim spole¢nosti
I Cenné papiry, pfevoditelné cen. papiry

a jiné finanéni nastroje

ILA Dluhopisy

\Y Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
VA1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené ¢astky

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

\Y Likvidity a kratkodobé ulozky

V.A Volna bankovni aktiva

V.B Terminovana bankovni aktiva

VI Uty gasového rozliseni

VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pFicteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finan¢éniho roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

I Snizeni hodnoty, znehodnoceni a zhodnoceni

I.A Dluhopisy

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodobé vklady
a dluhy

I.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

I Vynosy a investi¢ni vydaje

I.B Uroky

11.B.1 Cen.papiry a pfevod.cen.papiry s pevnym vynosem
11.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozky

Il Ostatni vynosy

I.B Ostatni
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Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v CZK)

960.252.239,88

71.785.756,94

-1.179.014,83

108.880.770,23
355.084.770,00

35.856.218,16
-424.995,60

1.530.255.744,78
1.458.620.660,30

43.136.275,24
28.498.809,24

3.629.325,02
84.770,02

-34.474,74

3.679.620,30

20.699.060,61
8.574.112,31

8.697,42

(v CZK)

19.255,24

149.181.261,68

31.171.649,23
7.158.908,01
-77.023,47
187.454.050,69
179.177.010,79

2.669.573,44
5.607.466,46

211.734,94
110,00

-68.909,88

142.935,06

4.930.455,57
1.687.071,93

39.827,30



v
IvV.B
Iv.C
IvV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC MULTI CASH CSOB-CZK

SICAV

Provozni naklady

Finan&ni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci
Administrativni naklady
Naklady zalozZeni spole¢nosti
Platy, socialni davky a dichody
Rzné sluzby

Ostatni naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho roku

\Y
Vil

Bé&zny zisk (ztrata) pfed zdanénim vysledku
Vysledek finanéniho roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

(")

Zisk (ztrata) k pfipsani

Zisk (ztrata) finan€niho roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené) podily na vysledku
(Pripisy) vybéry kapitalu

(Rozdéleni dividend)

G. Devizové stavy a obchody

EUR -34 474,74

Celkem -34 474,74

Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v CZK)

-309,56
-126.610,38
-2.989.490,15
-377.068,25
-19.255,24

-113.251,06
-836.696,76

24.819.188,94

28.498.809,24
28.498.809,24

71.635.084,48
28.498.809,24
43.136.275,24

-71.619.609,72
-15.474,76

(v CZK)

-174,18
-56.901,22
-654.095,87
-81.158,67
-148.733,41
-1.750,39
-118.509,86
-131.499,80

5.464.531,40

5.607.466,46
5.607.466,46

8.277.039,90
5.607.466,46
2.669.573,44

-8.263.964,90
-13.075,00

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC MULTI CASH CSOB-CZK

SICAV

Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-04-2002 (v CZK)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papira
DLUHOPISY
CZK = 1,000000 CZK
20.000.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 98/02 14 % 07/05 20.801.000,00 100,096 20.019.300,00 1,31
73.850.000,00 VORARLBERGER LANDES-U.HYPO  00/02 6% 23/05 74.152.190,00 100,093 73.918.680,50 4,83
18.000.000,00 BREMER LANDESBANK CAP MKTS  00/02 5.875% 14/6 18.091.200,00 100,128 18.023.094,00 1,18
78.900.000,00 EUR. BK REC.&DEV. 99/02 6.5% 23/09 79.580.340,00 100,835 79.558.815,00 5,20
4.000.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 3P 30/04-31/07 3.83% 3.996.000,00 100,000 4.000.000,00 0,26
30.000.000,00 LBK HESSEN - THUR 99/03 8% 11/02 30.851.000,00 102,515 30.754.500,00 2,01
52.400.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 98/03 14.125% 17/03 58.215.160,00 108,229 56.712.258,00 3,71
60.000.000,00 COUNCIL OF EUROPE 98/03 14% 25/3 66.407.000,00 108,426 65.056.140,00 4,25
39.325.000,00 KFW INTERNATL FINANCE 98/03 14% 27/03 43.653.425,00 108,447 42.646.979,38 2,79
55.000.000,00 BANK AUSTRIA AG 00/03 6.5% 04/04 56.272.500,00 101,995 56.097.525,00 3,67
78.000.000,00 COMMERZBANK 98/03 13.25% 19/05 85.681.000,00 108,950 84.981.390,00 5,55
16.250.000,00 DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFB  98/03 12.125% 04/06 17.626.375,00 108,206 17.583.475,00 1,15
10.000.000,00 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVI 00/03 6.25 % 20/06 10.036.000,00 102,063 10.206.350,00 0,67
40.000.000,00 HAMBURG LB FIN 99/03 7.5% 06/08 41.612.000,00 103,882 41.553.000,00 2,72
50.000.000,00 KREDIT FUER WIEDERAUFBAU 02/03 4.5% 13/08 50.095.000,00 100,070 50.035.000,00 3,27
2.000.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 00/03 6.5% 14/11 2.058.400,00 103,068 2.061.370,00 0,13
37.000.000,00 DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFB  00/04 7% 10/03 38.461.500,00 104,304 38.592.480,00 2,52
20.000.000,00 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVI 02/04 5% 26/03 20.054.000,00 100,567 20.113.580,00 1,31
30.000.000,00 LDESBK RHEINL.PFALZ (D) 00/04 6.5% 14/04 30.982.000,00 103,678 31.103.400,00 2,03
40.825.000,00 EUR. BK REC.&DEV. 99/04 7% 4/5 42.788.552,50 105,004 42.867.883,00 2,80
85.000.000,00 HOUSEHOLD FINANCE CORP. 6P+100 15/03-16/09 5.34% 84.588.750,00 99,390 84.481.500,00 5,52
40.000.000,00 MONUMENTAL GLOBAL FUNDING  6P+05 18/03-17/09 4.4% 39.920.000,00 99,588 39.835.520,00 2,60
50.000.000,00 BANK OF AMERICA 6P+30 13/11-05 5.17% 50.005.000,00 100,100 50.050.000,00 3,27
DLUHOPISY CELKEM 965.928.392,50 960.252.239,88 62,75
Bankovni aktiva
TERMINOVANE UCTY
CZK = 1,000000 CZK
25.000.000,00 KBC 08/03-07/05/02 4.22% 25.000.000,00 100,002 25.000.500,00 1,63
35.000.000,00 KBC 10/04-10/05/02 4.15 % 35.000.000,00 100,004 35.001.400,00 2,29
40.000.000,00 KBC 29/04-21/05/02 3.7% 40.000.000,00 99,998 39.999.200,00 2,61
37.000.000,00 KBC 30/04-21/05/02 3.7% 37.000.000,00 99,998 36.999.260,00 2,42
25.000.000,00 KBC 28/03-28/05/02 4.2% 25.000.000,00 100,026 25.006.500,00 1,63
15.000.000,00 KBC 25/04-28/05/02 4.15% 15.000.000,00 100,024 15.003.600,00 0,98
30.000.000,00 KBC 14/03-14/06/02 4.2% 30.000.000,00 100,046 30.013.800,00 1,96
20.000.000,00 KBC 23/04-24/06/02 4.15% 20.000.000,00 100,053 20.010.600,00 1,31
53.000.000,00 KBC 30/04-28/06/02 3.7 53.000.000,00 99,992 52.995.760,00 3,46
35.000.000,00 KBC 10/04-10/07/02 4.1 % 35.000.000,00 100,061 35.021.350,00 2,29
40.000.000,00 KBC 16/04-16/08/02 4.05 % 40.000.000,00 100,082 40.032.800,00 2,62
TERMINOVANE UCTY CELKEM 355.000.000,00 355.084.770,00 23,20
UCTY NA VIDENOU
CZK = 1,000000 CZK
106.800.637,05 KBC CSK 106.800.637,05 1,000  106.800.637,05 6,98
CZK = 0,032728 EUR
68.080,55 KBC EURO 2.059.436,65 1,000 2.080.133,18 0,14
UCTY NA VIDENOU CELKEM 108.860.073,70 108.880.770,23 7,12
BANKOVNI AKTIVA CELKEM 463.860.073,70 463.965.540,23 30,32
Pohledavky
CZK = 1,000000 CZK
71.785.756,94 KBC CZK A RECEVOIR 71.785.756,94 1,000 71.785.756,94 4,69
POHLEDAVKY CELKEM 71.785.756,94 71.785.756,94 4,69
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KBC MULTI CASH CSOB-CZK
SICAV

Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-04-2002 (v CZK)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
Dluhy
CZK = 1,000000 CZK
-643.827,28 KBC CzK -643.827,28 1,000 -643.827,28 0,04
CZK = 0,032728 EUR
-17.516,12 KBC EUR -535.077,19 1,000 -535.187,55 0,03
DLUHY CELKEM -1.178.904,47 -1.179.014,83 0,07

Ostatni Cista aktiva

BEZNE UROKY 32.953.668,16 2,15
UROKY K OBDRZENI 2.902.550,00 0,19
NAKLADY K ZAPLACENI{ -424.995,60 -0,03
OSTATNI CISTA AKTIVA CELKEM 35.431.222,56 2,31
CISTA AKTIVA CELKEM K 30. DUBNU 2002 1.530.255.744,78 100,00
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KBC MULTI CASH CSOB-CZK
SICAV

Piehled obchodti v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
PODNIKOVE DLUHOPISY

LBK BADEN-WUERTT FIN 98/01 13.5% 22/06 CZK 0 -3.475.000
DEUTSCHE HYPBK FRANKFURT 00/01 5.625% 05/10 CZK 0 -5.000.000
GEN.ELEC.CAP.CORP 00/01 5.75% 14/11 CZK 0 -12.500.000
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES N.V. 00/01 5.625% 2/10 CZK 0 -10.000.000
BANK AUSTRIA AG 00/02 6.25% 13/3 CZK 0 -8.000.000
COMMERZBANK 99/02 8.125% 19/2 CZK 0 -15.000.000
BGB FINANCE 00/02 6.25% 14/3 CZK 10.000.000 -20.000.000
DEUTSCHE FINANCE BV 00/02 6.25% 6/3 CZK 7.000.000 -17.000.000
BREMER LANDESBANK CAP MKTS 00/02 5.875% 14/6 CZK 10.000.000 0
VORARLBERGER LANDES-U.HYPOTH.BK AG  00/02 6% 23/05 CZK 103.850.000 -30.000.000
LBK HESSEN - THUR 99/03 8% 11/02 CZK 30.000.000 0
LBW CAP MARKET 98/02 14.125% 17/04 CZK 37.500.000 -37.500.000
GEN.ELEC.CAP.CORP 98/03 14.125% 17/03 CZK 52.400.000 0
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES N.V. 00/03 6.25 % 20/06 CZK 10.000.000 0
COMMERZBANK 98/03 13.25% 19/05 CZK 78.000.000 0
HAMBURG LB FIN 99/03 7.5% 06/08 CzZK 40.000.000 0
GEN.ELEC.CAP.CORP 98/02 14 % 07/05 CzZK 20.000.000 0
KFW INTERNATL FINANCE 98/03 14% 27/03 CZK 39.325.000 0
BANK AUSTRIA AG 00/03 6.5% 04/04 CZK 55.000.000 0
GEN.ELEC.CAP.CORP 00/03 6.5% 14/11 CZK 2.000.000 0
DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG 98/03 12.125% 04/06 CZK 16.250.000 0
LDESBK RHEINL.PFALZ (D) 00/04 6.5% 14/04 CZK 30.000.000 0
DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG 00/04 7% 10/03 CZK 37.000.000 0
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES N.V. 02/04 5% 26/03 CzZK 20.000.000 0
KREDIT FUER WIEDERAUFBAU 02/03 4.5% 13/08 CZK 50.000.000 0
MEZINARODNi ORGANIZACE

EUR. INV. BANK 96/01 11% 10/10 CZK 0 -22.525.000
EUR. BK REC.&DEV. 99/04 7% 4/5 CzZK 40.825.000 0
WORLDBANK 98/01 12.375% 20/07 CzZK 0 -29.175.000
EUR. BK REC.&DEV. 99/02 6.5% 23/09 CZK 78.900.000 0
COUNCIL OF EUROPE 98/03 14% 25/3 CZK 60.000.000 0
DLUHOPISY S VARIABILNIM KUPONEM

MONUMENTAL GLOBAL FUNDING 6P+05 18/03-17/09 4.4% CZK 40.000.000 -10.000.000
BANK OF AMERICA 6P+30 13/11-05 5.17% CZK 70.000.000 -20.000.000
HOUSEHOLD FINANCE CORP. 6P+100 15/03-16/09 5.34% CZK 85.000.000 0
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K 4.CERVNU 2002

KBC MULTI CASH EURO

INVESTICNI CiLE: Tento podfond bude investovat pfedev§im do cennych papirll s maximalni lhatou
jeden rok vypsanych v EUR. Investice do cennych papird vypsanych v jinych ménach se uskutecni,
pokud bude ocekavany vysledek investice vtomto pfipadé vy3Si. Takovéto investice budou
v zadsadé pfedmétem kryti kursového rizika.

Uplatinovana investi¢ni politika

Vytrvaly pfiliv $patnych konjunkturalnich novinek v prvni poloviné sledovaného obdobi ved| k
poklesu dluhopisové sazby.

V letnich mésicich se ekonomicka situace zlepsila. Dramatické udalosti ve Spojenych statech
proto pfisly velmi nevhod. Vzhledem k velké Sifi negativnich disledkd, které postihly nékteré
sektory, a vzhledem k vyraznéjSimu poklesu davéry spotfebitell i vyrobcl pfisla po kratkém
ekonomickém oziveni recese. Stejné jako jeji americky protéjSek Evropska centralni banka
snizila hlavni sazbu o 50 bazickych bodl na uroven 3,75%. Posledni ménové uvolnéni ECB
v poloviné prosince vedlo ke sniZeni hlavni sazby na 3,25%. Rychly vyvoj krize v Afghanistanu
pfinesl mirné vyrovnani kfivky sazeb. Z tohoto divodu jsme zvysili rezidualni duraci Fondu ze 60
na 75 dnu, oproti Sedesatidenni referenéni duraci.

Pocatkem roku 2002 nastal obrat v nazorech o buducim konjunkturalnim vyvoji. Sazba
meénového trhu zacala lehce stoupat (+/- 12,5% bazickych bod(). Podle naseho nazoru ECB
nepfistoupi ke zvySeni hlavni sazby.

Budouci investi¢ni politika
V souCasnosti se domnivame, ze Evropska centralni banka zvySi sazby nejdfive v lété.

V ocekavani toho ponechavame naSi duraci nezménénou, na urovni 75 dnlG. Az dojde
k monetarni restrikci, zménime rezidalni duraci Fondu na urover durace referencni.

Vyvoj ¢istého jméni (v EUR) a pocétu akcii

Datum Cisté jméni Pocet akcii Celkové €isté jméni
CAP DIV CAP DIV (v EUR)

31-10-2000 29,53 25,47 3356 978 246 145 105 408 109,08

30-04-2001 30,16 26,01 3345022 253 670 107 490 576,90

31-10-2001 30,82 25,16 3594 408 546 712 124 525 828,93

30-04-2002 31,30 25,55 4 352 263 671815 153 369 793,32
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KBC MULTI CASH EURO

SICAV
Stav k 30. dubnu 2002

Sekce1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelné cen. papiry
a jiné finan¢ni nastroje

LA Dluhopisy

\Y Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
AV Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

IV.1.B Darova aktiva

IvV.1.C Ostatni

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

IvV.2.D Ostatni

\% Likvidity a kratkodobé ulozky
V.A Volna bankovni aktiva

V.B Terminovana bankovni aktiva
VI Ugty sasového rozligeni

VLA Odlozené naklady
VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pFicteni
VI.D Odlozené vynosy

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finan¢niho roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

I Snizeni hodnoty, znehodnoceni a zhodnoceni

LA Dluhopisy

I.F Pohledavky, likvidity, kratkodobé vklady
a dluhy

I.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Vynosy a investi¢ni vydaje

I.B Uroky

11.B.1 Cen.papiry a pfevod.cen.papiry s pevnym vynosem
I1.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozky

1] Ostatni vynosy

1.8 Ostatni
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Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v EUR)

149.556.237,47

1.028.010,97

-188.671,63

1.629.359,40

1.387.520,00
-42.662,89

153.369.793,32

147.710.562,45
1.015.477,66
4.643.753,21

92.566,03

0,15

92.566,18

4.822.064,38
449.716,81

185,71

(v EUR)

103.335.471,71

318.368,96
122.075,17

-348.860,00

3.419.942,42

676.990,83
-33.412,19

107.490.576,90

103.177.606,35
186.854,18
4.126.116,37

-36.862,76
150,01

7,56

-36.705,19

4.609.631,07
132.747,36



v
IV.A
IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC MULTI CASH EURO
SICAV

Provozni naklady

Transakéni naklady spojené s investovanim
Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady zalozeni spolecnosti

Platy, socialni davky a dichody

RUzné sluzby

Ostatni naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho roku

\Y
Wl

Bézny zisk (ztrata) pfed zdanénim vysledku
Vysledek finanéniho roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

")

Zisk (ztrata) k pFipsani

Zisk (ztrata) financniho roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené) podily na vysledku
(Pripisy) vybéry kapitalu

(Rozdéleni dividend)

G. Devizové stavy a obchody

usb 0,15

Celkem 0,15

Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v EUR)

-2,55
-2.668,10
-26.838,10
-511.307,65
-69.347,71
-96,68
-159,84
-20.978,99
-89.380,25

4.551.187,03

4.643.753,21
4.643.753,21

5.659.230,87
4.643.753,21
1.015.477,66

-4.893.361,77
-765.869,10

(v EUR)

-0,17
-28,95
-20.709,99
-407.200,71
-58.846,44
-2.081,44
-199,50
-23.097,07
-67.392,60

4.162.821,56

4.126.116,37
4.126.116,37

4.312.970,55
4.126.116,37
186.854,18

-3.960.369,25
-352.601,30

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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SICAV

KBC MULTI CASH EURO

Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-04-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
A. Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
DLUHOPISY
EUR = 40,339900 BEF
27.792.005,00 HOME LOAN INVEST FRN 3B+21 26/02-05 3.612% 689.046,25 99,900 688.256,86 0,45
27.792.000,00 HOME LOAN INVEST FRN 3B+50 26/02-05 3.902% 689.047,47 99,900 688.256,73 0,45
EUR = 2,203710 NLG
228.000,00 LBK BADEN-WUERTT FIN 98/02 4.25% 19/8 104.196,47 100,136 103.603,32 0,07
4.405.000,00 A.K.Z.O. NOBEL 92/02 8% 03/12 2.073.152,78 102,082 2.040.526,99 1,33
4.545.000,00 QUEBEC (PROV) 92/02 7.75% 18/12 2.142.476,86 102,199 2.107.794,25 1,37
1.545.000,00 DEPFA FINANCE 97/02 5% 20/12 711.326,35 100,703 706.024,71 0,46
500.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 98/02 4.25% 30/12 228.206,07 100,089 227.092,49 0,15
EUR = 1,955830 DEM
7.417.000,00 TOKYO ELECTRIC POWER 97/02 4.75% 16/6 3.811.630,45 100,107 3.796.336,14 2,48
2.100.000,00 ABBEY NATIONAL 96/02 5.625% 30/09 1.091.858,71 100,742 1.081.685,27 0,71
3.185.000,00 BAYERISCHE HYPO BANK 92/02 8.25% 04/11 1.686.112,29 101,950 1.660.219,70 1,08
875.000,00 TOKYO ELECTRIC POWER 92/02 7.625% 06/11 461.741,31 101,876 455.773,70 0,30
5.000.000,00 GREECE 3DML+37.5 27/02-05 3.7255% 2.569.752,99 100,235 2.562.467,07 1,67
1.730.000,00 JAPAN BANK FOR INTL COOP 98/03 4.75% 29/01 893.291,85 100,591 889.766,98 0,58
EUR = 6,559570 FRF
13.000.000,00 MERRILL LYNCH & CO 97/02 5.125% 25/11 1.995.511,90 100,566 1.993.056,41 1,30
EUR =936,270000 ITL
6.455.000.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 97/02 6.125% 31/7 3.394.069,78 100,565 3.352.564,85 2,19
EUR = 1,000000 EUR
1.200.000,00 COMMERZBANK 3E+05 11/02-10/05 3.397% 1.199.208,00 100,030 1.200.366,00 0,78
5.900.000,00 BELGIE 92/02 8.75% 25/6 OLO10 6.029.500,00 100,712 5.942.037,50 3,87
1.000.000,00 LBK HESSEN - THUR 00/02 5.375% 1/11 1.014.800,00 100,800 1.008.001,00 0,66
1.000.000,00 CSSE NAT DES CSSES D'EPARG 3E+6.25 13/03-06 3.4365% 998.550,00 100,010 1.000.100,00 0,65
2.000.000,00 BUNDESSCHATZANWEISUNG 00/02 4.75% 13/12 2.028.000,00 100,703 2.014.060,00 1,31
1.000.000,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER  3E+20 17/04-07 3.608% 1.000.500,00 100,104 1.001.040,00 0,65
2.000.000,00 HOUSEHOLD FINANCE CORP. 3E+40 20/03-06 3.781% 2.001.800,00 99,780 1.995.618,00 1,30
1.500.000,00 DRESDNER FINANCE BV 3E+3.125 30/04-07 3.42325% 1.496.100,00 100,042 1.500.637,50 0,98
2.000.000,00 MERRILL LYNCH & CO 3E+23 07/02-05 3.587% 1.999.260,00 100,123 2.002.462,00 1,31
2.000.000,00 G.M.A.C. 3E+20 28/02-29/05 3.565% 1.986.200,00 99,606 1.992.132,00 1,30
2.000.000,00 ENDESA 3E+20 02/08-08 3.586% 1.995.920,00 99,760 1.995.200,00 1,30
2.000.000,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER  3E+25 13/02-05 3.604% 1.996.000,00 100,145 2.002.908,00 1,31
5.000.000,00 DRESDNER FINANCE 3E+10 18/02-20/05 3.458% 5.005.000,00 100,080 5.004.000,00 3,26
3.000.000,00 DEUTSCHE FINANCE 3E+6.25 25/02-27/05 3.4165 2.995.800,00 99,908 2.997.255,00 1,95
5.000.000,00 ACHMEA HYPOTHEEKBANK 3E+20 15/04-07 3.614% 5.008.000,00 100,337 5.016.850,00 3,27
1.000.000,00 VOLKSWAGEN BANK GMBH 3E+15 04/04-07 3.596% 998.200,00 99,825 998.250,00 0,65
5.000.000,00 KBC IFIMA 3E+15 02/07 3.524 % 13/03 4.994.750,00 99,790 4.989.545,00 3,25
500.000,00 MARNE ET CHAMPAGNE FINANCE 3E+90 20/03-06 4.281% 499.175,00 99,900 499.500,00 0,33
DLUHOPISY CELKEM 65.788.184,53 65.513.387,47 42,70
B. Cenné papiry na regulovaném trhu
DLUHOPISY
EUR = 1,000000 EUR
5.000.000,00 CANTABRIC 07/02-07/05/02 3.34% 4.959.052,01 99,991 4.999.550,00 3,26
5.000.000,00 TESSENDERLO 08/03-08/05/02 3.468% 4.970.789,98 99,982 4.999.100,00 3,26
2.500.000,00 GMAC INTL FIN 11/12-13/05/02 3.76% 2.460.678,36 99,936 2.498.400,00 1,63
5.000.000,00 AOL TIME WARNER INC. 21/03/2002-21/05/2002 3.66 4.969.182,78 99,863 4.993.150,00 3,26
5.000.000,00 ABN AMRO BOUWFONDS 21/03/2002-21/05/2002 3.3% 4.972.197,13 99,863 4.993.150,00 3,26
3.000.000,00 ALMAFIN NV 08/03-10/06/02 3.759% 2.970.840,70 99,681 2.990.430,00 1,95
3.000.000,00 CANTABRIC 08/04-10/06/02 3.37% 2.982.411,23 99,681 2.990.430,00 1,95
5.000.000,00 IRISH INTERCONTINENTAL BAN 12/2-12/6 3.34% 4.944.946,26 99,663 4.983.150,00 3,25
3.000.000,00 DEPFA BANK EUROPE 13/02-13/06 3.33% 2.967.065,57 99,653 2.989.590,00 1,95
5.000.000,00 ELSEVIER NV 22/03/02-24/06/02 3.67% 4.952.540,90 99,553 4.977.650,00 3,25
2.000.000,00 IRISH INTERCONTINENTAL BAN 27/03-27/06/02 3.4% 1.982.771,92 99,525 1.990.500,00 1,30
3.000.000,00 KBC BANK NV 27/03-27/06/02 3.375% 2.974.346,26 99,525 2.985.750,00 1,95
5.000.000,00 COMMERZBANK EUROPE IRELAND  12/04-12/07/02 3.37 % 4.957.766,71 99,387 4.969.350,00 3,24
5.000.000,00 COFINIMMO 12/04-12/07/02 3.583 4.955.121,33 99,387 4.969.350,00 3,24
5.000.000,00 QUASAR SECURITISATION CO N 26/04-18/07/02 3.42% 4.960.883,43 99,333 4.966.650,00 3,24
5.000.000,00 CANTABRIC 22/04/02-22/07/02 3.39% 4.957.518,20 99,296 4.964.800,00 3,24
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Stav cennych papirti a jiné

KBC MULTI CASH EURO
SICAV

ho &istého jméni k 30-04-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
4.000.000,00 RENAULT CRED. INT. 28/01-29/07/02 3.5% 3.930.452,82 99,232 3.969.280,00 2,59
4.000.000,00 ALMAFIN NV 08/04-06/09/02 3.964% 3.934.580,60 98,868 3.954.720,00 2,58
3.000.000,00 AQUAFIN 27/03-27/09/02 3.721% 2.944.009,52 98,670 2.960.100,00 1,93
4.000.000,00 SVENSKA CELLULOSA 03/04-03/10/02 3.644% 3.927.252,88 98,613 3.944.520,00 2,57
3.000.000,00 AQUAFIN 19/04/02-21/10/02 3.681% 2.944.304,79 98,441 2.953.230,00 1,93
DLUHOPISY CELKEM 83.618.713,38 84.042.850,00 54,81
CENNE PAPIEY CELKEM (A+B) 149.406.897,91 149.556.237,47 97,51
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 1,000000 EUR
1.629.359,40 KBC EURO 1.629.359,40 1,000 1.629.359,40 1,06
UCTY NA VIDENOU CELKEM 1.629.359,40 1.629.359,40 1,06
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
1.028.010,97 KBC EUR A RECEVOIR 1.028.010,97 1,000 1.028.010,97 0,67
POHLEDAVKY CELKEM 1.028.010,97 1.028.010,97 0,67
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-188.671,63 KBC EUR A PAYER -188.671,63 1,000 -188.671,63 0,12
DLUHY CELKEM -188.671,63 -188.671,63 0,12
Ostatni Cista aktiva
BEZNE UROKY 1.357.464,23 0,89
UROKY K OBDRZENI 30.055,77 0,02
NAKLADY K ZAPLACENi -42.662,89 -0,03
OSTATNI CISTA AKTIVA CELKEM 1.344.857,11 0,88
CISTA AKTIVA CELKEM K 30. DUBNU 2002 153.369.793,32 100,00
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Pfehled obchodi v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

KBC MULTI CASH EURO

SICAV

Nazev Ména Nakup Prodej
OSTATNi STATNi DLUHOPISY

QUEBEC (PROV) 92/02 7.75% 18/12 NLG 4.545.000 0
CREGEM FIN 95/01 6.125% 28/6 LUF 0 -30.000.000
SMENKY

ABBEY NATIONAL 11/12/00-28/5/01 4.92% EUR 0 -7.000.000
GENERAL ELECTRIC 10/1/01-10/7/01 4.53% EUR 0 -6.000.000
INTERELECTRA 06/02/01-07/05/01 4.764% EUR 0 -500.000
KBC BANK NV 26/2/01-27/8/01 4.744% EUR 0 -2.000.000
ELSEVIER NV 6/3/01-6/6/01 4.86% EUR 0 -5.000.000
WOLTERS KLUWER 09/03/01-11/05/01 4.827% EUR 0 -3.000.000
VOLVO 19/3/01-21/5/01 4.86% EUR 0 -3.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 19/3/01-19/6/01 4.99% EUR 0 -3.000.000
INTERELECTRA 5/4/01-5/10/01 4.494% EUR 0 -4.000.000
BRITISH TELECOM 12/04/01-12/07/01 4.89% EUR 0 -5.000.000
GENERAL MILLS IN 19/4/01-19/7/01 4.93% EUR 0 -5.000.000
HENKEL 20/4/01-21/5/01 4.84% EUR 0 -4.000.000
ERICSSON 25/4/01-25/5/01 4.9% EUR 0 -3.000.000
SANDVIK FRIA 10/5/01-13/11/01 4.68% EUR 3.000.000 -3.000.000
AQUAFIN 17/05-19/11/01 4.58% EUR 1.000.000 -1.000.000
STORA ENSO OYJ 21/5/01-23/7/01 4.661% EUR 5.000.000 -5.000.000
STORA ENSO OYJ 21/5/01-23/7/01 4.661% EUR 5.000.000 -5.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 28/06/2001-30/07/2001 4.633% EUR 2.000.000 -2.000.000
TESSENDERLO 28/06/2001-30/07/2001 4.583% EUR 2.000.000 -2.000.000
INTERELECTRA 29/06/2001-30/07/2001 4.586% EUR 1.500.000 -1.500.000
SVENSKA CELLULOSA 2/7/01-2/8/01 4.548% EUR 1.500.000 -1.500.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 5/7/01-6/9/01 4.563% EUR 3.000.000 -3.000.000
TESSENDERLO 6/7/01-6/8/01 4.562% EUR 3.000.000 -3.000.000
SVENSKA CELLULOSA 6/7/01-6/8/01 4.579% EUR 1.000.000 -1.000.000
ELSEVIER NV 10/7/01-10/8/01 4.82% EUR 5.000.000 -5.000.000
SVENSKA CELLULOSA 11/7/01-13/8/2001 4.591% EUR 2.500.000 -2.500.000
SNAP-ON,INC. 12/7/01-27/7/01 4.52% EUR 5.000.000 -5.000.000
AQUAFIN 17/7/01-17/10/01 4.574% EUR 1.000.000 -1.000.000
LMA SA 23/7/01-21/8/01 4.51% EUR 2.000.000 -2.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 23/7/01-6/8/01 4.59% EUR 5.000.000 -5.000.000
WOLTERS KLUWER 27/7/01-17/8/01 4.553% EUR 5.000.000 -5.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE DEUTSCHLAND 30/7/01-20/8/01 4.625% EUR 2.000.000 -2.000.000
TESSENDERLO 30/7/01-30/8/01 4.583% EUR 2.000.000 -2.000.000
HELLER FINANCIAL INC 31/7/01-31/8/01 4.57% EUR 5.000.000 -5.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 6/8/01-20/8/01 4.54% EUR 3.000.000 -3.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 6/8/01-13/8/01 4.54% EUR 3.000.000 -3.000.000
METRO 6/8/01-3/9/01 4.56% EUR 3.000.000 -3.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE DEUTSCHLAND 20/08/01-03/09/01 4.609% EUR 2.500.000 -2.500.000
AQUAFIN 20/08/01-10/09/01 4.566% EUR 3.000.000 -3.000.000
SVENSKA CELLULOSA 27/8/01-27/9/01 4.476% EUR 2.000.000 -2.000.000
INTERELECTRA 27/8/01-10/9/01 4.559% EUR 2.000.000 -2.000.000
TESSENDERLO 30/8/01-13/9/01 4.556% EUR 2.000.000 -2.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 03/09/01 - 03/12/01 4.406% EUR 2.500.000 -2.500.000
METRO 04/09/01-04/10/01 4.34% EUR 5.000.000 -5.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 6/9/01-20/09/2001 4.34% EUR 5.000.000 -5.000.000
VOLVO 6/9/01-27/09/2001 4.32% EUR 5.000.000 -5.000.000
AQUAFIN 6/9/01-20/9/2001 4.374% EUR 2.500.000 -2.500.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 6/9/01-20/9/01 4.404% EUR 3.000.000 -3.000.000
ELSEVIER NV 7/9/01-28/09/2001 4.401% EUR 4.000.000 -4.000.000
INTERELECTRA 10/09/01-24/09/01 4.369% EUR 2.000.000 -2.000.000
HANSON PLC 10/09/01-15/10/01 4.422% EUR 5.000.000 -5.000.000
INTERELECTRA 17/09-17/10/01 4.357% EUR 1.100.000 -1.100.000
AQUAFIN 17/09-18/02/02 4.213% EUR 2.000.000 -2.000.000
GENERAL MILLS IN 17/09-11/10/01 4.41% EUR 1.000.000 -1.000.000
TUPPERWARE CORP 17/09-10/10/01 4.41% EUR 2.000.000 -2.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 20/09 - 20/12/01 3.82% EUR 5.000.000 -5.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 20/09 - 27/09/01 3.892 % EUR 4.000.000 -4.000.000
ING VERZEKERINGEN 20/09 - 20/11/01 3.71 % EUR 4.000.000 -4.000.000
AQUAFIN 20/09 - 21/01/02 3.957 % EUR 3.000.000 -3.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 24/09 - 24/10/02 3.72 % EUR 2.000.000 -2.000.000
ELSEVIER NV 4/10/01-5/11/01 3.92% EUR 5.000.000 -5.000.000
INTERELECTRA 5/10/01-5/11/01 3.77% EUR 4.000.000 -4.000.000
RTL GROUP 10/10-31/10/01 3.848% EUR 1.000.000 -1.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 10/10-10/01/02 3.687% EUR 2.500.000 -2.500.000
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Pfehled obchodi v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

KBC MULTI CASH EURO

SICAV

Nazev Ména Nakup Prodej
SVENSKA CELLULOSA 10/10-12/11/01 3.719% EUR 1.500.000 -1.500.000
HERTZ HOLDINGS NETHERLANDS BV 11/10-13/11/01 3.73% EUR 1.000.000 -1.000.000
HANSON PLC 15/10-15/11/01 3.862% EUR 5.000.000 -5.000.000
SVENSKA CELLULOSA 17/10 - 19/11/01 3.826 % EUR 1.000.000 -1.000.000
ABN AMRO LEASE HOLDING 17/10 - 19/11/01 3.72 % EUR 1.000.000 -1.000.000
TEXTRON INC. 19/10 - 19/11/01 3.82 % EUR 5.000.000 -5.000.000
AQUAFIN 26/10 - 28/01/02 3.695 % EUR 3.000.000 -3.000.000
AQUAFIN 26/10 - 26/02/02 3.686 % EUR 6.000.000 -6.000.000
ABN AMRO LEASE HOLDING 26/10 - 29/01/02 3.54 % EUR 3.000.000 -3.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 30/10-30/11/01 3.66% EUR 1.000.000 -1.000.000
BAVARIA 31/10-28/01/02 3.55% EUR 1.000.000 -1.000.000
CARREFOUR 05/11-05/02/02 3.532% EUR 5.000.000 -5.000.000
INTERELECTRA 05/11-05/12/01 3.702% EUR 4.000.000 -4.000.000
KBC BANK NV 08/11-15/11/01 3.71% EUR 3.000.000 -3.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 12/11-14/01/02 3.33% EUR 5.000.000 -5.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 13/11-13/02/02 3.29% EUR 3.000.000 -3.000.000
ARABELLA FUNDING LTD 13/11-5/2/02 3.35% EUR 1.000.000 -1.000.000
CANTABRIC 15/11-12/12/01 3.41 % EUR 5.000.000 -5.000.000
NORTHERN ROCK 15/11-3/12/01 3.44 % EUR 2.000.000 -2.000.000
TEXTRON INC. 19/11-19/02/02 3.41% EUR 5.000.000 -5.000.000
ABN AMRO LEASE HOLDING 19/11-19/02/02 3.28% EUR 2.000.000 -2.000.000
VOLKSWAGEN AG 20/11-20/02/02 3.34% EUR 5.000.000 -5.000.000
TESSENDERLO 3/12-04/03/02 3.516 % EUR 3.000.000 -3.000.000
SVENSKA CELLULOSA 3/12-03/04/02 3.381 % EUR 2.000.000 -2.000.000
ALMAFIN NV 05/12-05/03/02 3.786% EUR 4.000.000 -4.000.000
GMAC INTL FIN 11/12-13/05/02 3.76% EUR 2.500.000 0
CANTABRIC 12/12-05/02/02 3.36% EUR 5.000.000 -5.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 20/12-20/02/02 3.72 % EUR 4.000.000 -4.000.000
AOL TIME WARNER FINANCIAL IRELAND 28/01-19/04/02 3.64% EUR 2.000.000 -2.000.000
RENAULT CRED. INT. 28/01-29/07/02 3.5% EUR 4.000.000 0
CANTABRIC 07/02-07/05/02 3.34% EUR 5.000.000 0
COMPASS SECURITIZATION 07/02-28/02/02 3.33% EUR 5.000.000 -5.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 12/2-12/6 3.34% EUR 5.000.000 0
DEPFA BANK EUROPE 13/02-13/06 3.33% EUR 3.000.000 0
N.M.B.S. 14/02-28/02/02 4.13% EUR 2.250.000 -2.250.000
DEPFA BANK EUROPE 14/02-28/02/02 4.11% EUR 2.250.000 -2.250.000
VOLKSWAGEN AG 14/02-28/02/02 4.1% EUR 2.250.000 -2.250.000

AQUAFIN 20/02-20/03/02 3.422% EUR 3.000.000 -3.000.000

ABN AMRO LEASE HOLDING 20/02-20/03/02 3.29% EUR 5.000.000 -5.000.000

HERTZ FINANCE 20/02-08/03/02 3.49% EUR 3.000.000 -3.000.000

AOL TIME WARNER FINANCIAL IRELAND 20/02-20/03/02 3.61% EUR 5.000.000 -5.000.000

ELSEVIER NV 20/02-20/03/02 3.62% EUR 5.000.000 -5.000.000

AQUAFIN 26/02-26/03/02 3.419 EUR 2.000.000 -2.000.000

TESSENDERLO 08/03-08/05/02 3.468% EUR 5.000.000 0
AQUAFIN 08/03-08/04/02 3.433% EUR 3.000.000 -3.000.000

ALMAFIN NV 08/03-10/06/02 3.759% EUR 3.000.000 0
ARABELLA FUNDING LTD 21/03/2002-22/04/2002 3.31% EUR 5.000.000 -5.000.000

AOL TIME WARNER INC. 21/03/2002-21/05/2002 3.66% EUR 5.000.000 0
ABN AMRO BOUWFONDS 21/03/2002-21/05/2002 3.3% EUR 5.000.000 0
ELSEVIER NV 22/03/02-24/06/02 3.67% EUR 5.000.000 0
AQUAFIN 27/03-27/09/02 3.721% EUR 3.000.000 0
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 27/03-27/06/02 3.4% EUR 2.000.000 0
KBC BANK NV 27/03-27/06/02 3.375% EUR 3.000.000 0
SVENSKA CELLULOSA 03/04-03/10/02 3.644% EUR 4.000.000 0
CANTABRIC 08/04-10/06/02 3.37% EUR 3.000.000 0
ALMAFIN NV 08/04-06/09/02 3.964% EUR 4.000.000 0
COMMERZBANK EUROPE IRELAND 12/04-12/07/02 3.37 % EUR 5.000.000 0
COFINIMMO 12/04-12/07/02 3.583 EUR 5.000.000 0
AQUAFIN 19/04/02-21/10/02 3.681% EUR 3.000.000 0
CANTABRIC 22/04/02-22/07/02 3.39% EUR 5.000.000 0
QUASAR SECURITISATION CO NV 26/04-18/07/02 3.42% EUR 5.000.000 0
PODNIKOVE DLUHOPISY

BANK NED. GEMEENTEN 92/02 8% 23/04 EUR 3.709.000 -3.709.000

TOKYO ELECTRIC POWER 92/02 7.625% 06/11 DEM 875.000 0
AK.Z.O. NOBEL 92/02 8% 03/12 NLG 4.405.000 0
ABN AMRO 94/01 6.75% 31/5 NLG 0 -100.000
LANDESBANK RHEINLAND 96/02 5.375% 12/2 EUR 1.500.000 -1.500.000

KBC INTL FIN 96/02 5-7% 2/4 NLG 670.000 -670.000
ABBEY NATIONAL 96/02 5.625% 30/09 DEM 2.100.000 0
GEN.ELEC.CAP.CORP 96/01 5% 27/12 NLG 975.000 -975.000
DEPFA FINANCE 97/02 5% 20/12 NLG 1.545.000 0
BGB FINANCE 97/02 6.4% 18/03 EUR 10.000.000.000 -10.000.000.000

BANK NED. GEMEENTEN 96/01 5.25% 31/12 NLG 4.010.000 -4.010.000

LEASE ASSETS BACKED SEC. 97/02 5% 7/1 NLG 0 -20.000.000
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Pfehled obchodi v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
GEN.ELEC.CAP.CORP 97/02 6.125% 31/7 ITL 6.455.000.000 0
TOYOTA MOTOR CREDIT 96/02 6.25% 11/4 EUR 0 -19.330.000
GEN.ELEC.CAP.CORP 98/02 4.625% 23/4 EUR 2.940.000.000 -2.940.000.000
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES N.V. 00/01 5.27% 09/10 EUR 0 -750.000
GEN.ELEC.CAP.CORP 98/02 4.25% 30/12 NLG 500.000 0
TOYOTA MOTOR CREDIT 97/01 4.375% 28/12 DEM 0 -1.581.000
DSL FINANCE 97/01 4.5% 28/12 DEM 0 -1.490.000
CIE FINANCEMENT FONCIER 92/02 9% 17/11-02 FRF 20.000.000 -20.000.000
MERRILL LYNCH & CO 97/02 5.125% 25/11 FRF 13.000.000 0
LBK BADEN-WUERTT FIN 98/02 4.25% 19/8 NLG 228.000 0
TOKYO ELECTRIC POWER 97/02 4.75% 16/6 DEM 7.417.000 0
BUNDESSCHATZANWEISUNG 00/02 4.75% 13/12 EUR 2.000.000 0
BAYERISCHE HYPO BANK 92/02 8.25% 04/11 DEM 3.185.000 0
CIE FINANCEMENT FONCIER 92/02 9% 17/02-5-8-11 EUR 3.049.000 -3.049.000
JAPAN BANK FOR INTL COOP 98/03 4.75% 29/01 DEM 1.730.000 0
MEZINARODNi ORGANIZACE

COUNCIL OF EUROPE 93/01 6.375% 14/11 EUR 0 -1.000.000
WORLDBANK 96/01 5.25% 15/05 DEM 0 -2.900.000
STATNi A PODOBNE DLUHOPISY

SWEDEN 96/01 5.375% 27/12 NLG 530.000 -530.000
BELGIQUE 92/02 8.75% 25/6 OLO10 EUR 5.900.000 0
DLUHOPISY S VARIABILNIM KUPONEM

HOME LOAN INVEST FRN 3B+21 26/02-05 3.612% BEF 0 -2.430.000
HOME LOAN INVEST FRN 3B+50 26/02-05 3.902% BEF 0 -2.430.000
GMAC INTL FIN 1E+15 01/03-04 3.493% EUR 0 -1.300.000
SOCIETA CARTO CREDITO 6E-02 31/07-31/01 4.35% EUR 0 -2.000.000
CAISSE CENTR.CREDIT IMMOB. 3E+10 10/10-10/01 3.657% EUR 0 -1.000.000
FRANCE TELECOM 3E+05 12/07-12/10 4.549% EUR 0 -1.500.000
BRITISH TELECOM 3E+10 27/04-27/07 4.88% EUR 0 -2.500.000
UNILEVER 3E+6.25 18/06-17/09 4.5365% EUR 0 -4.000.000
HYPOTHEKENBANK ESSEN 3E+05 11/09-11/12 4.314% EUR 0 -3.000.000
VOLKSWAGEN BANK GMBH 3E+15 04/04-07 3.596% EUR 1.000.000 0
MORGAN STANLEY DEAN WITTER 3E+20 17/04-07 3.608% EUR 1.000.000 0
ACHMEA HYPOTHEEKBANK 3E+20 15/04-07 3.614% EUR 5.000.000 0
DRESDNER FINANCE 3E+10 18/02-20/05 3.458% EUR 5.000.000 0
HOUSEHOLD FINANCE CORP. 3E+40 20/03-06 3.781% EUR 2.000.000 0
KBC IFIMA 3E+15 02/07 3.524 % 13/03 EUR 5.000.000 0
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KBC MULTI CASH EURO MEDIUM

INVESTICNI CiLE: Tento podfond bude investovat pfedev§im do cennych papird v EUR. Aktiva budou
investovana nejméné z 10 % do dluhopisti denominovanych v euro. Podfond bude moci investovat
pres 35 % aktiv vydanych nebo garantovanych ¢lenskymi staty EU. Investice do cennych papir
vypsanych v jinych ménach se uskute¢ni, pokud bude oekavany vysledek investice v tomto pfipadé
vy$Si. Takovéto investice budou v zasadé predmétem kryti kursového rizika.

Uplatinovana investicni politika

Vytrvaly pfiliv Spatnych konjunkturalnich novinek v prvni poloviné sledovaného obdobi vedl k
poklesu dluhopisové sazby.

V letnich mésicich se ekonomicka situace zlepSila. Dramatické udalosti ve Spojenych statech proto
pfisly velmi nevhod. Vzhledem k velké Sifi negativnich disledk(, které postihly nékteré sektory, a
vzhledem k vyraznéjSimu poklesu dliveéry spotfebiteltd i vyrobcl pfiSla po kratkém ekonomickém
oziveni recese. V tomto obdobi dluhopisové sazby v eurech a v dolarech neustale pokraovaly
v pohybu smérem dold. Jelikoz jsme si jiz tehdy uvédomovali nutnost pfiblizit se k doini mezi
dluhopisovych sazeb, zamérné jsme neponechali duraci delSi nez referenéni index (,modified
duration® 2,2 roku). Pocatkem tohoto roku kratkodobé i stfednédobé sazby pod vlivem optimismu
vU¢&i budoucimu konjunkturalnimu vyvoji stouply. V o&ekavani mozné normalizace kfivky sazeb jsme
obnovili primérnou duraci v délce 2 let ( = uroven referen¢niho indexu).

Vyhled
Vzhledem k tomu, Ze Evropska centralni banka by po néjakou dobu jesté neméla pfistupovat ke

zméné svych sazeb své sazby; zachovavame primérnou duraci v délce 2 let.

Vyvoj cistého jméni (v EUR) a poctu akcii

Datum Cisté jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV (v EUR)
31-10-2000 31,75 26,94 3112734 57 654 100 378 622,96
30-04-2001 32,66 27,71 2430 826 46 325 80 672 025,68
31-10-2001 34,04 27,45 3318583 67 466 114 831 103,75
30-04-2002 34,17 27,55 2 596 155 80 701 90 940 441,29
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SICAV

Stav k 30. dubnu 2002

Sekce1 - Rozvaha

ILA

v

V.1
IV.1.A
Iv.2
IV.2.A
\Y

V.A

\
VI.B
VI.C

Cenné papiry, pfevoditelné cen. papiry
a jiné finan¢ni nastroje

Dluhopisy

Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dluhy

Castky k zaplaceni

Likvidity a kratkodobé ulozky
Volna bankovni aktiva

Uty gasového rozliseni

Ziskané vynosy

Vylohy k pFicteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek finanéniho roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

I Snizeni hodnoty, znehodnoceni a zhodnoceni
I.A Dluhopisy

I.LE Ostatni finan¢ni nastroje

I.LE.3 Ostatni

I.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

I Vynosy a investi¢ni vydaje

I.B Uroky

11.B.1 Cen.papiry a pfevod.cen.papiry s pevnym vynosem
11.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozky

Il Ostatni vynosy

LA Naklady spojené s vydanim

I.B Ostatni
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Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v EUR)

87.856.645,78

39.327,04

-107.091,21

1.606.997,32

1.571.482,72
-26.920,36

90.940.441,29
87.079.424,63

-360.302,15
4.221.318,81

506.806,19

-255,43

506.550,76

4.134.268,54
120.556,39

0,30
109,36

(v EUR)

78.320.895,76

258.048,71

-2.265.075,81

2.073.435,81

2.316.614,26
-31.893,05

80.672.025,68
77.585.064,29

-1.434.053,37
4.521.014,76

-1.471.692,42

4.445,11
-55.671,62

-1.522.918,93

6.441.485,15
188.547,93

34.322,76



KBC MULTI CASH EURO MEDIUM
SICAV

Zustatek k 30-04-2002  Zistatek k 30-04-2001

(v EUR) (v EUR)
v Provozni naklady
IV.A Transakéni naklady spojené s investovanim -75,40 -1,06
IV.B Finanéni naklady -622,35 -78,09
IvV.C Odména depozitafi -24.927,86 -25.556,29
IV.D Odmeéna spravci -392.624,05 -431.665,40
IV.E Administrativni naklady -52.614,36 -59.948,00
IV.F Néklady zaloZeni spole€nosti -14.414,88
V.G Platy, socialni davky a duchody -119,97 -174,68
IV.H Razné sluzby -3.893,56 -37.976,62
v.J Ostatni naklady -65.288,99 -50.607,13
Mezisoucet Il + IIl + IV 3.714.768,05 6.043.933,69
Vynosy a naklady finanéniho roku
\% Bézny zisk (ztrata) pfed zdanénim vysledku 4.221.318,81 4.521.014,76
Vi Vysledek finanéniho roku 4.221.318,81 4.521.014,76
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (ztrata) k pfipsani 3.861.016,66 3.086.961,39
Zisk (ztrata) finan¢niho roku k pfipsani 4.221.318,81 4.521.014,76
Vybrané podily na vysledku -360.302,15 -1.434.053,37
(Vyplacené) podily na vysledku
B (Pripisy) vybéry kapitalu -3.749.649,28 -3.022.569,64
D (Rozdéleni dividend) -111.367,38 -64.391,75

(")

G. Devizové stavy a obchody

usb -255,43

Celkem -255,43

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se Ucetnictvi a rocniho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-04-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
A. Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
DLUHOPISY
EUR = 40,339900 BEF
50.000.000,00 BELGIE 95/04 5.1-6.75-7 21/11 1.434.683,77 105,780 1.311.108,85 1,44
27.068.461,00 GENERALE BANK 3E+24 31/04-31/07 3.632% 666.648,06 99,920 670.472,81 0,74
EUR = 2,203710 NLG
3.000.000,00 NED LEASE ASSETS BACKET SE 98/02 4.75% 08/10 1.368.555,75 100,483 1.367.915,92 1,50
3.000.000,00 DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFB 97/02 4.75% 30/12 1.417.427,89 100,498 1.368.125,57 1,50
4.000.000,00 BANK NED. GEMEENTEN 93/03 7% 10/03 2.051.449,60 102,575 1.861.872,93 2,05
3.000.000,00 EUROFIMA 93/03 6.125% 01/10 1.504.417,55 102,502 1.395.413,64 1,53
2.295.000,00 SWEDEN 94/04 5.75% 11/02 1.079.125,20 102,437 1.066.810,34 1,17
3.428.068,87 DUTCH MORTGAGE LOAN 98/08 4.50% 25/1-2-3-4 1.550.207,50 99,260 1.544.078,47 1,70
EUR = 1,955830 DEM
3.000.000,00 DEUTSCHE FINANCE 95/02 7% 15/5 1.702.908,74 100,083 1.535.156,43 1,69
4.000.000,00 DSL FINANCE 98/03 4.5% 04/02 1.994.447,37 100,479 2.054.974,10 2,26
5.000.000,00 ING VERZEKERINGEN 98/03 4.75% 28/5 2.518.368,16 100,711 2.574.635,83 2,83
2.000.000,00 BANK AUSTRIA AG 93/03 6.125% 04/11 1.054.283,86 102,681 1.049.999,23 1,15
EUR = 6,559570 FRF
9.010.000,00 DEPFA FINANCE 93/03 6.25% 08/12 1.425.074,36 102,874 1.413.041,91 1,55
EUR = 1,000000 EUR
1.000.000,00 COMMERZBANK 3E+05 11/02-10/05 3.397% 999.340,00 100,030 1.000.305,00 1,10
2.000.000,00 1.B.M. 00/03 5.5% 27/6 2.038.000,00 101,507 2.030.140,00 2,23
2.556.459,41 RHEINISCHE HYPBK 97/03 4.5% 26/08 2.646.446,78 100,640 2.572.820,75 2,83
3.000.000,00 ERSTE EUROPAEISCHE P & K 00/03 5.5% 8/9 3.055.800,00 101,930 3.057.900,00 3,36
2.500.000,00 TOYOTA MOTOR CREDIT 99/03 4.75% 10/11 2.555.000,00 100,753 2.518.825,00 2,77
3.000.000,00 UNILEVER PLC 00/03 5.375% 01/12 3.055.800,00 101,804 3.054.135,00 3,36
4.000.000,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER  3E+25 13/02-05 3.604% 3.992.000,00 100,145 4.005.816,00 4,40
2.000.000,00 BELGIE 93/04 7.25% 29/4 OLO14 2.117.800,00 105,735 2.114.700,00 2,33
1.500.000,00 CIE FINANCEMENT FONCIER 99/05 5% 24/06 1.507.350,00 101,101 1.516.515,00 1,67
2.000.000,00 UNILEVER 01/06 5.125% 7/6 2.047.200,00 100,685 2.013.700,00 2,21
2.000.000,00 BANK OF AMERICA 01/06 5.25% 27/06 2.024.400,00 100,909 2.018.180,00 2,22
1.000.000,00 ROBERT BOSCH 01/06 5.25% 19/7 1.013.200,00 100,856 1.008.560,00 1,11
2.000.000,00 KELDA GROUP PLC 99/06 5.25% 26/07 1.994.800,00 99,278 1.985.578,00 2,18
4.000.000,00 PORTUGAL 97/07 6.625% 23/02 4.387.200,00 107,403 4.296.120,00 4,73
3.750.000,00 BELGIE 96/07 6.25% 28/3 OLO 26 3.930.075,00 106,020 3.975.750,00 4,37
1.500.000,00 ING BANK 00/07 6% 1/8 1.573.200,00 104,269 1.564.035,00 1,72
2.000.000,00 SPAIN 97/08 6% 31/01 2.139.000,00 105,122 2.102.440,00 2,31
4.000.000,00 GREECE 98/08 8.6% 26/3 4.816.400,00 117,690 4.707.600,00 5,18
5.000.000,00 BELGIE 97/08 5.75% 28/03 OLO28 5.330.500,00 103,846 5.192.300,00 5,71
DLUHOPISY CELKEM 70.991.109,59 69.949.025,78 76,90
B. Cenné papiry na regulovaném trhu
DLUHOPISY
EUR = 1,000000 EUR
5.000.000,00 AOL TIME WARNER FINANCIAL 21/02-07/05/02 3.66% 4.962.163,50 99,991 4.999.550,00 5,50
5.000.000,00 CANTABRIC 05/03-28/05/02 3.35% 4.961.219,80 99,799 4.989.950,00 5,49
3.000.000,00 COFINIMMO 08/04-08/07/02 3.605 % 2.972.908,95 99,424 2.982.720,00 3,28
5.000.000,00 IRISH INTERCONTINENTAL BAN 22/03/02-23/09/02 3.48% 4.912.154,31 98,708 4.935.400,00 5,43
DLUHOPISY CELKEM 17.808.446,56 17.907.620,00 19,70
CENNE PAPIRY CELKEM (A+B) 88.799.556,15 87.856.645,78 96,60
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Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-04-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Porizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jmeéni
Bankovni aktiva
UETY NA VIDENOU
EUR = 0,901063 USD
13.830,72 KBC usD 15.827,61 1,000 15.349,32 0,02
EUR = 1,000000 EUR
1.591.648,00 KBC EURO 1.591.648,00 1,000 1.591.648,00 1,75
UCTY NA VIDENOU CELKEM 1.607.475,61 1.606.997,32 1,77
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
39.327,04 KBC EUR A RECEVOIR 39.327,04 1,000 30.327,04 0,04
POHLEDAVKY CELKEM 39.327,04 39.327,04 0,04
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-107.091,21 KBC EUR A PAYER -107.091,21 1,000 -107.091,21 0,12
DLUHY CELKEM -107.091,21 -107.091,21 0,12
Ostatni Cista aktiva
BEZNE UROKY 1.565.557,98 1,72
UROKY K OBDRZENI 5.924,74 0,01
NAKLADY K ZAPLACENI{ -26.920,36 -0,03
OSTATNI CISTA AKTIVA CELKEM 1.544.562,36 1,70
CISTA AKTIVA CELKEM K 30. DUBNU 2002 90.940.441,29 100,00
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Pfehled obchod v obdobi od 01-05-2001 do 30-04-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
OSTATNi STATNi DLUHOPISY

CREGEM FIN 95/01 6.125% 28/6 LUF 0 -30.000.000
SMENKY

FRANCE TELECOM 26/1/01-25/1/02 4.69% EUR 0 -4.000.000
HERTZ FINANCE 04/09/01-09/11/01 4.35% EUR 2.000.000 -2.000.000
METRO 04/09/01-04/10/01 4.34% EUR 2.000.000 -2.000.000
BRIDGESTONE-FIRESTONE EUROPE 04/09/01-04/10/01 4.405% EUR 2.000.000 -2.000.000
ELSEVIER NV 4/10/01-5/11/01 3.92% EUR 5.000.000 -5.000.000
DAIMLERCHRYSLER AG 4/10/01-5/11/01 3.81% EUR 5.000.000 -5.000.000
ELSEVIER NV ***4/10-5/11/01 3.92% EUR 5.000.000 -5.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 05/11-05/12/01 3.59% EUR 5.000.000 -5.000.000
DEPFA FINANCE 05/11-05/12/01 3.59% EUR 4.000.000 -4.000.000
ELSEVIER NV 05/11-05/12/01 3.93% EUR 5.000.000 -5.000.000
VOLKSWAGEN AG 9/11-16/11/01 3.75% EUR 2.000.000 -2.000.000
ALMAFIN NV 05/12-05/03/02 3.786% EUR 3.000.000 -3.000.000
VOLKSWAGEN AG 05/12-05/02/02 3.35% EUR 5.000.000 -5.000.000
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 05/12-07/01/02 3.38% EUR 5.000.000 -5.000.000
RTL GROUP 07/01-08/04/02 3.412% EUR 4.000.000 -4.000.000
CANTABRIC 25/01-21/02/02 3.34% EUR 3.000.000 -3.000.000
ELSEVIER NV 20/02-20/03/02 3.62% EUR 3.000.000 -3.000.000
AOL TIME WARNER FINANCIAL IRELAND 21/02-07/05/02 3.66% EUR 5.000.000 0
CANTABRIC 05/03-28/05/02 3.35% EUR 5.000.000 0
IRISH INTERCONTINENTAL BANK 22/03/02-23/09/02 3.48% EUR 5.000.000 0
COFINIMMO 08/04-08/07/02 3.605 % EUR 3.000.000 0
PODNIKOVE DLUHOPISY

ABN AMRO 94/01 6.75% 31/5 NLG 0 -5.060.000
DSL FINANCE 95/01 8% 3/12 LUF 0 -30.000.000
BANQUE INT. LUX. 96/01 6% 5/11 LUF 0 -40.000.000
RABOBANK 97/02 5% 18/2 NLG 0 -2.000.000
ING VERZEKERINGEN 98/03 4.75% 28/5 DEM 2.000.000 0
BGB FINANCE 96/01 5.375% 04/10 DEM 0 -3.000.000
DUTCH MORTGAGE LOAN 98/08 4.50% 25/1-2-3-4 NLG 0 -676.084
DEUTSCHE HYPBK FRANKFURT 96/02 6% 22/3 EUR 0 2.112.919
WESTDEUTSCHE LANDESBK 95/01 5.25% 19/12 EUR 0 -1.533.876
REPSOL-YPF 99/02 3.5% 24/06 EUR 0 -2.000.000
KELDA GROUP PLC 99/06 5.25% 26/07 EUR 2.000.000 0
TOYOTA MOTOR CREDIT 99/03 4.75% 10/11 EUR 2.500.000 0
RHEINISCHE HYPBK 95/01 5.5% 05/12 EUR 0 -1.000.000
1.B.M. 00/03 5.5% 27/6 EUR 2.000.000 0
ING BANK 00/07 6% 1/8 EUR 1.500.000 0
FORD MOTOR CREDIT 01/04 5.625% 2/2 EUR 2.000.000 -2.000.000
UNILEVER 01/06 5.125% 7/6 EUR 2.000.000 0
BANK AUSTRIA AG 93/03 6.125% 04/11 DEM 2.000.000 0
BANK OF AMERICA 01/06 5.25% 27/06 EUR 2.000.000 0
ROBERT BOSCH 01/06 5.25% 19/7 EUR 1.000.000 0
UNILEVER PLC 00/03 5.375% 01/12 EUR 3.000.000 0
DEPFA FINANCE 93/03 6.25% 08/12 FRF 9.010.000 0
STATNi A PODOBNE DLUHOPISY

BELGIQUE 92/02 8.75% 25/6 OLO10 EUR 0 -7.200.000
BELGIQUE 92/12 8% 24/12 OLO12 EUR 0 -3.500.000
BELGIQUE 93/04 7.25% 29/4 OLO14 EUR 2.000.000 0
BELGIQUE 94/05 6.5% 31/3 OLO19 EUR 6.500.000 -11.500.000
BELGIQUE 97/08 5.75% 28/03 OLO28 EUR 7.000.000 -2.000.000
BELGIQUE 97/28 5.5% 28/3 OLO31 EUR 0 -1.250.000
BUNDESREPUBLIK 95/05 6.875% 12/5 EUR 0 -6.000.000
SPAIN 97/08 6% 31/01 EUR 4.000.000 -2.000.000
PORTUGAL 97/07 6.625% 23/02 EUR 4.000.000 0
BELGIQUE 00/10 5.75% 28/9 EUR 0 -1.250.000
GREECE 98/08 8.6% 26/3 EUR 4.000.000 0
FINLAND 98/03 3.75% 12/11 EUR 3.500.000 -3.500.000
DLUHOPISY S VARIABILNIM KUPONEM

GENERALE BANK 3E+24 31/04-31/07 3.632% BEF 0 -3.637.187
BRITISH TELECOM 3E+10 27/04-27/07 4.88% EUR 0 -2.500.000
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K 4.CERVNU 2002

KBC MULTI CASH USD

INVESTICNI CiLE: Tento podfond bude investovat predev§im do kratkodobych cennych papirl
vydanych v USD s duraci krat$i nez 1 rok. Investice do cennych papirli vydanych v jinych ménach
se uskutecni, pokud bude oCekavany vysledek investice v tomto pfipadé vySsi. Takovéto investice
budou v zasadé predmétem kryti kurzovniho rizika.

Uplatiiovana investi€ni politika

Tézky otfes dlvéry zpusobeny udalostmi z 11.zafi 2001 rozbil kfehkou nadéji na ekonomicky
vzestup USA. Centralni americka banka reagovala novym vyznamnym sniZzenim sazeb. PoCatkem
prosince se kratkodobé sazby dostaly na svou dolni mez ve vysi 1,75%. V celém tomto obdobi
zustala rezidualni durace Fondu vys$Si nez durace referen¢niho indexu, a sice vice nez 60 dnu.
Jelikoz byla naSe vira v nové sniZeni sazeb silngjSi nez vira v trh, zachovali jsme i v roce 2002
nadhodnoceni viéi referenénimu indexu, se zamérem postupné toto nadhodnoceni redukovat.

Budouci investi€ni politika

Dlivéra v ekonomicky vzestup se vratila, ale skute¢né oziveni neni jednoznacné prokazatelné.
Nesnaze pretrvavaji. Konjunktura by se podle nas méla zfetelnéji projevit po€inaje ve tretim Ctvrtleti
roku, a prvni zvySeni sazeb ocCekavame v zafi. Prozatim udrZzujeme lehké nadhodnoceni.
Predpokladame, zZe k podhodnoceni durace vici referenénimu indexu dojde na podzim.

Vyvoj €istého jméni (v USD) a poctu akcii

Datum Cisté jméni Pocet akcii Celkové cisté jméni
CAP DIV CAP DIV (v USD)
31-10-2000 4 223,80 3320,07 7705 600 34 536 405,15
30-04-2001 4 350,41 3419,59 7 207 392 32 695 739,61
31-10-2001 4 436,48 3282,00 7 824 312 35734 970,67
30-04-2002 4 476,00 3311,24 9 366 440 43 379 150,83
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Stav k 30. dubnu 2002

Sekce1 -

ILA
ILE
ILE.3
ILE.3.A
v

V.1
IV.1.A
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
V.B

VI
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelné cen. papiry

a jiné finan¢ni nastroje
Dluhopisy

Ostatni finan¢ni nastroje
Ostatni

Operace ke zvySeni

Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dluhy

Castky k zaplaceni

Pujcky

Likvidity a kratkodobé ulozky
Volna bankovni aktiva
Terminovana bankovni aktiva
Ugty sasového rozligeni
Ziskané vynosy

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

KBC MULTI CASH USD
SICAV

SniZeni hodnoty, znehodnoceni a zhodnoceni

Pohledavky, likvidity, kratkodobé vklady

Cen.papiry a pfevod.cen.papiry s pevnym vynosem

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finanéniho roku
Sekce 3 - Vykaz ziskl a ztrat
I
I.A Dluhopisy
I.LE Ostatni finanéni nastroje
I.LE.3 Ostatni
I.LF

a dluhy
I.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Vynosy a investi¢ni vydaje
I.B Uroky
11.B.1
I1.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozky
I.c Uroky z pGijcek
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Zustatek k 30-04-2002

Zustatek k 30-04-2001

(v USD)

37.769.463,64

1.080.528,73

-14.764,01

2.036.464,30

2.000.000,00

519.743,18
-12.285,01

43.379.150,83
42.119.474,32

264.517,02
995.159,49

-6.262,88

-2.398,04

-8.660,92

1.135.935,31
68.421,37

(v USD)

30.493.174,35

65.865,60

-1.466.568,75
-79.563,91

3.040.473,48

642.358,83

32.695.739,60
30.781.605,17

-407.743,36
2.321.877,79

-203.916,35

-88.288,87
309.999,40

99.350,93

117.145,11

2.192.077,99
141.435,57
89.465,18



v
IV.A
IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC MULTI CASH USD

SICAV

Provozni naklady

Transakéni naklady spojené s investovanim
Finan&ni naklady

Odmeéna depozitari

Odména spravci

Administrativni naklady

Néklady zaloZeni spole€nosti

Platy, socialni davky a duchody

RGzné sluzby

Ostatni naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho roku

\Y
Wl

Bézny zisk (ztrata) pfed zdanénim vysledku
Vysledek finan¢niho roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

*)

Zisk (ztrata) k pfipsani

Zisk (ztrata) finan¢niho roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené) podily na vysledku
(Pripisy) vybéry kapitalu

(Rozdéleni dividend)

G. Devizové stavy a obchody

EUR -2 398,04

Celkem -2 398,04

Zustatek k 30-04-2002  Zistatek k 30-04-2001

(vUSD) (vUSD)
-0,60
-618,28 -39,46
-8.767,33 -7.725,98
-143.214,26 -161.818,70
-19.091,75 -21.950,53
-55,17
-47,29 -47,22
-4.944,14 -8.576,62
-23.852,62 -18.032,38
1.003.820,41 2.204.732,68
995.159,49 2.321.877,79
995.159,49 2.321.877,79
1.259.676,51 1.914.134,43
995.159,49 2.321.877,79
264.517,02 -407.743,36
-1.202.247,71 -1.835.342,43
-57.428,80 -78.792,00

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a rocniho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC MULTI CASH USD

SICAV

Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 30-04-2002 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
A. Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
DLUHOPISY
USD = 1,000000 USD
245.000,00 LBK BADEN-WUERTT FIN 98/02 4.75% 16/5 248.258,50 100,099 245.243,78 0,57
1.000.000,00 DAIMLERCHRYSLER NORTH AMER  99/02 5.625% 17/5 992.500,00 100,104 1.001.047,00 2,31
1.000.000,00 COCA-COLA AMATIL LTD 97/02 6.75% 28/5 1.020.700,00 100,314 1.003.140,00 2,31
2.000.000,00 COMMERZBANK 3L 04/03-03/06 1.9% 1.996.000,00 100,009 2.000.192,00 4,61
1.388.000,00 TOYOTA CREDIT CANADA 97/02 6.625% 11/6 1.414.081,60 100,481 1.394.676,28 3,22
1.121.000,00 BRITISH COLOMBIA 92/02 7.75% 18/06 1.142.186,90 100,710 1.128.969,19 2,60
1.000.000,00 G.M.A.C. 97/02 6.75% 10/7 1.012.700,00 100,750 1.007.500,00 2,32
1.000.000,00 CITICORP 3L+15 12/03-06 2.11% 999.900,00 100,100 1.001.000,00 2,31
1.000.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 99/02 6.5% 27/9 1.019.100,00 101,673 1.016.730,00 2,34
500.000,00 LANDWIRT.RENTENBANK 97/02 6.25% 22/10 505.100,00 101,891 509.458,00 1,17
1.000.000,00 AEGON FUNDING CORPORATION  99/02 6.75% 15/11 1.038.600,00 102,269 1.022.695,00 2,36
1.000.000,00 VS AMERIKA 93/03 6.25% 15/02 1.031.137,50 103,218 1.032.188,00 2,38
2.000.000,00 GOLDMAN SACHS 3L+25 5/03-06 2.15% 1.996.000,00 100,000 2.000.000,00 4,61
2.000.000,00 GEN.ELEC.CAP.CORP 3L+12.5 17/03-06 2.135 % 1.999.340,00 99,870 1.997.400,00 4,60
1.500.000,00 BANK OF AMERICA 3L+12.5 11/03-10/06 2.0462 1.494.600,00 99,850 1.497.750,00 3,45
DLUHOPISY CELKEM 17.910.204,50 17.857.988,64 41,16
B. Cenné papiry na regulovaném trhu
DDLUHOPISY
USD = 1,000000 USD
1.000.000,00 RHEINHYP BANK EUROPE PLS 08/02-08/05/02 1.84% 995.471,17 99,990 999.900,00 2,31
1.000.000,00 RHEINHYP BANK EUROPE PLS 13/02-08/05/02 1.84% 995.725,02 99,990 999.900,00 2,31
1.500.000,00 ENI COORDINATION CENTER 12/04-13/05/02 1.75 % 1.497.742,98 99,966 1.499.490,00 3,46
1.500.000,00 BANQUE FEDERATIVE DU CREDI 26/02-28/05/02 1.81% 1.493.168,34 99,894 1.498.410,00 3,45
1.500.000,00 ROSY BLUE INTERNATIONAL SA 16/04-03/06/02 1.9725% 1.496.065,35 99,865 1.497.975,00 3,45
1.500.000,00 ABN AMRO LEASE HOLDING 08/04-08/07/02 1.93% 1.492.717,61 99,688 1.495.320,00 3,45
2.000.000,00 DEPFA BANK EUROPE 17/04-17/07/02 1.89% 1.990.490,43 99,642 1.992.840,00 4,59
1.500.000,00 GUARDIAN INDUSTRIES CORP. 30/04/02-23/07/02 1.87% 1.493.483,43 99,611 1.494.165,00 3,44
1.500.000,00 NED.GASUNIE 15/01-16/08/02 1.91% 1.483.238,17 99,484 1.492.260,00 3,44
1.500.000,00 KBC DUBLIN CAPITAL PLC 28/02-30/08/02 1.96% 1.485.202,43 99,405 1.491.075,00 3,44
1.500.000,00 KBC BANK NV 12/04-12/09/02 2.03 % 1.487.169,