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Nékolik slov na vysvétlenou:

KBC Equity Fund, ktera byla jakozto akciova spoleCnost zalozena 21. bfezna 1991, je belgickou
investi¢ni spole¢nosti s proménlivym zakladnim jménim.

Spole¢nost je zaméfena pfedevSim na zhodnocovani kapitalu investovaného prostfednictvim fondi
orientovanych pfevazné na akcie. Investor si v jejim ramci mize vybrat mezi jednotlivymi podfondy, z
nichz kazdy ma vlastni investi¢ni strategii. Kazdy podfond disponuje vlastnim portfoliem a investuje je v
souladu se svymi cili.

Spoleénost emituje jak distribuéni, tak kapitalizaéni akcie. Cisté roéni vynosy z kapitalizadnich akcii
nejsou rozdélovany, ale znovu investovany vzdy do odpovidajiciho podfondu. Cisté roéni vynosy z
kapitalizacnich akcii jsou rozdélovany formou dividend po odecteni rocni dané odpovidajici platnym
belgickym pfedpisum.

Vyvoj kurzl jednotlivych podfondi KBC Equity Fund je mozné kazdodenné sledovat na finan¢nich
strankach vétsiny novin.

Sidlo spole¢nosti: Avenue du Port 2, B-1080 Bruxelles
Depozitar : KBC BANK SA
Zadosti o upsani a prospekt : KBC BANK SA
CBC BANQUE SA
CENTEA SA (Belgie)
KBC BANK NV (Nizozemsko)
KBC BANK SA France (Francie)
KBC BANK DEUTSCHLAND AG
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Obecné investicni klima

Sledované obdobi bylo poznamenano zménou konjunkturainiho kontextu ve Spojenych statech, kdy po
neobycejné dlouhém obdobi vysoké konjunktury nahradila obavy z nuceného zbrZzdéni ekonomiky
jistota recese. | pfes politiku agresivnich sazeb provadénou Fedem ovladla finanéni trhy piné
pesimisticka tendence a debaty vénované pfevazné trvani, formé& a hloubce recese. Zjitfeny pocit
nebezpedi pramenici z teroristickych Utokll na New York a Washington posilil obavu, ze soukroma
spotfeba, ktera dosud bé&hem této konjunkturaini faze uUspésSné odolavala, by se mohla rovnéz
propadnout. Zpomaleni americké konjunktury nezlstalo bez nasledkl ve zbytku svéta. V Evropé
zavratna inflace také rozlozila vnitfni poptavku. Japonsko se nadale potykalo s deflaci. V Asii kvuli
zvySovani sazeb Federalni rezervou v roce 2000, poklesu americké poptavky a zpomaleni aktivit v
elektronickém sektoru nastal zlom v konjunktufe. Pokud jde o rozvijejici se trhy, Turecko tésné
zazehnalo finanéni krizi. Argentina se propadla do hospodarského, finanéniho i politického prazdna.

V ramci celosvétového hospodafského ozdraveni v roce 1999-2000 ceny ropnych produktu prudce
vzrostly. Slabé svétové rezervy a neochota OPEC zvysSit kvoty produkce vedly k tomu, Ze se ceny ropy
vice nez ztrojnasobily a pfesahly 35 USD za barel. Ceny ropy znovu poklesly az na konci zafi 2000,
kdyz Spojené staty americké oznamily, Ze po dobu tfi mésicl budou zasobovat trh ropou pochazejici ze
svych strategickych rezerv, a kdyz zpomaleni svétové ekonomiky spolu s mirnou zimou v zapadnich
zemich zbrzdilo narlst svétové poptavky. V prabéhu roku 2001 cena surové ropy kolisala mezi 22 az
28 USD za barel a zdalo se, ze politika OPEC, spocivaijici v pfizpusobeni kvét produkce s cilem udrzet
indikativni ceny, pfinasi své plody. Na konci sledovaného obdobi vSak kartel ztratil svou nadvladu na
trhu a pfi dalSim poklesu celosvétové poptavky klesla cena surové ropy pod hranici 20 USD za barel.

Inflace se na Zapadé vyvijela pfiznivé. Na jafe ro¢ni narust indexu spotfebitelskych cen dosahl
cyklického vrcholu jak ve Spojenych statech, tak v Evropé. ZvySeni cen ropy a potravin v dusledku
evropské zemeédélské krize doCasné zplsobily narlst inflace. Pfisnost monetarni politiky v obdobi
1999-2000, oslabeni celosvétové konjunktury a neschopnost tvofit ceny zabranila tomu, aby se
zdrazeni energie odrazilo v kone¢nych cenach produktu. Stejné tak rostouci tlak na ceny trhu prace
nevyvolal vétsi predjimani inflace, nebot rist cen zustal v rozumnych mezich. V prdbéhu druhého
pololeti roku 2001 inflace zacala klesat.

Politika agresivnich sazeb ve Spojenych statech

Az do podzimu 2000 se zdalo, Ze nic nemUze zastavit ekonomické oziveni ve Spojenych statech. Poté
v8ak prevladly pochybnosti o trvalosti konjunkturalni expanze. Zvefejnéni velmi Spatné zpravy NAPM
na konci prosince 2000 a nasledna reakce Fedu na tuto zpravu (viz dale) pfeménily obavy z recese
prakticky v jistotu.

Od zacatku roku 1999 do poloviny roku 2000 rostl americky HDP o 4,3% na ro¢nim zakladé. To
znamena vyjimecné vysoky rytmus na tak pozdni stadium konjunkturalniho cyklu. Hlavni pfiinou byla
soukroma spotifeba a podnikové investice. Vysoka celosvétova konjunktura, ale predevSim nutnost i
vlle sledovat vyvoj v informacnich technologiich (povzbuzené pfehnané optimistickymi vyhlidkami do
budoucna) daly podnét podnikovym investicim. Mira investic se vyhoupla na rekordni uroven.

energie), potize na trhu pracovnich pfilezitosti a na burze snizily spotfebu domacnosti, ktera ale pfesto
zUstavala dost vysoka. Podnikové investice na tom byly je$té hufe.

Kvilli zvySeni ceny kapitalu a poklesu podnikovych vynost musely podniky od podzimu 2000 zadcit
omezovat své investice. To vedlo mimo jiné i k nedobrovolnému narlstu zasob, coz pfedstavovalo dalSi
impuls zbrzdéni hospodarského ristu v prvnim pololeti 2001. Realny rast HDP nakonec klesl z +1,6%
na meziro¢nim zakladé v druhém pololeti roku 2000 na +0,7% v prvnim pololeti roku 2001, ve tfetim
Ctvrtleti se propadl na —1,1%. National Bureau of Economic Research (NBER) odhaduje, ze expanzivni
faze skoncila v bfeznu 2001. DocCasny pokles ekonomické aktivity po utocich z 11. zafi tento
hospodarsky propad jesté prohloubil. Spotfeba se i presto udrzela na dobré Urovni (to vysvétluje, pro¢
byl ekonomicky pokles az dosud méné vazny nez béhem minulych recesi), ale spotfebitelova davéra v
budoucnost byla otfesena.

Inflace zUstavala po celou dobu konjunkturalniho cyklu v rozumnych mezich. Vysvétleni je tfeba hledat
ve vysoké produktivité a bdélé monetarni politice uplynulych let. Inflace ale byla rovnéz slaba i ve
sledovaném obdobi. Zdrazeni ropnych produktll a katastrofalni dusledky deregulace plynarenského a
elektrarenského sektoru v Kalifornii zpusobily pfechodné zvySeni indexu spotfebitelskych cen na
ronim zakladé. Ten v kvétnu dosahl s 3,6% cyklického vrcholu, ale jiz v Fijnu poklesl na 2,1%. Zakladni
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inflace (tzn. nejsou zde zapoditavany dopady cen energie a potravin) se viceméné stabilizovala okolo
2,8%.

Bé&hem roku 2001 dodlo na expanzivni hospodaiskou politiku. Konjunkturalni rozmach a pfedevsim
uspory v rozpoétu na obranu za Clintonovy administrativy umoznily ve sledovaném obdobi vyrovnani
deficitu federalniho rozpoctu a dokonce zvySeni pfebytku. Po jmenovani Bushovy vliady nastala zména.
Byly oznameny danové ulevy a vojenské vydaje mély opét vzrist. Nahla konjunkturalni deprese a
teroristické utoky urychlily realizaci téchto planl. Sou€asny rozpoctovy rok (koncici 30.09.02) tak skonci
deficitem.

Béhem zasedani v prosinci 2000 vybor pro ménovou politiku — FOMC — zménil strategii své politiky
z “restriktivni” na “neutralni”. Prudké zhorsovani konjunkturalnich indext (napfiklad velmi Spatna zprava
NAPM avizujici hospodafsky propad v nasledujicich tfech mésicich) vSak rychle vyzadovalo
Fed funds, a to z 6,50% na 1,75%. PfedevSim prvni intervence, ihned po Novém roce a mezi dvéma
schizemi FOMC, vzbudila znaéné pfekvapeni a vnesla na finanéni trhy potvrzeni toho, ze USA G¢&inné
sméfuji ke zpomaleni. Nicméné prezident Fed Alan Greenspan hovofil pfi nékolika pFilezitostech klidné
a trval na skute€nosti, Ze hospodarstvi je zdravéjSi, nez jak jej odrazeji ukazatele. Trvalo mésice, nez
Fed uznal, Ze se americka ekonomika nachazi ve Spatném stavu.

Tésné pred atentaty se sazba Fed funds nachazela jesté na urovni 3,50%. V tomto hospodarském
kontextu nemohla byt tato sazba povazovana za opravdu pruznou. Snizovani sazeb po utocich bylo
jasné motivovano nutnosti zasobit financni sektor vzhledem ke zvySenému riziku burzovniho krachu
dostatenym mnozstvim likvidity. Po teroristickych atentatech na New York zUstaly finanéni trhy po Ctyfi
dny zavfené a utvareni kurzu jinde ve svété nevéstilo pro Wall Street, otevienou 17. zafi, nic dobrého.
Krachu se nicméné podafilo zabranit.

Na konci sledovaného obdobi dosahla mira penézniho trhu 1,85%, cozZ znamena, ze z kratkodobého
hlediska zde neni zahrnuto zadné dalSi snizeni sazeb. Pokud jde o souasnou uroven sazeb, mlze byt
monetarni politika povazovana za dostateCné mirnou. VSeobecné se ma zato, Zze uc€inek zmény
urokové politiky na realnou ekonomiku se projevi az po Sesti az deviti mésicich a pfestane byt
pocitovan az po 1,5 az 2 letech. K opravdovému zmirnéni monetarni politiky doSlo az po 11. zafi. Prvni
ucinky monetarniho zmirnéni se projevi nejdfive na podzim 2002. Naproti tomu nadhodnoceni USD
rovnéz brzdi rast a prakticky na minimum redukuje U€inky politiky agresivnich sazeb.

V pribéhu roku 2000 predstihly dlouhodobé urokové sazby konjunkturalni zpomaleni a tento fenomén
jesté zesilil v druhé poloviné roku. V bfeznu 2001 klesly vynosy ze statnich desetiletych dluhopisu na
4,8%. Poté byl vyvoj dlouhodobych urokovych sazeb ovliviiovan ménicim se konjunkturalnim klimatem.
Trh se lehce vzpamatoval na jafe (5,4%), kdyz trhy spoléhaly na brzké ekonomické oziveni. V letnich
meésicich klesly vynosy ze statnich desetiletych dluhopist az na 4,25% v poloviné fijna, na urover silné
se blizici historickému propadu v 1ét& 1998 v dobé asijské krize a krize rublu. Pokles zaznamenany v
druhé poloviné zafi se stal samoziejmé jesté markantnéjsi v dusledku orientace na kvalitni dluhopisy.
Na konci sledovaného obdobi se desetileta sazba nachazela na urovni 5,04%, tj. na drovni, na jaké byla
zhruba pfed dvanacti mésici. Akciové burzy byly rovnéZ té€mito zmé&nami na dluhopisovych trzich
ovlivnény.

Nedstupna ECB

Situace evropské konjunktury se vyrazné zlepSila ve druhé poloviné roku 1999 a v roce 2000. V roce
2000 vykazovala HMU rust HDP o 3,5%, ale v duasledku narGstu cen ropnych produktd se toto
ekonomické oziveni na podzim 2001 opét oslabilo. Spotfebitelé se obavali ristu cen paliv a topnych
oleju. Od pocatku roku 2001 se oslabeni svétové poptavky zacalo projevovat v evropském exportu. V
prvnim pololeti roku 2000 dosahl ekonomicky rast stézi 1% a ve druhém pololeti opét stagnoval.

Inflace v Evropé se v roce 2000 a 2001 neustale zvySovala a vrcholu (3,4%) dosahla v kvétnu 2001.
PFicinami byly nejen vzrist cen energie, slabé euro a silny narlust cen potravin, dany krizi
v zemédélstvi, ale také fakt, ze zakladni inflace, ktera se dlouhou dobu pohybovala okolo 1,50%, zacala
stoupat a v kvétnu 2001 pfesahla prah 2%. V Evropé se vsak stale jesté nesetkavame s opravdovymi
tlaky v oblasti nabidky a poptavky. Rust mezd zlstava ve skute¢nosti jen mirny. Na konci sledovaného
obdobi zacala inflace v zemich Eurozény pomalu klesat, zatimco zakladni inflace se vy3plhala az na
2,5%. Na pocatku roku 2002 se harmonizovany index spotfebnich cen pro HMU (druhy pilif monetarni
politiky ECB) bude pravdépodobné nachazet pod 2%-nim prahem.
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ECB, ktera z definice své monetarni politiky uplatiiuje pfisnou inflaéni normu, nemohla zlstat k tomuto
vyvoji neteéna. Musela zabranit tomu, aby se zvy3ené ceny energie a surovin promitly do cen
vyslednych produkttd. V prabéhu roku 2000 vedla tedy ECB o néco striktngjSi politiku a miru
refinancovani urcila na 4,75%. Tato strategie byla z vétSi ¢asti dodrzovana v prvnim pololeti roku 2001.

Navzdory zhor$eni konjunkturalnich ukazateld nenastal monetarni Gtlum jinde ve svété (Spojenych
statech, Japonsku, Velké Britanii ani Svycarsku). Sazby byly pouze jednou snizeny o symbolickych 25
bazickych bodi 10. kvétna. K 30. srpnu, po zvefejnéni pfiznivych inflaénich Cisel, pfistoupila ECB k
druhému sniZeni sazeb (o celych 50 bazickych bod(). Po 11. zafi, po injekci likvidit, kterou provedla
FED, doSlo ke dvéma dal8im snizenim sazeb a mira refinancovani byla na 3,25%.

Neustupnost ECB pokud jde o sniZzeni sazeb ji na divéryhodnosti zrovna nepfidala. Komunikace ECB s
okolnim svétem vazla a ¢asto bylo mozné pozorovat silny rozpor mezi slovy a &iny. Zprava ze srpna
2001 obsahovala nejasna Cisla o penézni zasobé, ktera predstavuje hlavni pilif politiky ECB. Jesté 17.
zari dopoledne, tedy nékolik hodin po akci Fed (jenz byla pozdéji nasledovana ECB), banka dokonce
popirala nutnost snizit Urokové sazby. PFi¢inu velkych rozdila v inflaci a konjunktufe mezi zemémi
Eurozoény je zifejmé tfeba hledat v neschopnosti konsensu uvniti ECB.

Bereme-li v potaz tvrdé pfistani americké ekonomiky a riziko, Ze se toto zpomaleni rlstu pfenese i na
evropsky kontinent, mizeme popusténi pomysiné monetarni uzdy v nasledujicich mésicich pozdéji
prece jen oCekavat.

Bé&hem zmifiovaného obdobi byly evropské trhy s dluhopisy ovlivnhény spiSe vyvojem na americkém trhu
s dluhopisy nez evropskymi internimi faktory. Mimoto evropské obligacni sazby zaznamenaly silny tlak
pokazdé, kdyz ECB podala dilkaz nedostatku bojovnosti. Na konci sledovaného obdobi byly némecké
desetileté obligacni sazby jen o 10 bazickych bod{ nizSi nez americké. Zména pozitivniho rozdilu v
urokovych sazbach mezi Spojenymi staty a Evropou na negativni bylo jedno z nejvyznamnéjSich
udalosti sledovaného obdobi. Dlouhodobé predpovédi inflace se ve Spojenych statech a Evropé jiz tolik
neliSi a na evropskych trzich s dluhopisy neni tolik pocitovan nedostatek cennych papirQ, jako je tomu
na transatlantickych trzich v pfipadé program( buyback. Zpomaleni amerického hospodarského ristu
kromé toho bylo/je daleko vice markantnéjSi a rovnéz pfi€iny jsou vaznéjsi.

Stale slabé euro

Od zavedeni jednotné evropské mény se americky dolar dlouho drzel na vysoké urovni diky stale
vysokému rastu americké ekonomiky a vlivem predjimani narlistu Urokovych sazeb, které bylo silngjsi
ve Spojenych statech nez v Evropé. Dolar se stal aktivngjSim diky masivnimu pfilivu pfimych
evropskych investic do Spojenych statl (zejména ve formé akvizic) a diky atraktivnosti americkych trhi
pro zahrani¢ni investory. Dokonce i v dobach, kdy se burza potykala s problémy, dolar zlstal pro
investory jako posledni zachrana pfitazlivy. Oslabeni eura vSak nelze spolehlivé vysvétlit pouze
pevnosti dolaru. ECB musi jesté zlepSit svoji dlvéryhodnost, aby se mohla vyrovnat americkému FED.
Navic byla pozice eura oslabena nedostatkem konsensu ve vedeni ECB a vaznouci komunikaci pfi
uréovani dalSi orientace evropské ménové politiky.

Japonsko se nadale potyka s deflaci

V Asii skoncilo obdobi ekonomického oZiveni zahdjeného v roce 1999 a podporovaného exportem.
Hospodarsky riist se znovu zpomalil. Vyvoz poklesl téméf ve vSech ekonomicky dllezitych zemich
(Cina, Korea, Hong Kong, Tchaj-wan a Thajsko), coz bylo nékdy kompenzovano zna&nymi statnimi
investicemi (Cina). Nedostatek hlubSich zmén ve finanénim sektoru, silnd zavislost na ropé a
celosvétové konjunkturdlni oslabeni v odvétvi elektroniky, které je pro vyvoz tohoto regionu nesmirné
dulezité, tedy znovu ovlivnily vyvoj celé fady mén (Korea, Thajsko, Singapur).

Japonsko se zatim nedokdZe vymanit z recese. Ne vzdy zde poskytuji konjunkturaini ukazatele
spolehlivy a koherentni obraz ekonomické situace. Rustové hodnoty osciluji ze Ctvrtleti na Ctvrtleti mezi
stagnaci a recesi, udrzujice tak negativni vyvoj cen. Japonsko proto zlstava v zajeti deflace. Od
polatku bfezna vedla Bank of Japan politiku ,penéz zdarma“, aby vybavila ekonomiku dostatecnou
japonska ekonomika se stala velmi zavislou na stimulaci dafiovymi opatfenimi, ktera jsou podnétem
dalSim opatfenim. lhned poté, co jsou penize utraceny, se rlst zastavuje a ¢eka se na nova dariova
opatfeni. Nicméné prostor pro takovéto rozpoc¢tové operace zUstava velmi omezeny. Rozpoctovy deficit
dosahl vice nez 8% a zadluzeni vice nez 150% HDP.
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Koizumiho vlada se rozhodla ukonéit expanzivni rozpo&tovou politiku a hodla (koneéné) pfistoupit ke
strukturalnim opatfenim. V &ele seznamu figuruje plan na ozdraveni vefejného sektoru a vefejnych
financi. Banky by mély do tfech let umofit vSechny své ztratové pujcky (Cinici skoro tfetinu portfolia
uvérl), zalozit fond za UCelem zamezeni série krachu postizenych dluzniki a redukovat portfolio
bankovnich akcii. Aby se zabranilo dislokaci na akciovych trzich, mély by byt tyto u€asti do¢asné
umistény do statnich fondd. Rozpoctové disledky tohoto planu jsou na povazenou, jisty skepticismus
vzbuzuje to, Ze tyto naklady nejsou do rozpoctu zahrnuty. Stejné tak vladni kruhy zacinaji pochybovat o
rozpocCtové programy rovnéz zahrnuji zasadni ozdraveni vefejnych financi. Mezinarodni ratingové
agentury tedy sniZily hodnoceni kreditu Japonska. Jsou zde ale néktera nadéjna znameni. Trh
pracovnich pfilezitosti nabyl na pruznosti, v soukromém sektoru (zejména firmach orientovanych na
vyvoz) je v plném proudu restrukturalizace a krachy nékterych vyznamnych skupin jasné ukazaly, ze
ani japonské banky, ani vlada a ani vefejné minéni nemohou donekonecna schvalovat neomezené
uvéry problémovym podnikam.

Poté, co v roce 2000 zaznamenaly vice nez pfiznivy hospodarsky rust, pocitily prakticky vSechny zemé
Latinské Ameriky hospodarské zpomaleni ve Spojenych statech. Mexicka ekonomika se nachazi v
recesi pfedevSim v disledku zhrouceni vyvozu a restriktivni monetarni politiky. V Chile markantni
pokles ceny médi a oslabeni asijskych odbytist vazné zasahly rist tazeny vyvozem. V Argentiné slaba
vnitfni poptavka a silné nadhodnocené peso (v ramci jeho poméru k dolaru) neumoznilo vymanit se z
recese, do které se Argentina dostala v roce 1998. Rozpoctové vysledky byly zklamanim a argentinské
urady tak musely opét Fesit finan¢ni problémy. MMF neschvalil dalsi pUjcky a pozastavil platby, ¢imz se
zemé propadla do finan¢niho, hospodarského a politického prazdna. ZvySena nechut investoru riskovat
zpusobila problémy rovnéz v Brazilii. | pfes dalSi pUjcky poskytnuté MMF brzdi v soucasné dobé
restriktivni monetarni politika rist domaci poptavky.

Narust upozornéni na zisk

Béhem poslednich dvanacti mésict se klima na mezinarodnich trzich pfi vyhlidce na recesi stale vice
zhorSovalo. V poloviné bfezna dosahly burzy svého cyklického vrcholu a v dusledku trojité korekce
(prvni v bfeznu-kvétnu, druhé v srpnu-prosinci a posledni v poloviné ledna-konci bfezna 2001) kurzy
cennych papird nové ekonomiky v priméru poklesly az na tfetinu své nejvyssi Urovné. Akcie tzv. staré
ekonomiky zpoCatku odolavaly. AvSak od poloviny roku 2000 kurzy poklesly a v prabéhu roku 2001 se
tato tendence jesté urychlila. Index MSCI Word nakonec uzaviel rok 2001 se ztratou 13,4% (v EUR).

Tento fenomén vSak nebyl vzdy tak negativni. Ty nejpfisnéjSi korekce kurzi se odehraly v lednu az
bfeznu a v 1été az do 21.zafi, kdy burzy dosahly nejvySsi urovné. V dubnu az kvétnu doslo k oZiveni
kurzd a v poslednim ¢&tvrtleti roku 2001 dosahly kurzy své Urovné ze srpna 2001, tedy Urovné pred
teroristickymi utoky.

V obdobich konjunkturalniho pesimismu byl trh ovlivnén zejména zpravami podnikd. Zvefejfiovani
makroekonomickych &isel vdak mélo jen maly ucinek. Dokonce i vyznamné sniZzovani sazeb Fedu
podpofilo trh nanejvys na kratkou dobu. Bylo spiSe vnimano jako potvrzeni vaZnosti konjunkturalniho
zpomaleni. Prvni neCekané sniZzeni urokovych sazeb Fedem 3. ledna, ke kterému doSlo mezi dvéma
schiuzemi FOMC, se zdalo potvrzovat, ze Centralni banka byla vyplaSena citelnym zhorSovanim
konjunkturalnich ukazateld v druhé poloviné prosince 2000. Pozorovatelé se jiz neptali, zda se
americkd ekonomika nachazi v recesi — propad byl totiZz hluboky — ale starosti jim délala vaZznost a doba
trvani krize. Zpravy podnik( vSak pfitahovaly vétsi pozornost. Opravy odhadu zisk(i se malokdy
odehravaly v tak rychlém tempu a nabyvaly nevidanych forem. V poloviné roku 2000 se ¢ekal prGmérny
rist zisku na akcii pro S&P-500 v hodnoté + 16%, ale nakonec skoncil na urovni -17%. NejvétSim
zklamanim byly samoziejmé sektory TMT. V technologickém a telekomunikaénim sektoru je sniZeni
zisku v sou€asné dobé vycisleno na 45, resp. 50% (v porovnani s o€ekavanym nardstem +25% a +27%
v poloviné roku 2000). Krize se dotkla i ostatnich sektor(: zakladnich produktli (od +26% do —31%),
spotfebniho zbozi (od +15% do —11%) a finanénich sektort (od +12% do +4%).

Jiz pfed 11. zafim byla atmosféra na trhu negativni. Proto velmi citlivé reagoval na ekonomické
dasledky utokl a zvySeni politicko-vojenského rizika. Negativni reakce trhu byla prudka, ale méla jen
kratké trvani. V fijnu a listopadu doslo k silnému oziveni kurzt a urovert MSCI Word se dostala o 12%
vySe nez tfi mésice predtim.

JiZz podruhé v uplynulém sledovaném obdobi trh pfedjimal konjunkturalni oZiveni. K tomuto pfedjimani,
motivovanému zlepSeni konjunkturalnich ukazatel, poprvé dos$lo v dubnu-kvétnu, zdalo se vSak
pfed€asné. Trh v souCasné dobé& nalezl podporu v makroekonomickych udajich, které dokazaly, Ze
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dopady 11. zafi na recesi nebudou tak vazné, jak se puvodné ¢ekalo. Znovunalezeny optimismus se
projevil nejen v silném oziveni kurzl v sektorech citlivych na rlst (mezi nimiz figuruje zakladni zbozi,
investi¢ni celky, spotfebni zbozi a technologie), ale také ve zvySeni obligacnich sazeb a snizeni credit
spreads. Akciovy trh se rovnéz utéSoval tim, Ze kriticka faze nartstu upozornéni na zisk se jiz chyli ke
konci a zZe i pfes negativni vyvoj ziskl trhy vykazovaly pfiznivou valorizaci.

Po celé sledované obdobi si americky trh (-7% v EUR) vedl opét I1épe nez evropskeé trhy (v priméru —
16%). Nejméné polovinu tohoto rozdilu ve vykonnosti Ize pfisoudit zhodnoceni dolaru vuci euru.
Druhou polovinu nelze vysvétlit sektorovymi rozdily ve struktufe akciovych trhd, nebot sektory, které
jsou silnéji zastoupeny na americkém trhu, si primérné vedly hife nez je pramér trhu. Pokud jde o
sdélovani Spatnych zprav, zdalo se, ze americké podniky pfijaly prihlednéjsi komunikaéni strategii.
Kapital institucionalnich investord, ktefi pouzivaji index MSCI jako benchmark, se rovnéz premistil z
trh HMU na americké trhy. S cile zvysSit reprezentativitu svych indext totiz MSCI oznamil, ze voli SirSi
kryti trhu pfi vybéru akcii a Zze od nynéjSka opravi burzovni kapitalizaci pro free float pfi vypoctu jejich
vahy v rlznych indexech. Tato reforma, ktera se uskute¢ni ve dvou etapach (30. listopadu 2001 a 31.
kvétna 2002) byla oznamena s dostate¢nym pfedstihem, takze investofi mohli postupné pfizpusobit sva
portfolia. Po skon&eni reformy bude vaha akcii HMU ve svétovém indexu snizena o 3,8% ve prospéch
Spojenych statd (+2,6%) a Spojeného kralovstvi (+1,0%). V kazdém pfipadé prvni faze této operace ve
svém pocatku kurzy vyznamnéji nedestabilizovala.

Pretrvavajici strukturalni krize v Japonsku nadale negativné ovliviiovala burzu. Po jiz velmi Spatném
roce 2000 byla v roce 2001 zaznamenana ztrata pfiblizné 30%. Diky markantnimu oziveni kurz( v
poslednim &tvrtleti roku 2001 mohly emergentni regiony uzavfit rok pozitivnim uctem.

Skoro vSechny sektory uzavfely rok 2001 s negativnim investi¢nim vysledkem. Nejhorsi vykonnost jde
na vrub technologie a telekomunikace, sektort, které rovnéz v roce 2000 utrpély vazné ztraty. V sektoru
technologii byli vyrobci po€itacové techniky vystaveni silnému tlaku, ale problémy se dotkly jiZ tak téZce
zkouSeného programového sektoru. Silné oziveni kurzd ve Ctvrtém ¢tvrtleti 2001 na tom nic nezménilo.
Pokud jde o telekomunikace, o oziveni nelze zatim pfili§ hovofit. Trh s mobilnimi telefony se v Evropé
vyvijel mnohem silngji nez ve Spojenych statech a také v uplynulych letech rostl rychleji. PFilis vysoké
Castky, které byly vynalozeny v nékterych zemich na licence UMTS, a odlozeni vybudovani siti tfeti
generace ohrozily vynosy mnoha operatort. V sektoru panuje vysoka zadluzenost. ZhorSovani
investicniho klimatu ztézovalo pfevod téchto dluhl na akciové jistiny, coz bylo zpo€atku umyslem, a
budoucnost vypada Cerné.

Sektor verejnych sluzeb nemohl zhodnotit svou defenzivni povahu a rovnéz vykazal nizSi vykonnost
nez je primér trhu. Na zacatku sledovaného obdobi Eelily evropské podniky vefejnych sluzeb tlakiim na
okamzitou deregulaci trhu a obavam, Ze pro leckoho bude téZké odolat likvidité a dojde k mnoha jiz tak
drahym zpétnym odkuplm. Od ¢ervna byly hodnoty amerického sektoru vefejnych sluzeb prfevazné pod
tlakem. Udalosti na kalifornském trhu s plynem a elektfinou zesilily v nékterych americkych statech
politické tlaky na radikalni reformu struktur trhu. Zmény v poméru nabidka-poptavka vyvolaly zvySeny
tlak na pokles cen a krach Enronu, ke kterému malem dosSlo na konci minulého roku, zpusobil zvySeni
rizikové prémie. Farmaceuticky sektor si vSak vedl Iépe nez pramér trhu. AvSak nékteré patenty
vyprSely a FDA schvalila omezeny pocet novych produktll, coz vyvolalo také negativni tendence.
Biotechnologicky sektor se dvakrat hluboce propadl a dvakrat silné ozivil. Poprvé se tak stalo v kvétnu a
¢ervnu, kdyz bylo oznameno nékolik slibnych klinickych vysledkd a kdyz se zvysila vaha sektoru v
indexech MSCI. Druhé oziveni nastalo v fijnu a prosinci diky uvedeni Aranesp Angen a odhadu, ze
nékolik vyznamnych odkupu odstartovalo velkou konsolidaéni vinu.

Na financni sektor se Ize divat dvojim pohledem. Banky si vedly o néco Iépe nez je prumeér trhu. Velmi
silné reagovaly na snizovani sazeb Federalni rezervou, pfedevSim pak na zacatku roku. Narovnani
kfivky urokovych sazeb meélo pozitivni dopad na vysledek transformace, coz prospélo zejména
defenzivnim bankam. PojisStovatelé oproti tomu realizovali hor§i vykonnost nez primeér trhu. Nejprve
trpéli nepfiznivym burzovnim klimatem, které mélo negativni dopad na hodnotu rezerv. Poté 11. zafi
znicilo pojistovatele $kod. Na konci roku 2001 doslo k oziveni, kdyz vyslo najevo, ze zajistitelé zvysi své
prémie.

Vyhled

V uplynulém roce snizila Americka centralni banka v jedenacti etapach svou zakladni sazbu z 6,50% na
1,75%, tedy na nejnizsi Uroven za vice nez poslednich Ctyficet let. Evropskéa centralni banka sledovala
tuto politiku monetarniho zmirfovani s jistym odstupem. Toto silné snizovani sazeb bude mit v roce
2002 bezpochyby pozitivhi dopad na americkou i evropskou ekonomiku. Zkusenost nam fika, Ze mirna
monetarni politika podporuje rist nikoli pfimo, ale s ur€itym zpozdénim, obvykle ve Ihté deviti mésicu.
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Tak tomu bude pravdépodobné i nyni. Spoléhame se tedy na rychlejsi rist svétové ekonomiky od
druhého Ctvrtleti roku 2002. Toto konjunkturalni oZiveni bude mimo jiné podporovano expanzivni
rozpoctovou politikou Spojenych statu. Celkova vyse jiz zahajenych a schvalenych danovych ulev a
program0 dodate¢nych vydajl ¢€ini 2% HDP (0,5% a 1,5% v roce 2001 resp. 2002). Vyvoj miry Uspor
domacnosti ve druhém pololeti 2001 (narlst v srpnu, tedy okamzité po uvolnéni prvnich 30 miliard USD
na dafiové ulevy, nasledovany silnym poklesem) dava mimo jiné tusit, Ze domacnosti jsou ochotny
utracet &astky, které zvysSily jejich kupni silu. | pfes neutuchajici pfiliv negativnich zprav v roce 2001
zustal sklon americkych domacnosti k utraceni viceméné nedotéen. Jakmile budou vy€erpany
prebytecné zasoby (jiz bézici proces), zaznamena americky HDP novy rytmus pozitivhiho ristu.
Makroekonomické udaje z poslednich prosincovych tydnl davaji nadéji na brzké ekonomické oziveni.

Uplynulé roky znovu dokazaly, Ze evropska konjunktura je silné zavisla na exportu. Je tedy
pravdépodobné, Ze evropska ekonomika bude nasledovat oziveni amerického hospodarstvi az s
ur€itym odstupem. Vnitfni poptavka je stale vysoka. Rust se v nasledujicich mésicich zvysi, v nékolika
evropskych zemich tak dojde ke sniZzeni dani a k opusténi restriktivni rozpocCtové politiky. Ted, kdyz
pominuly pfechodné ucinky zdrazeni ropnych produktd, poklesne inflace v HMU pod magickou hranici
2%. To bude prilezitost pro ECB, aby povolila pomysiné opraté a podpofila tak hospodaiské oziveni.

Japonsko se nadale potyka s deflaci. Strukturalni problémy jsou stale nevyfeSené a nejisté ekonomické
klima podryva davéru spotrebitelll i vyrobcl. Prebyteéné kapacity podkopavaji ochotu investovat.
Hospodaiské oZiveni nejspis nelze v brzké dobé ocekavat.

Inflace necini problémy. Roéni zvySeni indexU spotfebitelskych cen je slabé a v poslednich mésicich
jesté pokleslo, a to jak v Evropé, tak ve Spojenych statech. Tato tendence by méla jesté néjakou dobu
pokracovat, nebot’ neni tfeba se obavat inflacnich tlaki ze strany ceny ropy ani ostatnich surovin nebo
ve vyvoji mezd.

V tomto kontextu je vétsi riziko zvySeni obligacnich sazeb nez dalSiho sniZzeni. Obligaéni sazby dosahly
historicky nejnizSi urovné a znadmky hospodarského oziveni by mohly v celém svété vyvolat tlak na
jejich zvyseni. Obavy ze zvySovani sazeb vSak (zatim) nejsou na misté. Fed nema ke snizovani sazeb
Fed funds dostatecné Siroky manévrovaci prostor a toto snizeni neni v trhu samoziejmé jesté zahrnuto.
ECB m0ze zmirnit monetarni politiku i jinym zpdsobem. Kfivka urokovych sazeb je plocha a odpovida
fazi konjunkturalni expanze. A kone¢né uroven realnych sazeb neni nijak vyjimec€na.

V dusledku tézkého deficitu americké platebni bilance zlstava americky dolar, silné zavisly na
nezbytném (a rostoucim) pfijmu zahraniéniho kapitalu, stéle kiehky. Vidéno zakladnimi hodnoticimi
kritérii, jako je vynos ze zisk( a uroky osvobozené od rizika nebo rizikové prémie, zda se vétsina
akciovych trhu vykazovat zajimavou valorizaci. Trhy jsou stale ovlivnény pfehnanym pesimismem v{ci
hospodarskému ristu a moznosti ziskového ristu. V pribéhu prvni faze konjunkturalniho oziveni.

V pribéhu prvni faze hospodarského ozZiveni je zvySeni ziskd podniki pravdépodobné. Nelze
zapominat, ze v tomto obdobi hospodaiského zpomaleni je stale pfitomny zakladni faktory dobrého

investiCniho klimatu. Jedna se pfedevSim o dobré vynosy z profesnich aktivit, o slabou inflaci a
ortodoxni hospodarskou politiku.

Uzavérka dne 3. ledna 2002.
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KBC EQUITY FUND
SICAV

Vyuctovani finanéniho roku uzavieného k 31. prosinci 2001

Zustatek k 31-12-2001  Zustatek k 31-12-2000

Sekce 1 - Rozvaha (v EUR) (v EUR)
] Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné

finanéni instrumenty
ILA Dluhopisy 9.840,60 11.808,44
II.B Pfevoditelné dluhopisy 1.513.896,79 2.823.232,39
I.C Akcie 5.579.920.928,24 6.073.014.885,65
I1.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry 24.044.231,24 28.996.237,11
ILE Jiné finanéni instrumenty
I.LE.1.B  Vydané op¢&ni smlouvy -36.300,00
IL.E.3 Jiné
ILE.3.B Ztratové operace -1.716.607,66
\Y Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
V.1 Pohledavky
IV.1.A  Nevyplacené ¢astky 41.218.858,09 112.873.122,86
IV.1.B Dariova aktiva 3.364.363,53 3.577.917,76
V.2 Dluhy
IV.2.A  Castky k zaplaceni -20.295.275,53 -79.988.328,19
IV.2.C  Pujcky -25.818.899,72 -45.523.209,78
\% Likvidity a kratkodoba ulozeni
V.A Volna bankovni aktiva 145.576.316,86 224.733.253,96
VI Uéty &asového rozliseni
VI.B Ziskané vynosy 6.522.704,05 5.812.996,49
VI.C Vylohy k pficteni -5.060.135,43 -6.949.992,06
CELKOVY VLASTNI KAPITAL 5.750.996.828,73 6.317.629.016,97

A. Kapital 7.093.702.868,25 7.102.921.300,15
B. Podily na vysledku 1.086.895,26 7.731.329,78
C. Prevedeny vysledek 3.416.920,04 1.754.191,89
D. Vysledek fin. roku -1.347.209.854,82 -794.777.804,85
Sekce 3 - Vykaz zisk a ztrat
| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky
LA Dluhopisy 1.345,05 10.022,19
I.B Prevoditelné dluhopisy -662.913,62 542.272,31
I.C Akcie -1.385.588.603,34 -741.433.185,07
I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry -8.920.337,90 -10.900.293,72
I.LE Jiné finan¢ni instrumenty
l.LE.A Opc¢ni smlouvy 36.300,00 7.800,00
I.LE.2 Terminované operace na urokovou miru 57.026.414,65 -24.760.917,19
I.LE.3 Jiné -67.674.085,26 14.080.344,33
I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba ulozeni 2.290.768,28 -855.335,57
a dluhy
.G Devizové stavy a obchody (*) 89.097.628,15 35.876.253,89
Soucet | -1.314.393.484,00 -727.433.038,83
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KBC EQUITY FUND
SICAV

Investi¢ni vynosy a naklady
Dividendy

Uroky

Cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem
Likvidity a kratkodoba uloZeni

Jiné

Ostatni vyrobky

Naklady na pokryti obchodnich a dodacich
vyloh

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odmeéna spravci

Administrativni naklady

Néaklady obchodniho podnikani
Odmeény, socialni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Ill + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\Y

Vil

Bézny zisk (bézna ztrata) pfed
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

(@)

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk z pfevodu (Ztrata z pfevodl) za minuly
finanéni rok

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani

Vybrané podily na vysledku

(Vyplacené podily na vysledku)

(Pripisy) Vybéry kapitalu

Zisk k prevedeni (Ztrata k prevedeni)
(Rozdéleni dividend)
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Zuastatek k 31-12-2001

Zuastatek k 31-12-2000

(v EUR)

65.829.788,36

166.674,99
8.054.676,62
335.146,61

4,11

431.322,28

-33.969.597,61

-346,70
-10.256.598,32
-53.909.271,49

-4.278.488,65
-103.061,96
-4.514,81
-1.695.270,25
-3.416.833,99

-32.816.370,82

-1.347.209.854,82

-1.347.209.854,82

-1.342.706.039,52

3.416.920,04

-1.347.209.854,82

1.086.895,26

1.348.200.691,00

303.733,97
-5.798.655,45

(v EUR)

48.142.742,24

181.748,00
7.311.514,82
195.373,39

0,34

902.486,00

-45.873.799,40

-499,50
-9.298.171,19
-57.928.604,67
-3.488.426,14
-243.457,33
-6.505,14
-3.457.647,97
-3.781.519,48

-67.344.766,03

-794.777.804,85

-794.777.804,85

-785.292.283,18
1.754.191,89

-794.777.804,85
7.731.329,78

786.592.728,71
3.416.921,04
-4.717.366,57



KBC EQUITY FUND
SICAV

(*) G. Devizové stavy a obchody

AUD -638 794,43
ARS -99 774,33
BRC -25213 231,20
CAD 260 994,43
CHF 6 769 378,85
CzZK 964 994,71
EEK -623,98
EUR -2 266 011,29
DKK 46 725,02
GBP 16 902 435,78
HUF 1110 542,50
IDR -48 514,73
INR 46 080,95
JPY -21 226 308,04
KRW 297 702,23
NOK 203 900,36
NZD -1 964,99
MYR 556 528,56
MXN 1590 942,11
PLN 2019 539,99
PEN 16 921,90
PHP 116 879,88
SEK -6 119 521,96
SGD 430 593,42
SKK 1362,58
THB 245 586,03
TWD -23 107,15
usD 110 812 116,50
GRD 370 357,12
ZAR -1609 118,30
HKD 3581 015,62
Soucet 89 097 628,15

Soucet portfolia finanéniho roku uzavieného k 31. prosinci 2001

V oblasti celkového portfolia odkazujeme na portfolia uvedena u jednotlivych podfondu.

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se Ucetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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ZPRAVA AUDITORA VALNE HROMADE AKCIONARU SPOLECNOSTI KBC EQUITY FUND
(BELGICKE SPOLECNOSTI S PROMENLIVYM ZAKLADNIM JMENIM, KATEGORIE UCITS) O
VYUCTOVANI FINANCNIHO ROKU UZAVRENEHO K 31. PROSINCI 2001

V souladu s pravnimi a statutarnimi opatfenimi vam podavame zpravu o vykonani kontrolni mise, ktera
nam byla svéfena.

Kontrolovali jsme vyuc¢tovani financniho roku k 31. prosinci 2001, pfedlozené predstavenstvem
spole¢nosti. Vyucétovani vykazuje celkové obchodni jméni v hodnoté 5 750 996 828,73 EUR. Vysledny
ucet vykazuje ztratu finanéniho roku v hodnoté 1 347 209 854,82 EUR; vlastni podfondy a vysledek
finanéniho roku jednotlivych podfondd jsou uvedeny dale. Pristoupili jsme rovnéz ke zvlastnim
kontrolam vyzadovanym zékonem.

Podfond Ména Cisté jméni Vysledek
AMERICA usD 388 534 952,15 -72 015 239,32
ASSET MANAGEMENT EUR 117 296 935,89 -16 478 291,37
BELGIUM EUR 146 705 715,13 -19 883 734,00
BIOTECHNOLOGY usD 132 129 265,88 -42 129 679,13
BUYBACK AMERICA usb 26 765 056,00 496 280,03
BUYBACK EUROPE EUR 162 938 582,69 -10 797 393,69
CYCLICALS EUR 323 592 795,70 -49 442 613,91
EASDAQ EUR 27 082 684,10 -37 202 828,14
EASTERN EUROPE EUR 61078 510,12 9 065 955,23
EU CANDIDATES EUR 703 420,20 2 047,61
EURO CYCLICALS EUR 122 528 879,09 -17 017 854,88
EURO FINANCE EUR 250 964 853,35 -49 991 628,59
EURO TECHNOLOGY EUR 154 672 998,37 -122 184 047,72
EUROPE EUR 215745 799,85 -49 524 639,85
EUROZONE EUR 8 625 932,45 -1413 399,01
FALLEN ANGELS EUR 105 123 519,22 -13 927 369,74
FINANCE EUR 396 704 627,78 -68 163 142,01
FLANDERS EUR 34 073 910,57 -9703 041,74
FOOD & BEVERAGES EUR 100 384 513,56 -1 683 362,67
GENERATION GOLD EUR 31672 920,62 -5 122 386,14
GENERATION Y EUR 26 528 713,59 -2 417 467,82
GLOBAL LEADERS EUR 124 359 460,60 -18 954 172,10
INTERNET UsSD 26 854 501,99 -40 751 646,91
JAPAN JPY 12 854 856 509,00 -3470 083 007,00
LATIN AMERICA EUR 49 692 605,99 -1 338 750,78
LEISURE & TOURISM EUR 39 483 098,07 -5 575 704,25
MEDIA EUR 53 509 368,86 -10 629 799,59
MEDICAL TECHNOLOGIES usbD 29 962 694,62 -274 303,95
MILLENNIUM EUR 140 960 104,97 -38 081 023,26
NASDAQ uUsD 56 602 824,27 -22 261 624,37
NEW ASIA EUR 90 489 584,86 -204 656,79
NEW MARKETS EUR 76 348 840,57 1071 835,98
NEW SHARES EUR 67 038 416,89 -30 637 565,65
OIL EUR 55690 032,57 -4 115 015,45
PHARMA EUR 486 527 602,68 -76 774 085,80
PHARMA GROWTH UsbD 11 307 931,97 690 059,97
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Podfond Ména Cisté jméni Vysledek
TECHNOLOGY TOP 20 usD 12189 714,89 -9 869 091,29
TECHNOLOGY usD 212 612 639,40 -131 584 552,43
TELECOM EUR 168 944 948,96 -105 143 328,82
TOP 30 EUR 573 023 832,70 -104 733 200,63
US SMALL CAPS usD 41 375729,24 -4712 268,49
US VALUE usD 16 922 794,69 -1 832 513,26
UTILITIES EUR 74 640 311,81 -30 323 500,91
WIRELESS EUR 30 089 161,80 -17 649 773,07
WORLD EUR 252 155 610,98 -44 254 908,66

Prohlaseni tykajici se vyuétovani finanéniho roku — bez vyhrad

NaSe kontroly byly uskuteénény v souladu s belgickymi kontrolnimi normami, stanovenymi Institutem
podnikovych auditort. Tyto Ufedni normy vyzaduji takové zorganizovani a vykonavani kontrol, aby bylo
mozno v rozumném méfitku a s jistotou fFici, ze vyuctovani finanéniho roku neobsahuje zadné
majetkové nepfesnosti a Ze odpovida belgickym pfedpisim a nafizenim vztahujicim se k vyuctovani
finanéniho roku.

V souladu s témito normami jsme brali v uvahu administrativni a uc€etni organizaci spole¢nosti stejné
jako interni kontrolni opatfeni. Vedeni spole€nosti nam srozumitelné zodpovédélo nase Zadosti o
vysvétleni a informace. Provéfili jsme prikaznost ¢astek figurujicich ve vyuctovani finanéniho roku.
Zkoumali jsme aplikaci pravidel ocenovani, dullezita ucetni ocefiovani provedena spolecnosti a
prezentaci ro¢niho vyuétovani jako celku. Domnivame se, Ze tyto auditorské prace jsou dostate¢né
priikazné, abychom mohli vydat posudek.

Vzhledem k pravnim pfedpisum a platnym nafizenim se domnivame, ze vyuctovani financniho roku k
31. prosinci 2001 poskytuje vérny obraz vlastnictvi, financni situace a vysledku spole¢nosti a Ze udaje
obsazZené v pfiloze odpovidaji skute€nosti.

Dopliikova prohlaseni

NaSi zpravu doplfiujeme nasledujicimi prohlasenimi, které vSak neméni obsah naSeho prohlaseni
tykajiciho se zaveérec¢nych Ucta:

- vyro¢ni zprava obsahuje informace pozadované zakonem a shoduje se s vyuctovanim finanéniho
roku;

- Ucetnictvi je az na nékolik formalnich aspektl sekundarniho vyznamu vedeno v souladu s pravnimi
pfedpisy a nafizenimi platnymi v Belgii;

- 0znamujeme vam, Zze zadna operace nebo rozhodnuti nebylo vykonano &i pfijato, aby byly zaroven
poruSeny statuty nebo zakony o obchodnich spolenostech, s vyjimkou prekroCeni investi¢nich
limitd k 31-12-2001, ke kterym doslo u nasledujicich podfondd: Belgium, Eastern Europe, Food &
Beverages, Media, Millennium, Qil, Pharma a Wireless. V tomto ohledu vas odkazujeme na rubriku
"Stav cennych papird" u pfislusnych podfond. Kontace vysledku pfedlozeného valnému
shromazdéni je v souladu s pravnimi a statutarnimi predpisy.

Antverpy, 22. inora 2002

auditorska spolecnost
Pricewaterhouse Coopers
zastoupena panem

Lucem Discrym
Auditorem
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND AMERICA

Investicni cile: Jméni podfondu je investovano predevsim do akcii podnikll ve Spojenych statech a v
omezené mife i v Kanadé.

Vyvoj KBC Equity Fund America (v USD)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 1624,10 1479,79 106 757 1633 175799 830,97
31-12-2000 1455,70 1 326,36 271012 1420 396 396 427,92
30-06-2001 1306,03 1167,26 305 584 1384 400 718 088,36
31-12-2001 1208,15 1079,79 320 515 1207 388 534 952,15

Soucéasna investi€ni politika

Tento rok, mimo jiné velmi t&Zky pro investory do akcii, jsme zahajili s velmi defenzivnim portfoliem ( s
nadhodnocenim nasledujicich defenzivnich sektor(l: farmacie, velkoobchod potravin, potravinarstvi,
vefejné sluzby). ProdlouZili jsme tak na$i politiku uplatfiovanou v poslednich mésicich roku 2000. V
uplynulych mésicich vsak trh tento defenzivni charakter dostate¢né odmeénil a tato strategie neméla tak
pozitivni ucinek.

Predseda Fedu Alan Greenspan bez ustani proklamoval sv(j zamér pevné zasahnout pfi kazdé
znamce zhorSovani amerického hospodafistvi. Portfolio proto postupné pfijalo agresivnéjsi sloZeni.
Tato tendence pokraCovala v letnich mésicich, kdyZ pfedni americké ukazatele tvofily pozitivnéjsi
obrazek. Poté teroristické utoky z 11. zafi zasadhly mimo jiné véZe WTC v New Yorku. ProtoZe se
zdalo, Ze po téchto Utocich je hospodaiské oZiveni v nedohlednu, v zafi jsme opét pfesli na defenzivni
investiCni politiku. Americka ekonomika v8ak diky velmi agresivni monetarni politice centralni banky
odolavala lépe, nez se &ekalo. Abychom pfedesli hospodarské oZiveni, pfijali jsme s koncem roku
dynamictéjsi investiéni politiku, v jejimz rdmci jsme odhodlané zvolili cyklické sektory a technologie.

Budouci investi¢ni politika

Investi¢ni politika se silné inspiruje nasimi odhady vyvoje realné ekonomiky. Od druhého &tvrtleti roku
2002 pocitame s dalSim ozivenim amerického hospodarstvi. Proto zainame s nadhodnocovanim
cyklickych sektorl a sektoru technologie, zatimco defenzivni sektory (jako farmacie, potravinarstvi
nebo vefejné sluzby) jsou podhodnocovany. Oziveni nebude silné, ale v kazdém pripadé trvalé.
ZlepSovani ekonomickych Cisel vS§ak prakticky ukonéi mirnou monetarni politiku.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Nizozemsko 0,00 0,30 0,29 0,24
Jizni Korea 0,01 0,00 0,00 0,00
Izrael 0,24 0,00 0,00 0,83
Kanada 0,73 0,37 0,18 0,57
Belgie -9,52 -10,67 0,00 0,00
Spojené staty 108,54 110,00 99,53 98,36
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Ugty specialniho kryti 0,55 1,51 0,62 0,54
Uéty na vidénou 12,70 12,06 13,03 10,82
Futures 8,17 9,01 10,99 9,84
Akcie 86,84 86,64 86,35 88,64
B&zné Utty -8,26 -9,22 -10,99 -9,84
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Vefejné sluzby 0,34 4,00 1,97 1,21
Ostatni 0,48 3,22 3,75 0,79
Technologie 27,99 18,20 19,95 17,87
Finan¢ni sektory 20,79 23,48 30,29 31,80
Farmacie 13,19 14,09 13,29 12,76
Spotfeba (necyklicka) 10,47 14,29 14,75 10,28
Spotreba (cyklicka) 7,27 5,05 2,59 5,64
Cyklické sektory 9,51 13,99 10,37 15,71
Telekomunikace 9,96 3,68 3,04 3,94
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
EUR -0,58 -0,17 -0,20 -0,17
UsD 100,58 100,17 100,20 100,17
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND AMERICA

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

I.C
ILE.3
ILE.3.B
v

V.1
IV.1.A
V.2
Iv.2.C
\Y

V.A

\
VI.B
VI.C

Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Jiné

Ztratové operace

Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dluhy

Pajcky

Likvidity a kratkodoba ulozeni
Volna bankovni aktiva

Uty 8asového rozligeni

Ziskané vynosy

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

I.C
I.LE
I.LE.2
I.LE.3
.G

Soucet |

Il

ILA
I.B
I1.B.2
I1.B.3

IV.A

IvV.B

Hodnotova snizeni, Ubytky a

pribytky

Akcie

Jiné finanéni instrumenty

Terminované operace na Urokovou miru
Jiné

Devizové stavy a obchody (*)

Investiéni vynosy a naklady
Dividendy

Uroky

Likvidity a kratkodoba ulozeni

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

Finanéni néklady
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v USD)

344.385.166,74

2.206.631,42

-676.823,60

42.601.334,50

345.482,23
-326.839,14

388.534.952,15

460.207.945,86
342.245,61
-72.015.239,32

-64.955.208,75
36.537.825,00

-43.581.717,25
36.374,35

-71.962.726,65

3.092.503,67

2.471.054,04
192.287,00

-1.964.838,45

-27,97

(v USD)

343.261.527,70

-826.575,00

8.770.994,28

-686.026,51

45.660.973,96

697.194,76
-481.661,27

396.396.427,92

432.578.226,60
3.771.528,22
-39.953.326,90

-33.756.292,51
-25.457.650,00

21.195.062,50
4.538,69

-38.014.341,32

2.167.874,97

1.046.972,36

-2.517.857,80

-5,05



Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND AMERICA

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Néaklady obchodniho podnikani
Odmeény, socialni davky a dichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vil

Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v USD)

-432.020,09
-2.767.424,92
-278.867,56
-63,21
-345,01
-140.470,25
-224.299,92

-52.512,67

-72.015.239,32

-72.015.239,32

(v USD)

-128.649,29
-1.888.110,14
-127.578,55
-2.893,39
-602,07
-252.713,00
-235.423,62

-1.938.985,58

-39.953.326,90

-39.953.326,90

A Zisk (Ztrata) k pfipsani -71.672.993,71 -36.181.798,68
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -72.015.239,32 -39.953.326,90
Vybrané podily na vysledku 342.245,61 3.771.528,22
(Vyplacené podily na vysledku)

B (PFipisy) Vybéry kapitalu 71.697.845,84 36.894.495,33

C Zisk k pfevedeni (Ztrata k prevedeni) -712.696,65

D (Rozdéleni dividend) -24.852,13

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR 36.374,35
Soucet 36.374,35

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se Ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE

Nizozemsko
USD = 1,000000 USD
17.000,00 ROYAL DUTCH ADR 1.042.875,00 49,020 833.340,00 0,21
Spojené staty
USD = 1,000000 USD

16.000,00 AMERICAN HOME PRODUCTS - 926.937,60 61,360 981.760,00 0,25
4.595,00 AT & T CORP - 128.590,88 18,140 83.353,30 0,02
19.300,00 BAKER HUGHES INC - 729.124,10 36,470 703.871,00 0,18
15.000,00 BOEING - 675.393,71 38,780 581.700,00 0,15
26.850,00 BANK ONE CORP - 835.561,52 39,050 1.048.492,50 0,27
129.900,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 6.789.785,05 51,000 6.624.900,00 1,71
24.350,00 J.P. MORGAN CHASE & CO - 1.186.915,34 36,350 885.122,50 0,23
45.073,00 CHEVRONTEXACO CORPORATION - 3.617.365,47 89,610 4.038.991,53 1,04
67.000,00 DOW CHEMICAL COMPANY - 2.353.247,40 33,780 2.263.260,00 0,58
3.000,00 EMERSON ELECTRIC CO - 166.946,40 57,100 171.300,00 0,04
119.400,00 EXXON MOBIL CORP - 4.886.031,85 39,300 4.692.420,00 1,21
24.000,00 FANNIE MAE - 2.010.071,80 79,500 1.908.000,00 0,49
12.300,00 FORD MOTOR CY - 339.529,61 15,720 193.356,00 0,05
14.800,00 HALLIBURTON CY - 747.490,11 13,100 193.880,00 0,05
74.700,00 1.B.M. - 8.629.031,87 120,960 9.035.712,00 2,33
142.924,00 INTEL CORP - 6.527.927,73 31,450 4.494.959,80 1,16
2.000,00 JOHNSON CONTROLS - 115.125,00 80,750 161.500,00 0,04
158.000,00 JOHNSON & JOHNSON - 7.204.527,49 59,100 9.337.800,00 2,40
20.650,00 LILLY (ELI) & CO - 1.650.328,03 78,540 1.621.851,00 0,42
15.000,00 MASCO CORP - 313.845,00 24,500 367.500,00 0,09
700,00 MC DONALD'S CORP - 23.056,94 26,470 18.529,00 0,00
35.600,00 MERCK & CO - 2.350.492,01 58,800 2.093.280,00 0,54
9.600,00 PEPSICO - 406.369,22 48,690 467.424,00 0,12
203.050,00 PFIZER - 7.813.433,11 39,850 8.091.542,50 2,08
173.200,00 PHILIP MORRIS - 7.071.743,19 45,850 7.941.220,00 2,04
70.800,00 PNC FINANCIAL SERVICES GRO - 4.084.919,39 56,200 3.978.960,00 1,02
32.200,00 DU PONT DE NEMOURS - 1.564.803,37 42,510 1.368.822,00 0,35
15.000,00 RAYTHEON CO - 417.739,50 32,470 487.050,00 0,13
3.700,00 SCHLUMBERGER - 290.625,06 54,950 203.315,00 0,05
1.600,00 TEXAS INSTRUMENTS - 87.882,82 28,000 44.800,00 0,01
130.200,00 WAL-MART STORES - 6.755.235,15 57,550 7.493.010,00 1,93
43.600,00 WILLIAMS COMPAGNIES - 1.493.986,58 25,520 1.112.672,00 0,29
19.000,00 UNITED TECHNOLOGIES - 1.236.552,70 64,630 1.227.970,00 0,32
3.100,00 PROCTER & GAMBLE - 189.417,50 79,130 245.303,00 0,06
14.008,00 GEN.MOTORS - 895.689,84 48,600 680.788,80 0,18
168.200,00 GENERAL ELECTRIC - 6.705.106,65 40,080 6.741.456,00 1,74
12.900,00 COCA-COLA CO - 624.156,26 47,150 608.235,00 0,16
22.000,00 AMERICAN EXPRESS - 848.830,00 35,690 785.180,00 0,20
25.450,00 BANK OF AMERICA - 1.310.313,56 62,950 1.602.077,50 0,41
25.350,00 AVON PRODUCTS INC - 1.082.387,56 46,500 1.178.775,00 0,30
41.500,00 AIR PRODUCTS & CHEMICALS - 1.641.587,49 46,910 1.946.765,00 0,50
33.600,00 GENERAL MILLS IN - 1.391.175,82 52,010 1.747.536,00 0,44
3.000,00 CARNIVAL CORP A 95.732,83 28,080 84.240,00 0,02
6.500,00 ROHM & HAAS CY - 228.715,00 34,630 225.095,00 0,06
61.130,00 WALT DISNEY - 2.082.055,35 20,720 1.266.613,60 0,33
39.506,00 AMERICAN INT. GROUP - 2.478.521,72 79,400 3.136.776,40 0,81
6.000,00 NIKE B 334.404,00 56,240 337.440,00 0,09
63.000,00 ALCOA INCORPORATED - 2.172.040,84 35,550 2.239.650,00 0,58
10.000,00 HONEYWELL INTERNATIONAL IN - 496.608,24 33,820 338.200,00 0,09
5.000,00 GEORGIA-PACIFIC CORP. - 155.975,00 27,610 138.050,00 0,04
1.000,00 MERRILL LYNCH & CO - 52.430,00 52,120 52.120,00 0,01
100,00 DUKE ENERGY CORPORATION - 3.782,70 39,260 3.926,00 0,00
35.700,00 GENERAL DYNAMICS CORP - 2.678.001,60 79,640 2.843.148,00 0,73
24.100,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 1.022.451,20 45,210 1.089.561,00 0,28
33.000,00 MBNA CORP. - 1.168.100,76 35,200 1.161.600,00 0,30
38.553,00 FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - 1.522.224,30 36,500 1.407.184,50 0,36
42.500,00 TARGET CORP - 1.584.248,50 41,050 1.744.625,00 0,45
74.200,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER - 4.626.973,21 55,940 4.150.748,00 1,07
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SICAV
Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v USD)
Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
10.000,00 CHUBB CORPORATION - 780.739,87 69,000 690.000,00 0,18
89.500,00 HCA INC - 3.920.401,30 38,540 3.449.330,00 0,89
32.100,00 AMGEN - 1.622.062,75 56,440 1.811.724,00 0,47
32.700,00 WELLS FARGO COMPANY - 1.452.319,17 43,470 1.421.469,00 0,37
100.298,00 VERIZON COMMUNICATIONS INC - 5.125.547,22 47,460 4.760.143,08 1,23
1.500,00 LEHMAN BROTHERS HOLD INC - 101.775,00 66,800 100.200,00 0,03
7.000,00 INTL PAPER COMP. - 277.620,00 40,350 282.450,00 0,07
10.000,00 THERMO ELECTRONIC - 224.445,20 23,860 238.600,00 0,06
394.800,00 CISCO SYSTEMS INC - 12.233.410,24 18,110 7.149.828,00 1,84
113.300,00 ORACLE CORP - 3.836.166,08 13,810 1.564.673,00 0,40
29.000,00 MCGRAW-HILL INC. - 1.601.275,20 60,980 1.768.420,00 0,46
227.900,00 EMC CORPORATION - 9.689.027,39 13,440 3.062.976,00 0,79
14.563,00 VIACOM B 881.171,73 44,150 642.956,45 017
5.000,00 PPG INDUSTRIES - 267.012,10 51,720 258.600,00 0,07
6.000,00 INGERSOLL RAND - 261.000,00 41,810 250.860,00 0,06
21.000,00 BIOMET - 536.955,82 30,900 648.900,00 0,17
20.000,00 COLGATE - PALMOLIVE - 1.187.338,00 57,750 1.155.000,00 0,30
800,00 BIOGEN INC (NASDAQ) 58.319,71 57,350 45.880,00 0,01
15.000,00 GAP INC - 183.750,00 13,940 209.100,00 0,05
220.850,00 KROGER CY - 5.019.044,53 20,870 4.609.139,50 1,19
38.000,00 TENET HEALTHCARE - 2.136.014,40 58,720 2.231.360,00 0,57
202.550,00 TYCO INTERNATIONAL - 10.268.756,36 58,900 11.930.195,00 3,07
8.000,00 SOUTHERN COMPANY - 134.777,50 25,350 202.800,00 0,05
11.300,00 APPLIED MATERIALS - 744.726,57 40,100 453.130,00 0,12
73.400,00 SCHERING-PLOUGH CORP - 3.184.037,78 35,810 2.628.454,00 0,67
72.025,00 HOME DEPOT - 3.127.868,12 51,010 3.673.995,25 0,95
6.280,00 YAHOO INC. - 801.323,15 17,740 111.407,20 0,03
3.100,00 ADOBE SYSTEMS - 131.539,52 31,050 96.255,00 0,02
25.000,00 ELECTR. DATA SYSTEMS CORP - 1.569.292,20 68,550 1.713.750,00 0,44
1.206,00 SAFEWAY INC. - 57.731,74 41,750 50.350,50 0,01
151.162,00 SBC COMMUNICAT - 6.926.141,72 39,170 5.921.015,54 1,51
125.000,00 WORLDCOM INC - WORLDCOM GR - 2.623.509,09 14,080 1.760.000,00 0,45
15.000,00 TELLABS INC. DEL - 840.838,86 14,960 224.400,00 0,06
8.300,00 ADC TELECOMMUNICAT. - 162.137,41 4,600 38.180,00 0,01
121.640,00 JDS UNIPHASE CORP - 4.043.998,41 8,680 1.055.835,20 0,27
54.600,00 ALTERA CORP. - 2.154.252,45 21,220 1.158.612,00 0,30
4.820,00 BMC SOFTWARE - 244.342,86 16,370 78.903,40 0,02
9.787,00 VERITAS SOFTWARE - 506.181,92 44,830 438.751,21 0,11
11.200,00 WALGREEN COMPANY - 329.591,46 33,660 376.992,00 0,10
34.000,00 MEDIMMUNE INC. - 2.207.243,60 46,350 1.575.900,00 0,41
228.700,00 AOL TIME WARNER INC. - 11.805.495,02 32,100 7.341.270,00 1,89
9.440,00 NEXTEL COMMUNICATIONS A 478.942 57 10,960 103.462,40 0,03
93.000,00 PRICE T ROWE ASSOCIATION - 3.995.134,59 34,730 3.229.890,00 0,83
28.100,00 CONSTELLATION BRANDS INC A 992.172,57 42,850 1.204.085,00 0,31
20.000,00 FRANKLIN RESOURCES INC - 938.586,00 35,270 705.400,00 0,18
70.500,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 1.913.547,05 27,480 1.937.340,00 0,50
0,00 ENRON CORP - 0,00 0,600 0,00 0,00
158.000,00 CITIGROUP INC - 7.489.742,85 50,480 7.975.840,00 2,05
10.000,00 CVS CORP - 523.750,00 29,600 296.000,00 0,08
36.000,00 SPRINT CORP PCS GROUP - 926.654,00 24,410 878.760,00 0,23
53.210,00 INTIMATE BRANDS INC. - 948.186,71 14,860 790.700,60 0,20
11.200,00 BEST BUY - 698.414,00 74,480 834.176,00 0,21
96,00 A MOMENTUM BUSINESS APPLIC - 1.656,00 19,900 1.910,40 0,00
10.100,00 RELIANT ENERGY INC. - 402.462,50 26,520 267.852,00 0,07
18.400,00 REAL NETWORKS INC. - 830.361,16 5,940 109.296,00 0,03
62.600,00 STARBUCKS CORP - 1.199.415,51 19,050 1.192.530,00 0,30
4.630,00 QUALCOMM CORP - 347.090,00 50,500 233.815,00 0,06
11.000,00 APACHE CORP. - 536.020,00 49,880 548.680,00 0,14
10.000,00 CLEAR CHANNEL COMMUNICATIO - 494.472,00 50,910 509.100,00 0,13
0,00 NATIONAL COMMERCE FINANCIA - 0,00 25,300 0,00 0,00
16.900,00 COMVERSE TECHN. INC - 1.455.594,47 22,370 378.053,00 0,10
1.000,00 PMC-SIERRA INC - 28.160,00 21,260 21.260,00 0,01
7.800,00 BROADCOM CORP. A 905.157,05 40,870 318.786,00 0,08
10.969,00 WATSON PHARMACEUTICALS INC - 674.946,87 31,390 344.316,91 0,10
81.500,00 WASHINTON MUTUAL INC - 2.771.949,95 32,700 2.665.050,00 0,69
57.900,00 XILINX INC. - 2.683.879,73 39,050 2.260.995,00 0,58
9.777,00 GEN.MOTORS H 199.372,51 15,450 151.054,65 0,04
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Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
54.500,00 DARDEN RESTAURANTS - 1.649.769,15 35,400 1.929.300,00 0,50
1.000,00 JUNIPER NETWORKS INC. - 212.300,00 18,950 18.950,00 0,00
32.318,00 EL PASO CORP - 1.669.302,08 44,610 1.441.705,98 0,37
16.400,00 UNITEDHEALTH GROUP INC. - 1.116.096,26 70,770 1.160.628,00 0,30
19.000,00 ILLINOIS TOOL WORKS INC - 1.158.469,80 67,720 1.286.680,00 0,33
7.100,00 AES CORP - 153.991,18 16,350 116.085,00 0,03
1.000,00 NUCOR CORPORATION - 48.697,00 52,960 52.960,00 0,01
38.900,00 BROADVISION INC. - 1.107.289,94 2,740 106.586,00 0,03
27.000,00 FREDDIE MAC - 1.808.400,47 65,400 1.765.800,00 0,44
3.000,00 BALL CORPORATION - 196.590,00 70,700 212.100,00 0,05
13.000,00 ADOLPH COORS COMPANY B 792.965,47 53,400 694.200,00 0,18
12.000,00 COUNTRY CREDIT INDUSTRIES, - 508.914,00 40,970 491.640,00 0,13
21.600,00 ECOLAB, INC. - 804.903,16 40,250 869.400,00 0,22
29.000,00 LINCOLN NATIONAL CORPORATI - 1.433.079,60 48,570 1.408.530,00 0,36
111.500,00 MELLON FINANCIAL CORPORATI - 4.580.152,31 37,620 4.194.630,00 1,08
3.000,00 WHIRLPOOL CORPORATION - 210.788,00 73,330 219.990,00 0,06
11.000,00 WILLAMETTE INDUSTRIES,INC. - 527.450,40 52,120 573.320,00 0,15
16.000,00 SEALED AIR CORPORATION - 685.832,00 40,820 653.120,00 0,17
13.000,00 DANAHER CORPORATION - 755.102,00 60,310 784.030,00 0,20
65.200,00 SUNOCO,INC. - 2.467.271,72 37,340 2.434.568,00 0,63
9.600,00 CALPINE CORP - 269.886,57 16,790 161.184,00 0,04
5.000,00 ASTROPOWER INC - 304.953,50 40,430 202.150,00 0,05
35.400,00 COSTCO WHOLESALE CORPORATI - 1.511.117,22 44,380 1.571.052,00 0,40
109.600,00 CITRIX SYSTEMS INC - 2.629.739,15 22,660 2.483.536,00 0,64
9.500,00 ELECTRONIC ARTS - 423.625,77 59,950 569.525,00 0,15
8.300,00 TRANSOCEAN SEDCO FOREX INC - 318.169,88 33,820 280.706,00 0,07
321.600,00 S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT - 43.350.662,92 114,300 36.758.880,00 9,46
9.000,00 JOHN HANCOCK FIN. SERV - 319.581,27 41,300 371.700,00 0,10
139.500,00 METLIFE INC. - 4.491.679,02 31,680 4.419.360,00 1,13
1.478,00 AT & T WIRELESS SERVICES - 36.633,61 14,370 21.238,86 0,01
432,00 VISTEON - 6.822,72 15,040 6.497,28 0,00
84.400,00 STILWELL FINANCIAL INC - 3.396.349,98 27,220 2.297.368,00 0,59
4,655,00 GLOBALSANTAFE CORPORATION - 211.214,90 28,520 132.760,60 0,03
12.200,00 ANDRX GROUP - 972.636,49 70,410 859.002,00 0,22
83.680,00 MIRANT CORPORATION - 2.007.759,79 16,020 1.340.553,60 0,35
178.200,00 ISHARES INC S&P 500 INDX FND 20.262.345,50 114,330 20.373.606,00 5,24
1.200,00 ISHARES INC S&P 500/BARRA VALUE INDEX 76.980,00 55,280 66.336,00 0,02
12.000,00 BANTA CORPORATION - 337.603,20 29,520 354.240,00 0,09
2.640,00 WORLDCOM INC - MCI GROUP - 82.876,67 12,700 33.528,00 0,01
14.330,00 ZIMMER HOLDINGS INC. - 395.701,14 30,540 437.638,20 0,11
20.000,00 PRIDE INTERNATIONAL INC. - 519.682,00 15,100 302.000,00 0,08
108.000,00 DELL COMPUTER CORP - 4.085.666,11 27,180 2.935.440,00 0,75
233.600,00 MICROSOFT CORP - 14.690.105,03 66,250 15.476.000,00 3,98
210.100,00 SUN MICROSYSTEMS - 7.489.927,04 12,300 2.584.230,00 0,67
15.000,00 NATIONAL COMMERCE FINANCIA - 375.859,50 25,300 379.500,00 0,10
5.000,00 LINCOLN BANCORP - 84.060,00 17,800 89.000,00 0,02
Kanada
USD = 1,000000 USD
84.000,00 INCO LTD - 1.367.401,00 16,940 1.422.960,00 0,37
2.500,00 ALCAN INC. - 90.477,00 35,930 89.825,00 0,02
60.600,00 NORTEL NETWORKS CORP (HOLD - 2.012.559,96 7,460 452.076,00 0,12
Izrael
USD = 1,000000 USD
71.500,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 4.330.797,89 39,890 2.852.135,00 0,73
SOUCET AKCI 392.899.508,84 344.385.166,74 88,62
FUTURES
USD = 1,000000 USD
133,00 STAND & POORS (*) BREZEN 2002 0,00 1.149,200 38.210.900,00 9,83
SOUCET FUTURES 0,00 38.210.900,00 9,83
BEZNE UCTY 0,00 -38.210.900,00 -9,83
SOUCET CENNYCH PAPIRU 392.899.508,84 344.385.166,74 88,62
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Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Bankovni aktiva
UETY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
40.544.644,23 KBC usD 40.544.644,23 1,000 40.544.644,23 10,44
2.056.690,27 KBC USD ZUCTOVANO 2.056.690,27 1,000 2.056.690,27 0,53
USD = 1,123099 EUR
-760.140,27 KBC EURO -682.125,62 1,000 -676.823,60 0,17
SOUCET UCTU NA VIDENOU 41.919.208,88 41.924.510,90 10,80
Pohledavky
USD = 1,000000 USD
111.881,42 KBC USD NEVYPLACENYCH 111.881,42 1,000 111.881,42 0,03
2.094.750,00 KBC KRYTI USD FUTURES 2.094.750,00 1,000 2.094.750,00 0,54
SOUCET POHLEDAVEK 2.206.631,42 2.206.631,42 0,57
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 345.482,23 0,09
NAKLADY K ZAPLACENI -326.839,14 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 18.643,09 0,01
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 388.534.952,15 100,00

(*) Nominalni hodnota futures STAND & POORS: 250 USD
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni

AKCIE

AT & T CORP - usD 14.595,00 -10.000,00 0,00
BAKER HUGHES INC - usD 0,00 -17.000,00 0,00
BANK ONE CORP - usD 0,00 -83.300,00 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usD 45.100,00 -24.100,00 0,00
J.P. MORGAN CHASE & CO - usD 0,00 -45.000,00 0,00
CHEVRONTEXACO CORPORATION - usD 90.546,00 -76.273,00 0,00
DOW CHEMICAL COMPANY - usD 26.900,00 0,00 0,00
EMERSON ELECTRIC CO - usD 3.000,00 0,00 0,00
EXXON MOBIL CORP - usD 2.500,00 0,00 58.450,00
FANNIE MAE - usD 24.000,00 0,00 0,00
FORD MOTOR CY - usD 14.000,00 -5.000,00 0,00
HALLIBURTON CY - usD 4.500,00 -15.000,00 0,00
1.B.M. - usD 67.700,00 0,00 0,00
INCO LTD - CAD 38.000,00 -38.000,00 0,00
INTEL CORP - usD 23.000,00 0,00 0,00
JOHNSON CONTROLS - usD 0,00 -3.000,00 0,00
JOHNSON & JOHNSON - usD 16.600,00 -76.400,00 111.700,00
LILLY (ELI) & CO - usD 25.200,00 -67.250,00 0,00
MASCO CORP - usD 15.000,00 0,00 0,00
MC DONALD'S CORP - usD 0,00 -70.000,00 0,00
MERCK & CO - usD 4.000,00 0,00 0,00
PEPSICO - usD 9.600,00 0,00 0,00
PFIZER - usD 40.500,00 -50.200,00 0,00
PHILIP MORRIS - usD 67.600,00 -32.000,00 0,00
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP - usD 12.000,00 -53.000,00 0,00
DU PONT DE NEMOURS - usD 20.000,00 0,00 0,00
RAYTHEON CO - usD 15.000,00 0,00 0,00
SCHLUMBERGER - usD 0,00 -47.350,00 0,00
TEXACO usD 7.600,00 -128.400,00 0,00
TEXAS INSTRUMENTS - usD 0,00 -63.000,00 0,00
WAL-MART STORES - usD 110.000,00 -127.000,00 0,00
WILLIAMS COMPAGNIES - usD 78.600,00 -35.000,00 0,00
UNITED TECHNOLOGIES - usD 14.000,00 0,00 0,00
GEN.MOTORS - usD 2.000,00 -13.000,00 0,00
GENERAL ELECTRIC - usD 9.500,00 0,00 0,00
COCA-COLA CO - usD 10.000,00 0,00 0,00
AMERICAN EXPRESS - usD 22.000,00 0,00 0,00
BANK OF AMERICA - usD 0,00 -4.000,00 0,00
AVON PRODUCTS INC - usD 29.700,00 -83.000,00 0,00
AIR PRODUCTS & CHEMICALS - usD 15.500,00 0,00 0,00
GENERAL MILLS IN - usD 43.000,00 -99.900,00 0,00
CARNIVAL CORP A usD 18.000,00 -15.000,00 0,00
ROHM & HAAS CY - usD 6.500,00 0,00 0,00
COASTAL CORP - usD 4.000,00 -66.600,00 0,00
WALT DISNEY - usD 5.000,00 -27.670,00 0,00
H.J. HEINZ CO - usD 0,00 -20.600,00 0,00
NIKE B usD 6.000,00 0,00 0,00
ALCOA INCORPORATED - usD 29.700,00 -4.000,00 0,00
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. - usD 66.000,00 -96.000,00 0,00
GEORGIA-PACIFIC CORP. - usD 5.000,00 0,00 0,00
NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - CAD 8.000,00 -8.000,00 0,00
MERRILL LYNCH & CO - usD 1.000,00 0,00 0,00
DUKE ENERGY CORPORATION - usD 52.500,00 -246.600,00 102.600,00
GENERAL DYNAMICS CORP - usD 22.500,00 0,00 0,00
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 0,00 -59.000,00 0,00
MICROSOFT CORP usD 103.200,00 -244.600,00 0,00
INCO LTD - usD 84.000,00 0,00 0,00
MBNA CORP. - usD 94.000,00 -61.000,00 0,00
DELL COMPUTER CORP usD 14.500,00 -100.700,00 0,00
TARGET CORP - usD 143.500,00 -101.000,00 0,00
MORGAN STANLEY DEAN WITTER & CO. - usD 54.600,00 0,00 0,00
CHUBB CORPORATION - usD 15.000,00 -5.000,00 0,00
HCA INC - usD 89.500,00 0,00 0,00
TIME WARNER INC - usD 0,00 -39.300,00 0,00
AMGEN - usD 3.500,00 0,00 0,00
WELLS FARGO COMPANY - usD 77.500,00 -132.300,00 0,00
EXELON CORP - usD 10.000,00 -10.000,00 0,00
VERIZON COMMUNICATIONS INC - usD 48.100,00 0,00 0,00
LEHMAN BROTHERS HOLD INC - usD 1.500,00 0,00 0,00
INTL PAPER COMP. - usD 7.000,00 0,00 0,00
THERMO ELECTRONIC - usD 10.000,00 0,00 0,00
CISCO SYSTEMS INC - usD 270.900,00 -73.900,00 0,00
ORACLE CORP - usD 12.500,00 0,00 0,00
MCGRAW-HILL INC. - usD 29.000,00 0,00 0,00
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni

EMC CORPORATION - usD 156.700,00 -18.200,00 0,00
VIACOM B usD 0,00 0,00 14.563,00
PPG INDUSTRIES - usD 5.000,00 0,00 0,00
INGERSOLL RAND - usD 6.000,00 0,00 0,00
BIOMET - usD 21.000,00 -7.000,00 7.000,00
COLGATE - PALMOLIVE - usD 20.000,00 0,00 0,00
BIOGEN INC (NASDAQ) usD 0,00 -13.000,00 0,00
GAP INC - usD 15.000,00 0,00 0,00
KROGER CY - usD 45.500,00 -187.450,00 0,00
TENET HEALTHCARE - usD 38.000,00 0,00 0,00
TYCO INTERNATIONAL - usD 73.750,00 -27.900,00 0,00
APPLIED MATERIALS - usD 0,00 -30.000,00 0,00
SUN MICROSYSTEMS usD 78.100,00 -207.100,00 0,00
HOME DEPOT - usD 2.200,00 -6.000,00 0,00
ADOBE SYSTEMS - usD 2.000,00 -44.000,00 0,00
ELECTR. DATA SYSTEMS CORP - usD 25.000,00 0,00 0,00
ALCAN INC. - usD 2.500,00 0,00 0,00
SAFEWAY INC. - usD 23.500,00 -147.694,00 0,00
SBC COMMUNICAT - usD 19.500,00 0,00 0,00
ELECTRONIC ARTS - usD 0,00 -25.500,00 0,00
WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP - usD 76.000,00 -67.000,00 0,00
TELLABS INC. DEL - usD 3.500,00 -70.500,00 0,00
ADC TELECOMMUNICAT. - usD 5.000,00 -125.000,00 0,00
JDS UNIPHASE CORP - usD 203.640,00 -86.000,00 0,00
ALTERA CORP. - usD 19.500,00 0,00 0,00
GLOBAL MARINE NEW usD 0,00 -7.000,00 0,00
VERITAS SOFTWARE - usD 9.000,00 -3.000,00 0,00
WALGREEN COMPANY - usD 0,00 -23.000,00 0,00
CORN PRODUCTS INTERN. - usD 0,00 -1.200,00 0,00
AOL TIME WARNER INC. - usD 245.720,00 -17.020,00 0,00
NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - usD 30.000,00 -9.000,00 0,00
NEXTEL COMMUNICATIONS A usD 0,00 -74.500,00 0,00
CLINICHEM DEVELOPMENT - usD 0,00 -37,00 0,00
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 55.600,00 -11.400,00 7.300,00
CONSTELLATION BRANDS INC A usD 36.800,00 -25.900,00 17.200,00
FRANKLIN RESOURCES INC - usD 20.000,00 0,00 0,00
PAPA JOHNS INTERNATIONAL INC - usD 30.500,00 -19.000,00 0,00
ENRON CORP - usD 6.000,00 -6.000,00 0,00
MONTANA POWER CO - usD 0,00 -11.500,00 0,00
CITIGROUP INC - usD 95.000,00 0,00 0,00
QUAKER OATS CY - usD 0,00 -13.000,00 0,00
SPRINT CORP PCS GROUP - usD 36.000,00 0,00 0,00
INTIMATE BRANDS INC. - usD 6.500,00 -15.000,00 0,00
BEST BUY - usD 11.200,00 0,00 0,00
RELIANT ENERGY INC. - usD 17.000,00 -98.000,00 0,00
NISOURCE INC. - usD 74.000,00 -74.000,00 0,00
MEDIAONE GROUP INC usD 0,00 -9.788,00 0,00
STARBUCKS CORP - usD 0,00 -47.000,00 42.300,00
QUALCOMM CORP - usD 3.000,00 0,00 0,00
VERISIGN INC. - usD 0,00 -400,00 0,00
S1CORP - usD 0,00 -800,00 0,00
APACHE CORP. - usD 10.000,00 0,00 1.000,00
CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS - usD 10.000,00 0,00 0,00
NATIONAL COMMERCE FINANCIAL CORP - usD 15.000,00 -15.000,00 0,00
COMVERSE TECHN. INC - usD 19.100,00 -32.000,00 0,00
PMC-SIERRA INC - usD 1.000,00 0,00 0,00
SDL INC. - usD 9.500,00 -19.800,00 0,00
BROADCOM CORP. A usD 11.700,00 -17.600,00 0,00
WATSON PHARMACEUTICALS INC - usD 44.000,00 -33.031,00 0,00
WASHINTON MUTUAL INC - usD 115.500,00 -40.000,00 2.000,00
XILINX INC. - usD 75.200,00 -57.000,00 0,00
GEN.MOTORS H usD 0,00 -2.337,00 0,00
INFINITY BROADCASTING A usD 0,00 -24.600,00 0,00
DARDEN RESTAURANTS - usD 54.500,00 0,00 0,00
EL PASO CORP - usD 130.218,00 -97.900,00 0,00
UNITEDHEALTH GROUP INC. - usD 18.000,00 -1.600,00 0,00
ILLINOIS TOOL WORKS INC - usD 19.000,00 0,00 0,00
AES CORP - usD 19.000,00 -37.700,00 0,00
NUCOR CORPORATION - usD 1.000,00 0,00 0,00
BROADVISION INC. - usD 0,00 -18.000,00 0,00
FREDDIE MAC - usD 62.000,00 -35.000,00 0,00
BALL CORPORATION - usD 3.000,00 0,00 0,00
ADOLPH COORS COMPANY B usD 13.000,00 -9.000,00 0,00
COUNTRY CREDIT INDUSTRIES, INC. - usD 16.000,00 -4.000,00 0,00
ECOLAB, INC. - usD 21.600,00 0,00 0,00
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LINCOLN NATIONAL CORPORATION - usD 29.000,00 0,00 0,00
MELLON FINANCIAL CORPORATION - usD 71.500,00 -16.000,00 0,00
WHIRLPOOL CORPORATION - usD 3.000,00 0,00 0,00
WILLAMETTE INDUSTRIES,INC. - usD 11.000,00 0,00 0,00
SEALED AIR CORPORATION - usD 16.000,00 0,00 0,00
DANAHER CORPORATION - usD 13.000,00 0,00 0,00
SUNOCO,INC. - usD 70.200,00 -5.000,00 0,00
CALPINE CORP - usD 104.000,00 -94.400,00 0,00
COSTCO WHOLESALE CORPORATION - usD 35.400,00 0,00 0,00
CITRIX SYSTEMS INC - usD 109.600,00 0,00 0,00
ELECTRONIC ARTS - usD 9.500,00 0,00 0,00
TRANSOCEAN SEDCO FOREX INC. - usD 7.000,00 -52.800,00 0,00
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT - usD 136.000,00 -114.700,00 0,00
JOHN HANCOCK FIN. SERV - usD 67.000,00 -58.000,00 0,00
APPLIED MICRO CIRCUITS CORP - usD 12.500,00 -21.000,00 0,00
METLIFE INC. - usD 188.500,00 -49.000,00 0,00
AT & T WIRELESS SERVICES - usD 1.478,67 0,00 0,67
NRG ENERGY INC - usD 26.000,00 -26.000,00 0,00
STILWELL FINANCIAL INC - usD 35.000,00 -30.000,00 0,00
GLOBALSANTAFE CORPORATION - usD 4.655,00 0,00 0,00
MARINE DRILLING CO INC - usD 0,00 -20.000,00 0,00
SIEBEL SYSTEMS usD 1.000,00 -16.000,00 0,00
CYBEAR GROUP - usD 0,00 -1.459,00 0,00
ANDRX GROUP - usD 0,00 -5.000,00 0,00
AVAYA INC - usD 0,00 -1.648,00 0,00
MCDATA CORP B usD 3.290,00 -3.290,00 0,00
MCDATA CORP A usD 3.290,00 -3.290,00 0,00
MIRANT CORPORATION - usD 128.680,00 -45.000,00 0,00
ISHARES INC S&P 500 INDX FND usD 178.200,00 0,00 0,00
ISHARES INC S&P 500/BARRA VALUE INDEX FUND  USD 1.200,00 0,00 0,00
BANTA CORPORATION - usD 12.000,00 0,00 0,00
WORLDCOM INC - MCI GROUP - usD 2.640,00 0,00 0,00
ZIMMER HOLDINGS INC. - usD 14.330,00 0,00 0,00
PRIDE INTERNATIONAL INC. - usD 20.000,00 0,00 0,00
DELL COMPUTER CORP - usD 108.000,00 0,00 0,00
MICROSOFT CORP - usD 233.600,00 0,00 0,00
SUN MICROSYSTEMS - usD 210.100,00 0,00 0,00
NATIONAL COMMERCE FINANCIAL CORP - usD 15.000,00 0,00 0,00
LINCOLN BANCORP - usD 5.000,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002
KBC EQUITY FUND ASSET MANAGEMENT

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana zejména do podnikovych akcii finanéniho sektoru
se zvlastnim ddrazem na akcie finanénich Ustavl vyvijejicich pfevaznou ¢ast svych aktivit v oblasti
spravy majetku (Asset Management).

Vyvoj KBC Equity Fund Asset Management (v EUR)

Hodnota ¢istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
31-12-2000 535,78 535,78 193 425 20 818 114 787 180,71
30-06-2001 525,38 525,38 194 992 21038 113 498 062,48
31-12-2001 469,47 469,47 229732 20 116 117 296 935,89

Soucéasna investi€ni politika

V prabéhu prvnich deviti mésict roku zazil KBC Equity Fund Asset Management tézké chvile. V
uplynulych letech tvofily akcie v oblasti spravy majetku rlstovy Usek, ale zhrouceni akciovych trha
nezUstalo pro vysledny ucet primérné investi¢ni instituce bez nasledku. Vybirané poplatky jsou totiz
vétSinou vypocitavany ve formé procenta ze spravovaného majetku, takZze upadek trhu je nevyhnutelné
doprovazen poklesem vynosu spravce. Kromé toho se negativni investiCni klima Casto projevuje
(doCasné) niz8§im poctem zadosti o upsani akcii. Zatimco institucionalni toky zlstavaji obecné dosti
stabilni, soukromy klient nejcastéji zaujme vuci bouflivému vyvoji burzy vy&kavaci postoj. Graf vstupl a
vystupu nebyl pfili§ povzbuzujici pfedevSim v prvnim mésicich roku, ale od fijna se da mluvit o urcitém
oziveni situace. Je tfeba také zminit, Ze nékteré substituéni vyrobky ziskaly v uplynulém roce na
popularité. Takto se zd4, Ze Exchange Traded Funds (indexové fondy kétované na burze) jsou pro ¢ast
vefejnosti velmi pfitazlivé, zatimco "hedge funds" (spekulativni fondy) si na burze budou muset opét
najit své misto.

Vzhledem k nejistému vyvoji burzy fond investoval v minulych mésicich velmi opatrné. V tomto
kontextu jsme preferovali spravce majetku, ktefi nabizeji Sirokou Skalu produktl (akcie, ale také
dluhopisy) a ktefi maji diverzifikovanou klientelu (v€etné institucionalnich investort). Vyhnuli jsme se
operatorim charakterizovanym predevsim jednostrannou nabidkou technologickych hodnot.

Budouci investi¢ni politika

V budoucnu budeme i nadale investovat do kvalitnich spravcli majetku, disponujicich pestrou paletou
kompletnich vyrobkd a uplatiujicich vyvazenou distribu¢ni politiku. | kdyz vétSina koétovanych
operatorti je americkych, budeme se snazit i o integraci nékterych evropskych aktéra. Fakt, ze
problematika diichodu je naléhavéjsi v Evropé, tuto orientaci potvrzuje.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Kanada 5,25 1,96 1,86
Svycarsko 8,86 7,02 7,23
Nizozemsko 2,51 2,13 2,01
Spojené kralovstvi 13,92 12,53 13,36
Italie 0,74 0,84 0,73
Svédsko 1,27 0,80 0,44
Spojené staty 67,45 74,72 74,37
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
U(":ty na vidénou 3,85 4,34 2,59
Prava 0,00 0,02 0,00
Akcie 96,15 95,64 97,41
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Finan¢ni sektory 100,00 99,19 99,25
Cyklické sektory 0,00 0,81 0,75
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 61,93 71,87 72,65
GBP 13,28 12,07 13,43
SEK 1,18 0,77 0,60
EUR 10,56 5,22 3,50
CHF 8,17 7,15 7,57
CAD 4,88 2,92 2,25
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00

41




KBC EQUITY FUND ASSET MANAGEMENT

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

Il Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné

finanéni instrumenty

I.C Akcie 113.177.417,07
I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry 4.440,76
v Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky 5.906,68
V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni -9.394,16
IV.2.C  Pujcky

\Y, Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva 3.013.092,26
VI Uty sasového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy 1.190.502,37
VI.C Vylohy k pFicteni -85.029,09
CELKOVY VLASTNi KAPITAL 117.296.935,89

A. Kapital

B. Podily na vysledku
C. Prevedeny vysledek
D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova sniZeni, ubytky a

pFibytky
I.C Akcie
.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Investi¢ni vynosy a naklady
IL.A Dividendy
I.B Uroky
11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni
\Y Provozni naklady
IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s

investicemi
IV.B Finan&ni naklady
Iv.C Odmeéna depozitafi
IvV.D Odména spravci

133.094.563,03
269.319,59
411.344,64
-16.478.291,37

-21.477.787,24
4.485.459,97

-16.992.327,27

2.089.341,67

134.602,64

-294.706,79

-4,96

-233.597,07
-1.001.832,06
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(v EUR)

110.430.880,66

1.128.911,75

-93.139,19
-4.107.513,70

7.499.261,22

56.203,74
-127.423,77

114.787.180,71

115.628.772,93
82.746,63

-924.338,85

4.815.905,99
-5.115.048,42

-299.142,43

279.360,53

49.237,48

-271.823,74

-105.931,45
-410.526,38
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IV.E Administrativni naklady

IV.F Naklady obchodniho podnikani
V.G Odmeény, socialni davky a dichody
IV.H Jiné sluzby a majetky

v.J Jiné naklady

Mezisougcet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\Y, Bézny zisk (b&zna ztrata) pred
zdanénim vysledku
VI Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani

SICAV

Zisk z prevodu (Ztrata z prevod(l) za minuly

finanéni rok

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)

B (Pripisy) Vybéry kapitalu
C Zisk k pfevedeni (Ztrata k pfevedeni)
D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

CAD -45.235,24
CHF 277.839,22
GBP 497.857,96
SEK -104.631,53
uUsbD 3.859.629,56
Soucet 4.485.459,97

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)
-75.237,10
-4.128,41

-86,29
-29.771,46
-70.544,27

514.035,90

-16.478.291,37

-16.478.291,37

-15.797.627,14
411.344,64

-16.478.291,37
269.319,59

15.939.646,10

-142.018,96

(v EUR)

-20.773,69
-8.367,45

-67.614,50
-68.757,22

-625.196,42

-924.338,85

-924.338,85

-841.592,22

-924.338,85

82.746,63

430.247,58
411.344,64

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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SICAV

Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
34.456,00 AEGON - 1.348.056,20 30,400 1.047.462,40 0,89
42.670,00 ING GROEP NV - 1.512.141,50 28,640 1.222.068,80 1,04
Italie
EUR = 1,000000 EUR
66.113,00 BANCA FIDEURAM SPA - 1.008.664,52 8,990 594.355,87 0,51
89.100,00 BANCA PROFILO SPA - 439.031,34 2,650 236.115,00 0,20
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
548.088,00 AMVESCAP PLC - 11.427.268,85 9,910 8.878.421,76 7,57
288.785,00 SCHRODERS PLC - 5.168.163,09 8,450 3.988.808,29 3,40
59.879,00 3IGROUP - 1.246.399,77 8,595 841.263,88 0,72
146.082,00 ABERDEEN ASSET MGMT PLC - 1.254.618,94 3,915 934.846,48 0,80
114.280,00 BREWIN DOLPHIN HOLDINGS PL - 386.456,54 1,265 236.304,82 0,20
16.597,00 RATHBONE BROTHERS PLC - 269.955,55 8,900 241.452,34 0,21
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
66.161,00 U.B.S. REG 3.697.869,64 83,800 3.750.501,80 3,20
7.392,00 JULIUS BAER HOLDING B 3.739.323,08 560,000 2.800.227,29 2,39
35.820,00 VONTOBEL HOLDING AG REG 1.902.682,43 43,000 1.041.927,10 0,89
271,00 BANK SARASIN & CIE B 874.590,30 3.225,000 591.210,73 0,50
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
60.516,00 SKANDIA FORSAKRINGS AB - 1.201.919,84 76,000 492.436,18 0,42
Spojené staty
EUR = 0,890393 USD
34.710,00 PNC FINANCIAL SERVICES GRO - 2.293.667,65 56,200 2.190.832,59 1,87
43.564,00 MERRILL LYNCH & CO - 3.092.047,99 52,120 2.550.060,12 2,17
59.405,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER - 5.209.611,23 55,940 3.732.189,83 3,18
17.820,00 MARSH & MCLENNAN CO - 2.100.419,12 107,450 2.150.465,02 1,83
105.096,00 PRICE T ROWE ASSOCIATION - 4.919.940,56 34,730 4.099.295,57 3,49
215.860,00 FRANKLIN RESOURCES INC - 9.403.126,58 35,270 8.550.586,31 7,29
65.677,00 EATON VANCE CORP - 2.020.962,40 35,550 2.622.232,37 2,24
600,00 BERKSHIRE HATHAWAY INC. B 1.334.434,91 2.525,000 1.701.495,86 1,45
57.240,00 E-TRADE GROUP INC. - 1.131.650,12 10,250 658.933,75 0,56
48,00 BERKSHIRE HATHAWAY INC. A 3.351.584,82 75.600,000 4.075.503,74 3,47
62.878,00 NEUBERGER BERMAN INC. - 2.908.685,82 43,900 3.100.141,40 2,64
54.588,00 STATE STREET CORPORATION - 3.369.686,92 52,250 3.203.330,44 2,73
41.905,00 MELLON FINANCIAL CORPORATI - 1.962.576,51 37,620 1.770.528,41 1,52
17.581,00 NORTHERN TRUST CORPORATION - 1.497.431,79 60,220 1.189.056,76 1,01
252.682,00 STILWELL FINANCIAL INC - 11.787.077,42 27,220 7.724.683,42 6,59
24.755,00 GABELLI ASSET MANAGEMENT | A 851.745,76 43,200 1.201.060,66 1,02
156.292,00 FEDERATED INVESTORS INC. B 4.727.848,32 31,880 5.595.943,54 4,77
97.471,00 ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLD - 5.493.114,48 48,320 5.289.572,94 4,51
61.416,00 LEGG MASON INC. - 3.647.354,35 49,980 3.447.434,65 2,94
51.529,00 BLACKROCK INC. - 2.108.465,19 41,700 2.413.270,66 2,06
64.608,00 AFFILIATED MANAGERS GROUP 4.212.575,54 70,480 5.114.114,60 4,36
40.098,00 THE JOHN NUVEEN COMPANY - 1.582.374,81 53,480 2.408.420,82 2,05
14.957,00 INVESTORS FINANCIAL SERVIC - 863.461,62 66,210 1.112.208,84 0,95
81.215,00 WADDELL & REED FINANCIAL, A 3.025.484,60 32,200 2.937.043,53 2,50
86.231,00 MOODY'S CORP - 2.722.313,15 39,860 3.860.281,54 3,29
29.700,00 A.G. EDWARDS, INC - 1.501.853,28 44,170 1.473.337,05 1,26
29.700,00 LIBERTY FINANCIAL COMPANIE - 1.370.155,92 0,000 0,00 0,00
Kanada
EUR = 1,418020 CAD
56.509,00 AGF MANAGEMENT LTD B 1.044.032,08 24,700 984.310,73 0,84
10.872,00 INVESTORS GROUP INC - 153.660,33 25,500 195.509,23 0,17
110.695,00 C.I.FUND MANAGEMENT INC - 1.179.698,03 11,890 928.169,95 0,79
SOUCET AKCIi 126.344.182,89 113.177.417,07 96,49
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KBC EQUITY FUND ASSET MANAGEMENT
SICAV

Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
PRAVA
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP

49.899,00 3IGROUP CP 28/11/01 4.295,04 0,054 4.440,76 0,00
SOUCET PRAV 4.295,04 4.440,76 0,00
SOUCET CENNYCH PAPIRUES 126.348.477,93 113.181.857,83 96,49
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,611770 GBP
295.226,13 KBC GBP 476.324,83 1,000 482.577,00 0,41

EUR= 1,478280 CHF
906.579,25 KBC CHF 613.340,95 1,000 613.266,26 0,52

EUR= 9,339720 SEK
1.936.312,88 KBC SEK 202.958,08 1,000 207.320,24 0,18

EUR= 0,890393 USD
216.227,96 KBC usD 242.801,21 1,000 242.845,53 0,21

EUR= 1,418020 CAD
710.088,81 KBC CAD 514.956,42 1,000 500.760,79 0,43

EUR = 1,000000 EUR
966.322,44 KBC EURO 966.322,44 1,000 966.322,44 0,82
SOUCET UCTU NA VIDENOU 3.016.703,93 3.013.092,26 2,57

Pohledavky

EUR= 1,000000 EUR

5.906,68 KBC EUR NEVYPLACENYCH 5.906,68 1,000 5.906,68 0,01
SOUCET POHLEDAVEK 5.906,68 5.906,68 0,01
Dluhy

EUR = 1,000000 EUR )

-9.394,16 KBC EUR K ZAPLACENI -9.394,16 1,000 -9.394,16 -0,01
SOUCET DLUHU -9.394,16 -9.394,16 -0,01
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 1.190.502,37 1,01
NAKLADY K ZAPLACENI -85.029,09 -0,07
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 1.105.473,28 0,94
SOUCET CISTEHO JMENi K 31.PROSINCI 2001 117.296.935,89 100,00
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KBC EQUITY FUND ASSET MANAGEMENT
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AEGON - EUR 8.960,00 -2.833,00 0,00
AXA - EUR 10.912,00 -10.912,00 0,00
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP - usb 8.415,00 -2.922,00 0,00
AMERICAN EXPRESS - usD 4.514,00 -54.670,00 0,00
AMVESCAP PLC - GBP 132.870,00 -46.135,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 8.728,00 -1.796,00 17.779,00
MERRILL LYNCH & CO - usD 10.561,00 -3.667,00 0,00
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 17.398,00 -38.124,00 0,00
MORGAN STANLEY DEAN WITTER & CO. - usD 14.401,00 -5.001,00 0,00
MARSH & MCLENNAN CO - usb 19.320,00 -1.500,00 0,00
UB.S. REG CHF 12.698,00 -1.856,00 36.756,00
PRICE T ROWE ASSOCIATION - usD 25.478,00 -8.846,00 0,00
FRANKLIN RESOURCES INC - usb 52.330,00 -18.170,00 0,00
EATON VANCE CORP - usD 15.922,00 -5.528,00 0,00
BERKSHIRE HATHAWAY INC. B usb 100,00 0,00 0,00
JULIUS BAER HOLDING B CHF 1.232,00 69,00 5.544,00
BERKSHIRE HATHAWAY INC. A usb 8,00 0,00 0,00
SCHWAB (CHARLES) CORP. - usb 5.103,00 -61.805,00 0,00
NEUBERGER BERMAN INC. - usD 13.656,00 -3.528,00 17.466,00
STATE STREET CORPORATION - usD 23.264,00 -2.407,00 21.662,00
SCHRODERS PLC - GBP 160.918,00 -14.207,00 0,00
MELLON FINANCIAL CORPORATION - usb 10.159,00 -3.527,00 0,00
NORTHERN TRUST CORPORATION - usb 4.262,00 -1.480,00 0,00
BANCA FIDEURAM SPA - EUR 16.028,00 -5.565,00 0,00
3IGROUP - GBP 64.879,00 -5.000,00 0,00
AXA FINANCIAL INC. usD 0,00 -36.992,00 0,00
STILWELL FINANCIAL INC - usb 61.257,00 -21.269,00 0,00
ABERDEEN ASSET MGMT PLC - GBP 61.847,00 -9.359,00 0,00
GABELLI ASSET MANAGEMENT INC. A usb 6.001,00 -2.084,00 0,00
BREWIN DOLPHIN HOLDINGS PLC - GBP 27.705,00 -9.619,00 0,00
FRIENDS IVORY & SIME PLC - GBP 0,00 -47.491,00 0,00
VONTOBEL HOLDING AG REG CHF 6.024,00 60,00 29.253,00
BANK SARASIN & CIE B CHF 66,00 23,00 0,00
FEDERATED INVESTORS INC. B usb 37.889,00 -13.156,00 0,00
RATHBONE BROTHERS PLC - GBP 4.023,00 -1.397,00 0,00
ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLDING LP - usb 23.629,00 -8.205,00 0,00
AGF MANAGEMENT LTD B CAD 13.699,00 -4.757,00 0,00
LEGG MASON INC. - usb 14.889,00 -5.170,00 0,00
SINGER & FRIEDLANDER GROUP PLC - GBP 0,00 -110.454,00 0,00
INVESTORS GROUP INC - CAD 10.872,00 -161.758,00 0,00
BLACKROCK INC. - usb 12.492,00 -4.338,00 0,00
AFFILIATED MANAGERS GROUP - usb 15.663,00 -5.438,00 0,00
THE JOHN NUVEEN COMPANY - usb 8.708,00 -2.250,00 11.138,00
C..FUND MANAGEMENT INC - CAD 26.835,00 -9.318,00 0,00
INVESTORS FINANCIAL SERVICES CORP - usb 3.626,00 -1.259,00 0,00
MACKENZIE FINANCIAL CORP CAD 0,00 -46.748,00 0,00
WADDELL & REED FINANCIAL, INC. A usb 19.689,00 -6.836,00 0,00
MOODY'S CORP - usD 55.905,00 -7.258,00 0,00
AXA SP ADR usb 0,00 -10.913,00 10.913,00
A.G. EDWARDS, INC - usD 32.200,00 -2.500,00 0,00
LIBERTY FINANCIAL COMPANIES - usD 32.200,00 -2.500,00 0,00
BANCA PROFILO SPA - EUR 96.600,00 -7.500,00 0,00
PRAVA

SCHRODERS PLC CP 14/3/01 GBP 142.074,00 -142.074,00 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 25.496,00 -25.496,00 0,00
3IGROUP CP 13/06/01 GBP 49.500,00 -49.500,00 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 28.368,00 -28.368,00 0,00
3IGROUP CP 28/11/01 GBP 49.899,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND BELGIUM

Investi¢ni cile: Hlavnim cilem spole¢nosti je poskytnou svym akcionafim co nejvy$si vynosy, a to
prostfednictvim investic do pfevoditelnych cennych papird. To se v praxi projevuje snahou o ziskani
co nejvy8siho zhodnoceni. V souladu s touto investi¢ni politikou bude podfond investovat zejména do
belgickych akcii a finan¢nich instrumentl spojenych s témito akciemi. V oblasti diverzifikace spravci
zohlednuji ekonomickou dulezitost jednotlivych sektor( a specifické situace a vyhlidky jednotlivych
trha.

Vyvoj KBC Equity Fund Belgium (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 435,08 363,27 578 754 71010 277 603 240,12
31-12-2000 395,47 330,19 489 203 67 190 215649 616,77
30-06-2001 375,04 304,22 400 647 58 870 168 167 361,54
31-12-2001 354,26 287,36 368 561 56 168 146 705 715,13

Souéasna investi€ni politika

V roce 2001 se KBC Equity Fund Belgium soustavné ocital v pozici nucené prodavajiciho. Podfond
musel Celit masivnim Ustuptm, které zpUsobily, Ze celkovy pocet zbyvajicich akcii ¢inil asi jen 23,5%.
Investi¢ni politika se tedy omezila na prodej: likvidovany byly jak malé, tak i velké burzovni kapitalizace,
a to Casto pfi kurzech, které podfond nemohl pfili§ ovlivnit. Disledkem bylo drakonické omezovani
poctu individudlnich akcii v portfoliu a ze stejného divodu také zvySena koncentrace globalniho
sloZeni portfolia na BEL 20. Pozice v jedné akcii (napfiklad Interbrew) byla povaZzlivé zvySena, takze
vyvazeni této hodnoty ve sloZeni portfolia |épe odpovidalo jeho vaze v indexu.

Samoziejmé byla vylou€ena jakakoli u€ast na iz tak vzacnych kapitalovych operacich na trhu.

Budouci investi¢ni politika

Klima na mezinarodnich akciovych trzich by se mélo zlepSit v priibéhu roku 2002, a to nejen diky
snizovani kratkodobych urokovych sazeb (pfedevsim ve Spojenych statech), ale také diky dafiovym
stimulm schvalenym vladami mnoha zemich, z nichz jednou je i Belgie.

Kromé toho lehké zvysSeni inflace, ke kterému doSlo v roce 2001, se pravdépodobné v tomto finanénim
roce nebude opakovat, coz by mohlo pfispét k omezeni tlaki na zvySovani sazeb.

Da se tedy rozumné oCekavat, zZe tlak na prodej na Euronextu Brusel se zasadné zmensi.

Proto bude podfond i nadale investovat do akcii.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Belgie 94,06 94,37 93,21 94,72
Francie 4,16 5,27 6,79 5,28
Lucembursko 1,78 0,36 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Futures 0,80 1,42 1,89 1,71
Investi¢ni fondy 0,63 0,89 0,81 0,79
Akcie 98,65 89,45 97,02 97,46
Pohledavky 1,06 1,39 1,54 1,81
Bézné ucty -0,84 -1,42 -1,89 -1,71
Prava 0,00 0,00 0,01 0,00
Uéty ke specialnimu kryti 0,05 0,18 0,15 0,14
Uéty na vidénou -0,35 8,11 0,47 -0,20
Opce 0,00 -0,02 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Investi¢ni fondy 0,63 0,98 0,83 0,80
Ostatni 0,00 0,00 0,12 0,46
Cyklické sektory 10,34 10,67 15,42 9,50
Technologie 16,41 6,93 6,85 7,12
Spotrfeba (cyklicka) 6,78 6,92 2,54 2,17
Vefejné sluzby 5,25 9,35 9,19 8,64
Spotfeba (necyklicka) 7,34 9,98 13,50 15,35
Farmacie 10,35 7,52 13,34 13,02
Finanéni sektory 42,31 46,08 37,30 41,31
Telekomunikace 0,59 1,57 0,91 1,63
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
EUR 93,18 98,64 98,33 98,36
usD 6,82 1,36 1,67 1,64
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BELGIUM

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 -

I.B
I.C
I.D
ILE
ILE.1.B
v

V.1
IV.1.A
IV.1.B
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A

\
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Pfevoditelné dluhopisy

Akcie

Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
Jiné finan¢ni instrumenty

Vydané op€ni smlouvy

Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dariova aktiva

Dluhy

Castky k zaplaceni

Pujcky

Likvidity a kratkodoba ulozeni

Volna bankovni aktiva

Uty 8asového rozligeni

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a
pribytky

I.B Prevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

I.LE Jiné finan¢ni instrumenty

I.LE1 Opc¢ni smlouvy

I.LE.2 Terminované operace na Urokovou miru

I.LE.3 Jiné

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba ulozeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investiéni vynosy a naklady

IlL.A Dividendy

I.B Uroky

11.B.1 Cenné papiry a prevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni
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Zuastatek k 31-12-2001

Zuastatek k 31-12-2000

(v EUR)

143.086.487,46
1.159.511,60

210.180,61
2.659.479,34

-112.361,22
-300.898,59

106.326,43
-103.010,50
146.705.715,13
167.062.543,51

-473.094,38
-19.883.734,00

-2.442,79
-21.806.940,98
-704.097,38
36.300,00
3.067.384,00
-3.300.436,00

432.906,13

-22.277.327,02

4.209.467,76

8,99
159.682,37

(v EUR)

4.667,52
193.063.657,07
1.910.614,83
-36.300,00
429.367,29

3.005.897,83

-344.381,84

17.821.159,40
-205.065,33
215.649.616,77
239.521.825,28

-934.244,87
-22.937.963,64

39,38
-26.476.381,81
-611.962,78

7.800,00
-439.604,00
142.787,00
-0,07
1.624.920,20

-25.752.402,08

6.328.096,24

16,64
162.390,37



KBC EQUITY FUND BELGIUM

I.c Uroky z pGijéek
1} Jiné vyrobky
I.A Néaklady na pokryti obchodnich a dodacich

vyloh

1n.B Jiné

\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finan&ni naklady

Iv.C Odmeéna depozitafi

IvV.D Odména spravci

IV.E Administrativni naklady

IV.F Naklady obchodniho podnikani
V.G Odmény, socidlni davky a dichody
IV.H Jiné sluzby a majetky

IvV.J Jiné naklady

Mezisoucet Il + 1l + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\% Bézny zisk (bézna ztrata) pfed
zdanénim vysledku
Vil Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)

B (Pripisy) Vybéry kapitalu

D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

usSD 432.906,13
Soucet 432.906,13

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

0,51

45.007,82

-368.982,89

-4,96
-222.251,46
-1.151.781,20
-160.496,94
-35,29
-159,21
-28.540,49
-88.321,99

2.393.593,02

-19.883.734,00

-19.883.734,00

-20.356.828,38
-19.883.734,00
-473.094,38

20.852.230,14
-495.401,76

(v EUR)

-1.078.803,04

-9,92
-251.503,46
-1.876.107,97
-269.780,63
-3.391,26
-27,59
-66.844,14
-129.596,80

2.814.438,44

-22.937.963,64

-22.937.963,64

-23.872.208,51
-22.937.963,64
-934.244.,87

24.445.339,21
573.130,70

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND BELGIUM

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
INVESTICNI INSTITUCE
EUR = 1,000000 EUR
93.509,00 QUEST FOR GROWTH - 2.169.603,41 12,400 1.159.511,60 0,79
SOUCET INVESTICNICH INSTITUCI 2.169.603,41 1.159.511,60 0,79
AKCIE
Belgie
EUR = 0,890393 USD
290.000,00 ICOS VISION SYSTEMS - 7.884.441,42 7,050 2.296.177,07 1,57
EUR = 1,000000 EUR
93.323,00 ACKERMANS VH NV - 3.135.108,57 29,700 2.771.693,10 1,89
486.937,00 FORTIS GROUP - 15.406.726,54 29,150 14.194.213,55 9,68
179.671,00 ALMANIJ - 9.875.504,40 37,500 6.737.662,50 4,59
34.749,00 BEKAERT - 1.577.788,62 43,270 1.503.589,24 1,02
100.405,00 COLRUYT - 5.979.806,23 49,000 4.919.845,00 3,35
95.538,00 DELHAIZE - 6.399.338,50 58,450 5.584.196,10 3,81
7.056,00 D'IETEREN - 3.109.217,04 185,000 1.305.360,00 0,89
49.012,00 GIB - 1.887.969,95 44,200 2.166.330,40 1,48
29.210,00 NAT. PORT. MIJ - 3.241.337,07 118,400 3.458.464,00 2,36
109.116,00 SOLVAY - 7.329.251,91 67,650 7.381.697,40 5,03
166.607,00 TELINDUS GROUP NV - 2.995.905,43 8,000 1.332.856,00 0,91
41.283,00 TESSENDERLO - 1.567.592,74 26,600 1.098.127,80 0,75
313.978,00 U.C.B. - 13.212.672,43 45,470 14.276.579,66 9,72
15.185,00 BARCO NV NEW 1.905.816,92 39,400 598.289,00 0,41
119.795,00 G.B.L. - 4.952.489,34 59,050 7.073.894,75 4,82
37.829,00 UMICORE - 1.371.931,92 44,250 1.673.933,25 1,14
77.416,00 BREDERODE - 2.920.796,30 18,860 1.460.065,76 1,00
15.275,00 CREYF'S - 403.827,66 20,200 308.555,00 0,21
29.478,00 ELECTRABEL - 7.433.367,00 234,000 6.897.852,00 4,70
462.420,00 FORTIS GROUP (BRU) B STRIP-VVPR 2.547,35 0,010 4.624,20 0,00
830,00 TELINDUS GROUP NV (BRU) STRIP-VVPR 3,32 0,010 8,30 0,00
8.025,00 CREYF'S (BRU) STRIP-VVPR -28,89 0,010 80,25 0,00
785.250,00 DEXIA - 11.942.205,59 16,150 12.681.787,50 8,64
17.212,00 BRANTANO - 1.336.910,93 49,700 855.436,40 0,58
296.877,00 KBC - 14.880.762,65 37,700 11.192.262,90 7,63
152.680,00 IBA ION BEAM - 4.889.838,19 18,480 2.821.526,40 1,92
32.758,00 OMEGA PHARMA - 685.064,22 50,850 1.665.744,30 1,14
1.350,00 IBA ION BEAM (BRU) STRIP-VVPR 27,00 0,010 13,50 0,00
128.438,00 MOBISTAR - 4.925.752,42 18,350 2.356.837,30 1,61
226.500,00 ARTWORK SYSTEMS - 2.540.685,00 7,050 1.596.825,00 1,09
176.000,00 INNOGENETICS - 3.538.102,00 16,150 2.842.400,00 1,94
400.000,00 UBIZEN NV - 4.908.472,56 4,050 1.620.000,00 1,10
21.638,00 PUNCH INTERNATIONAL (BRU) 653.336,47 30,400 657.795,20 0,45
185.986,00 AGFA GEVAERT - 4.000.639,27 15,190 2.825.127,34 1,93
237.610,00 INTERBREW - 7.325.503,15 30,750 7.306.507,50 4,98
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
50.000,00 INTERNOC HOLDINGS STRIP-VVPR 0,00 0,030 1.500,00 0,00
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
39.032,00 HEIDELBERGER ZEMENT AG STRIP-VVPR 390,32 0,010 390,32 0,00
Francie
EUR = 1,000000 EUR
10.322,00 TOTAL FINA ELF - 892.104,59 160,400 1.655.648,80 1,13
163.495,00 SUEZ - 5.148.199,01 34,000 5.558.830,00 3,79
104.000,00 GLOBAL GRAPHICS - 2.144.000,00 3,790 394.160,00 0,27
849.745,00 SUEZ (BRU) STRIP-VVPR 2.640,50 0,010 8.497,45 0,01
110.322,00 TOTAL FINA ELF (BRU) STRIP-VVPR 1.103,22 0,010 1.103,22 0,00
SOUCET AKCIi 172.409.148,86 143.086.487,46 97,54
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KBC EQUITY FUND BELGIUM
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
FUTURES
EUR = 1,000000 EUR

45,00 BEL20-INDEX (*) led/02 0,00 2,787,000 2.508.300,00 1,71
SOUCET FUTURES 0,00 2.508.300,00 1,71
BEZNE UCTY 0,00 1,000 -2.508.300,00 1,71
SOUCET CENNYCH PAPIRU 174.578.752,27 144.245.999,06 98,33

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,890393 USD

94.672,31 KBC usD 99.334,91 1,000 106.326,43 0,07
EUR = 1,000000 EUR
-288.585,35 KBC EURO -288.585,35 1,000 -288.585,35 -0,20
-12.313,24 KBC EURO ZUCTOVANO -12.313,24 1,000 -12.313,24 -0,01
SOUCET UCTU NA VIDENOU -201.563,68 -194.572,16 -0,14
Pohledavky
EUR= 1,000000 EUR )
9.480,61 KBC EUR NEVYPLACENYCH 9.480,61 1,000 9.480,61 0,01
2.659.479,34 KBC . 2.659.479,34 1,000 2.659.479,34 1,81
200.700,00 KBC KRYTi FUTURES 200.700,00 1,000 200.700,00 0,14
SOUCET POHLEDAVEK 2.869.659,95 2.869.659,95 1,96
Dluhy
EUR= 1,000000 EUR
-112.361,22 KBC EUR K ZAPLACENI -112.361,22 1,000 -112.361,22 -0,08
SOUCET DLUHU -112.361,22 -112.361,22 -0,08

Jiné cisté jméni

NAKLADY K ZAPLACENI -103.010,50 -0,07
SOUCET JINEHO CISTEHO JMEN{ -103.010,50 -0,07
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 146.705.715,13 100,00

(*) Nominalni hodnota futures : BEL20-indice : 20 EUR

Vysoka vykonnost na akcii Solvay na konci finanéniho roku vedla k lehkému prekro¢eni (40,68%) pfedepsané
hranice 40 %, které bylo mezitim napraveno.
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KBC EQUITY FUND BELGIUM
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ACKERMANS VH NV - EUR 92.000,00 -121.975,00 0,00
FORTIS GROUP - EUR 101.500,00 -227.000,00 0,00
ALMANIJ - EUR 47.000,00 -71.000,00 0,00
BEKAERT - EUR 11.500,00 -38.360,00 0,00
COLRUYT - EUR 14.000,00 -6.500,00 0,00
DELHAIZE - EUR 15.500,00 -33.000,00 0,00
D'l[ETEREN - EUR 0,00 -4.200,00 0,00
GIB - EUR 0,00 -16.000,00 0,00
GBL. ***(BRU) EUR 11.000,00 -50.859,00 0,00
NAT. PORT. MIJ - EUR 32.800,00 -3.590,00 0,00
SOLVAY - EUR 20.000,00 -71.000,00 0,00
TELINDUS GROUP NV - EUR 70.000,00 0,00 0,00
TESSENDERLO - EUR 45.000,00 -84.500,00 0,00
TOTAL FINA ELF - EUR 0,00 -5.000,00 0,00
U.CB. - EUR 161.000,00 -116.000,00 0,00
BARCO NV NEW EUR 9.500,00 -19.983,00 0,00
RTL GROUP (BRU) EUR 5.900,00 -13.842,00 0,00
GB.L - EUR 146.795,00 -27.000,00 0,00
UMICORE - EUR 0,00 -42.000,00 0,00
BREDERODE - EUR 10.946,00 0,00 0,00
CREYF'S - EUR 2.500,00 -67.580,00 0,00
ELECTRABEL - EUR 21.519,00 -35.200,00 0,00
DEXIA (PAR) EUR 3.000,00 -3.000,00 0,00
KORAMIC BUILDING PRODUCTS - EUR 0,00 -859,00 0,00
LERNOUT & HAUSPIE (NASDAQ) usbD 0,00 -16.666,00 0,00
TESSENDERLO (BRU) STRIP-VVPR EUR 2,00 -4,00 0,00
DEXIA - EUR 27.900,00 -162.000,00 809.325,00
BRANTANO - EUR 2.512,00 -10.102,00 0,00
GIMV - EUR 200,00 -36.608,00 0,00
SUEZ - EUR 0,00 -38.000,00 161.196,00
ALMANIJ (BRU) STRIP-VVPR EUR 0,00 -917,00 0,00
ICOS VISION SYSTEMS - usbD 109.000,00 0,00 0,00
KBC - EUR 28.000,00 -198.000,00 0,00
GLOBAL GRAPHICS - EUR 104.000,00 0,00 0,00
IBA ION BEAM - EUR 123.000,00 -19.000,00 0,00
OMEGA PHARMA - EUR 15.000,00 -66.000,00 0,00
SUEZ (BRU) STRIP-VVPR EUR 0,00 0,00 679.796,00
MOBISTAR - EUR 32.500,00 0,00 0,00
ROULARTA MEDIA GROUP - EUR 0,00 -33.000,00 0,00
ONTEX - EUR 0,00 -7.457,00 0,00
ONTEX (BRU) STRIP-VVPR EUR 0,00 -13.181,00 0,00
ARTWORK SYSTEMS - EUR 121.500,00 0,00 0,00
INNOGENETICS . EUR 176.000,00 0,00 0,00
MELEXIS NV - EUR 23.000,00 -148.000,00 0,00
UBIZEN NV . EUR 260.000,00 -40.000,00 0,00
REAL SOFTWARE STRIP-VVPR EUR 0,00 -5.397,00 0,00
PUNCH INTERNATIONAL (BRU) EUR 22.638,00 -1.000,00 0,00
AGFA GEVAERT N EUR 28.000,00 -189.000,00 0,00
ACKERMANS VH NV (BRU) STRIP-VVPR EUR 0,00 -42.639,00 0,00
ARINSO INTERNATIONAL N EUR 0,00 -36.421,00 0,00
KEYWARE TECHNOLOGIES (EAS) usD 0,00 -20.000,00 0,00
BARCONET NV - EUR 0,00 -73.336,00 0,00
INTERBREW - EUR 188.000,00 -10.000,00 0,00
INTERBREW STRIP-VVPR EUR 0,00 -42.610,00 0,00
AKCIOVE FONDY

QUEST FOR GROWTH - EUR 24.411,00 -26.385,00 0,00
KONVERTIBILNi DLUHOPISY

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA  98/03 2% 1/10-04 EUR 0,00 -52,00 0,00
SMLOUVY NA CALL OPCE

KBC CALL 55 16/3/01 EUR 0,00 150,00 0,00
DEXIA CALL 200 16/3/01 EUR 0,00 200,00 0,00
FORTIS GROUP CALL 37.5 16/3/01 EUR 0,00 200,00 0,00
PRAVA

CREYF'S CP 29/05/01 EUR 8.025,00 -8.025,00 0,00
CREYF'S CP 29/05/01 EUR 51.840,00 -51.840,00 0,00
CREYF'S CP 08/06/01 EUR 32.740,00 -42.740,00 10.000,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

Investicéni cile: Jméni podfondu je investovano pfedevSim do akcii podniki biotechnologického
sektoru, ktery splfiuje vSechny podminky pro zrychleny hospodarfsky rist z kratkodobého nebo
stfednédobého hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Biotechnology (v USD)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 287217 2 870,06 54 435 9405 183 340 020,55
31-12-2000 2 538,60 2 536,73 55 068 8 307 160 867 051,91
30-06-2001 2 071,39 2 067,27 60 518 10 132 146 301 756,31
31-12-2001 1 896,54 1892,77 59 628 10 060 132 129 265,88

Soucasna investicni politika

Vybér biotechnologickych spolecnosti se uskutec¢nil peclivé na zakladé rlznych kritérii. Prvni kritérium
pozadovalo, aby pfisluSny podnik citelné pokrocil v oblasti vyzkumu, vyvoje a vyroby produktd, kterymi
se vyrazné odliSuje od konkurence. Druhym kritériem je pozadavek, aby meél podnik ustalené portfolio
jiz pfipravenych produktd. Tim myslime moznost okamzitého nebo brzkého uvedeni jednoho nebo vice
vyrobkl na trh. Slozeni a potencial portfolia by mély odpovidat velikosti podniku, nebo by tento mél
disponovat svou vlastni technologickou platformou. Tato platforma by méla byt pokud mozno nova,
védecky opodstatnéna a méla by umoznovat vznik celého Sirokého souboru na trh uveditelnych
vyrobkl. Tretim kritériem byly vlastnosti vedeni podniku, které by mélo prokazovat dostate¢nou
proziravost, vhodny oportunismus, zdravou ctizadost a zejména realismus v mysleni. Vzhledem k
tomu, Zze mame lepsi povédomi o kritériich pouzivanych FDA, stanovili jsme portfolio s ohledem na
vybér podnikll zaméFfenych na vyrobky. V dlsledku udalosti z 11. zafi doSlo v tomto sektoru k pFisné
korekci. AvSak pravé kvalitni podniky biotechnologického primyslu maji $anci se z téchto teroristickych
Utokl vzpamatovat jako prvni.

Budouci investi€ni politika

Rok 2001 mél byt v o€ekavani ¢etnych vyrobkd, které mély od FDA dostat zelenou, rokem vice nez
vydatnym. PFfi neulasti Jane Henneyové, kterd na zaCatku roku rezignovala na post C&lena
predstavenstva, vSak toto o¢ekavani nebylo naplnéno. Stale vice produkti bylo odmitano nebo muselo
podstoupit dalSi testy, &imz doslo nevyhnutelné k velkému zpoZdéni.

Vyvoj oekavany v roce 2001 by tak mél nastat v roce 2002. Mezitim v8ak vime daleko vice o vSech
vyrobcich, které musely Celit t€mto problémdm. Mimo to v odhadech tykajicich se nékterych produkti
doslo obecné (ale ne vzdy) k opravam na spravné, vice ¢i méné realistické udaje.

Stale jsme presvédceni, ze hodnota podniku spociva v jeho vyrobcich, hodnoté, ktera je s blizicim se
schvalenim maximalni. Pfejit na podniky s nové&j8imi produkty, které ale neriskuji, Ze je FDA zamitne,
opravdu neni feSenim. Bylo by to nahrazeni jednoho rizika druhym. Jako obvykle povaZujeme
biotechnologicky sektor za « value investor » a nenechame se odradit do¢asnymi kalamitami.
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Geografické rozdéleni porftolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Italie 0,00 0,20 0,00 0,00
Island 0,00 0,26 0,00 0,00
Spojené kralovstvi 3,49 3,75 4,27 3,11
Francie 1,33 1,58 2,62 1,49
Némecko 0,00 1,73 0,00 0,00
Svycarsko 0,34 0,55 0,73 1,19
Kanada 3,20 1,80 1,90 1,60
Svédsko 1,02 0,54 0,00 0,00
Spojené staty 87,62 86,87 84,81 86,17
Belgie 0,16 0,45 3,44 3,90
Nizozemsko 2,84 2,27 2,23 2,54
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 96,05 94,61 92,54 90,98
Investi¢ni fondy 0,00 0,00 2,70 3,14
U(":ty na vidénou 3,95 5,39 4,76 5,88
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Investi¢ni fondy 0,00 0,00 2,83 3,34
Cyklické sektory 0,00 0,40 0,00 0,00
Farmacie 98,17 97,88 94,32 95,30
Technologie 1,83 1,72 2,85 1,36
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
CHF 0,33 0,52 0,70 1,12
EUR 2,06 3,35 5,57 5,44
GBP 3,35 3,54 4,07 2,92
SEK 0,98 0,51 0,00 0,00
uUsD 93,28 92,08 89,66 90,52
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

v Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pdajcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uéty &asového rozliseni

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investini vynosy a naklady

LA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni naklady

Iv.C Odmeéna depozitafi

IvV.D Odména spravci

56

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v USD)

120.306.457,61

4.153.373,83

5.835.558,61

-4.125.298,28
-77.260,98

6.142.582,15
-106.147,06
132.129.265,88
174.256.722,59

2.222,42
-42.129.679,13

-39.399.719,88
-185.360,45
-387.491,02

-39.972.571,35

201.749,78
-837.070,33
-4,70

-188.172,52
-1.135.061,33

(v USD)

152.374.018,30

3.268.227,67

-69.216,87
-1.378.949,16

6.867.549,25
-194.577,28
160.867.051,91
153.706.263,94

45.855,34
7.114.932,63

11.729.050,66

-652.664,70

11.076.385,96

4.482,60
171.894,61
-2.097.406,47
-5,05

-162.598,50
-1.585.635,52



IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socialni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vil

Bézny zisk (b&zna ztrata) pfed
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

B
D

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)
(Pripisy) Vybéry kapitalu
(Rozdéleni dividend)

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v USD)

-88.713,61
-3.790,34
112,49
-30.813,07
-75.119,17

-2.157.107,78

-42.129.679,13

-42.129.679,13

-42.127.456,71
-42.129.679,13
2.222,42

42.151.097,71
-23.641,00

(v USD)

-80.698,50
-4.074,19

-111.942,17
-95.470,14

-3.961.453,33

7.114.932,63

7.114.932,63

7.160.787,97
7.114.932,63
45.855,34

-7.143.675,55
-17.112,42

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR -234.080,44
GBP -115.714,27
SEK -18.234,63
CHF -19.461,68
Soucet -387.491,02

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY
SICAV

Stav cennych papirt a jiného €istého jmé

ni k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
A. Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
INVESTICNI INSTITUCE
USD = 1,123099 EUR
333.185,00 KBC PRIVATE EQUITY FUND BIOTECH DIV 4.545.849,07 14,000 4.153.318,28 3,14
SOUCET INVESTICNICH INSTITUCI 4.545.849,07 4.153.318,28 3,14
AKCIE
Belgie
USD = 1,123099 EUR
49.000,00 INNOGENETICS - 849.642,96 16,150 704.612,50 0,53
Nizozemsko
USD = 1,000000 USD
140.800,00 QIAGEN NV - 3.016.011,33 18,560 2.613.248,00 1,98
USD = 1,123099 EUR
100.000,00 CRUCELL NV - 601.442,02 6,200 552.043,66 0,42
Francie
USD = 1,123099 EUR
42.738,00 NICOX SA - 2.610.052,66 48,880 1.860.060,74 1,41
Spojené kralovstvi
USD = 0,687078 GBP
209.100,00 CELLTECH GROUP PLC - 2.823.459,45 8,740 2.659.861,51 2,01
24.100,00 CAMBRIDGE ANTIBODY TECHNOL - 935.096,70 19,280 676.266,11 0,51
55.500,00 OXFORD GLYCOSCIENCES PLC - 1.053.175,99 6,425 518.990,80 0,39
100.000,00 BIOGLAN PHARMA PLC - 321.387,84 0,080 11.643,50 0,01
Svycarsko
USD = 1,660255 CHF
31.400,00 ACTELION LTD - 2.292.505,15 78,000 1.475.194,51 1,12
Spojené staty
USD = 1,000000 USD
92.200,00 IMMUNEX CORP - 2.762.881,46 27,710 2.554.862,00 1,93
212.200,00 AMGEN - 12.003.824,93 56,440 11.976.568,00 9,06
100.000,00 GENZYME CORP - 2.690.863,85 59,860 5.986.000,00 4,53
66.600,00 GILEAD SCIENCES - 2.464.081,23 65,720 4.376.952,00 3,31
83.000,00 HUMAN GENOME SCIENCES INC - 3.405.231,11 33,720 2.798.760,00 2,12
106.000,00 CELL THERAPEUTICS INC. - 3.533.570,39 24,140 2.558.840,00 1,94
74.000,00 COR THERAPEUTICS - 2.643.840,28 23,930 1.770.820,00 1,34
103.600,00 PROTEIN DESIGN - 3.343.212,65 32,800 3.398.080,00 2,57
199.000,00 MEDIMMUNE INC. - 9.021.820,77 46,350 9.223.650,00 6,98
43.500,00 CEPHALON INC - 2.092.362,30 75,585 3.287.947,50 2,49
115.200,00 VERTEX PHARMAC. - 2.967.167,20 24,590 2.832.768,00 2,15
80.000,00 GENZYME TRANSGENICS CORP - 957.664,25 5,820 465.600,00 0,35
64.000,00 TRIMERIS INC - 2.548.018,24 44,970 2.878.080,00 2,18
130.000,00 MILLENNIUM PHARMA - 7.110.925,90 24,510 3.186.300,00 2,41
90.000,00 TANOX - 1.471.176,35 18,502 1.665.225,00 1,26
53.500,00 SEPRACOR - 5.073.261,43 57,060 3.052.710,00 2,31
59.000,00 IDEC PHARMACEUTICALS - 3.106.625,33 68,930 4.066.870,00 3,08
238.000,00 GENENTECH INC. SPECIAL COM - 14.560.286,57 54,250 12.911.500,00 9,77
50.768,00 IMCLONE SYSTEMS INC. - 2.850.613,21 46,460 2.358.681,28 1,79
78.000,00 BIOTECH HOLDERS TRUST - 10.009.779,94 132,000 10.296.000,00 7,79
188.900,00 LA JOLLA PHARMACEUTICAL CO - 1.437.700,30 8,940 1.688.766,00 1,28
97.000,00 ABGENIX INC - 4.192.520,89 33,640 3.263.080,00 2,47
48.000,00 ENZON INC - 2.515.390,72 56,280 2.701.440,00 2,04
126.000,00 SANGAMO BIOSCIENCES INC - 2.193.283,50 9,340 1.176.840,00 0,89
36.000,00 INTERMUNE - 1.503.750,40 49,260 1.773.360,00 1,34
84.000,00 CORIXA CORP - 2.277.119,90 15,070 1.265.880,00 0,96
109.400,00 ILEX ONCOLOGY INC - 2.579.854,59 27,040 2.958.176,00 2,24
Kanada
USD = 1,000000 USD
78.150,00 QLT INC - 3.072.589,38 25,410 1.985.791,50 1,50
SOUCET AKCIi 128.892.191,17 119.531.468,61 90,46
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
WARRANTS
Spojené staty
USD = 1,000000 USD
5.555,00 BIOPURE CORPORATION CALL 21/07/03 0,00 0,010 55,55 0,00
SOUCET WARRANTS 0,00 55,55 0,00
SOUCET A 133.438.040,24 123.684.842,44 93,60
B. Jiné cenné papiry
AKCIE
Spojené staty
USD = 1,000000 USD
41.666,66 ATHERSYS INC - 500.000,00 12,000 500.000,00 0,38
8.333,00 PR PHARMACEUTICALS INC. - 274.989,00 33,000 274.989,00 0,21
SOUCET AKCIi 774.989,00 774.989,00 0,59
SOUCET B 774.989,00 774.989,00 0,59
SOUCET CENNYCH PAPIRU (A+B) 134.213.029,24 124.459.831,44 94,19
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
6.142.582,15 KBC usD 6.142.582,15 1,000 6.142.582,15 4,65
USD = 1,123099 EUR
-86.771,75 KBC EURO -77.871,05 1,000 -77.260,98 -0,06
SOUCET UCTU AN VIDENOU 6.064.711,10 6.065.321,17 4,59
Pohledavky
USD = 1,000000 USD
5.835.558,61 KBC USD NEVYPLACENYCH 5.835.558,61 1,000 5.835.558,61 4,42
SOUCET POHLEDAVEK 5.835.558,61 5.835.558,61 4,42
Dluhy
USD = 1,000000 USD
-4.124.180,77 KBC USD K ZAPLACENI -4.124.180,77 1,000 -4.124.180,77 -3,12
USD = 1,123099 EUR
-1.255,07 KBC EUR K ZAPLACENI -1.126,28 1,000 -1.117,51 0,00
SOUCET DLUHU -4.125.307,05 -4.125.298,28 -3,12
Jiné cisté jméni
NAKLADY K ZAPLACENIi -106.147,06 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -106.147,06 -0,08
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 132.129.265,88 100,00
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

IMMUNEX CORP - usD 49.000,00 -95.500,00 0,00
AMGEN - usD 67.200,00 -84.000,00 0,00
CELLTECH GROUP PLC - GBP 48.000,00 -32.570,00 0,00
GENZYME CORP - usD 8.000,00 -12.000,00 56.000,00
GILEAD SCIENCES - usD 18.000,00 -15.000,00 31.800,00
HUMAN GENOME SCIENCES INC - usD 23.000,00 -14.000,00 0,00
CELL THERAPEUTICS INC. - usD 42.000,00 -15.000,00 0,00
COR THERAPEUTICS - usD 33.000,00 0,00 0,00
INCYTE GENOMICS INC - usD 0,00 -88.000,00 0,00
PROTEIN DESIGN - usD 40.000,00 0,00 51.800,00
MEDIMMUNE INC. - usD 23.000,00 -52.000,00 0,00
CEPHALON INC - usD 13.000,00 -25.500,00 0,00
VERTEX PHARMAC. - usD 94.000,00 -6.200,00 0,00
GENZYME TRANSGENICS CORP - usD 40.000,00 0,00 0,00
IMMUNE RESPONSE CORP. - usD 0,00 -133.000,00 0,00
QIAGEN NV - usD 62.000,00 0,00 0,00
TRIMERIS INC - usD 22.000,00 0,00 0,00
AFFYMETRIX INC. - usD 0,00 -22.000,00 0,00
FOREST LABORATORIES A usD 0,00 -94.000,00 47.000,00
PHARMING GROUP (EAS) EUR 0,00 -25.000,00 0,00
ACAMBIS PLC - GBP 0,00 -477.000,00 0,00
QLT INC - usD 48.000,00 -67.850,00 0,00
AXIS SHIELD DIAGNOSTICS GROUP PLC - GBP 0,00 -65.000,00 0,00
QIAGEN NV - EUR 38.000,00 -38.000,00 0,00
TANOX - usD 64.000,00 -66.000,00 0,00
RHEIN BIOTECH - EUR 0,00 -5.023,00 0,00
SEPRACOR - usD 0,00 -14.500,00 0,00
IDEC PHARMACEUTICALS - usD 33.000,00 -40.000,00 66.000,00
APPLERA CORP-CELERA GENOMICS GROUP - usD 26.000,00 -105.000,00 0,00
VIROPHARMA - usD 25.000,00 -25.000,00 0,00
GENENTECH INC. SPECIAL COMMON - usD 135.000,00 -90.000,00 0,00
IMCLONE SYSTEMS INC. - usD 71.500,00 -20.732,00 0,00
BIOTECH HOLDERS TRUST - usD 155.000,00 -134.000,00 0,00
LA JOLLA PHARMACEUTICAL CO - usD 218.900,00 -30.000,00 0,00
NICOX SA - EUR 32.000,00 -20.637,00 0,00
CELL GENESYS INC - usD 0,00 -115.000,00 0,00
MAXIM PHARMACEUTICALS INC. - usD 0,00 -55.000,00 0,00
ABGENIX INC - usD 39.000,00 0,00 0,00
SEQUENOM INC - usD 0,00 -21.000,00 0,00
ENZON INC - usD 1.000,00 0,00 0,00
ACTELION LTD - CHF 6.000,00 0,00 23.550,00
SANGAMO BIOSCIENCES INC - usD 81.000,00 0,00 0,00
PRAECIS PHARMACEUTICALS INC. - usb 58.000,00 -135.000,00 0,00
CAMBRIDGE ANTIBODY TECHNOLOGY GRP - GBP 17.000,00 -10.900,00 0,00
PYROSEQUENGING AB - SEK 0,00 -80.000,00 0,00
DECODE GENETICS INC - usb 0,00 -38.000,00 0,00
BIOSEARCH ITALIA S.P.A (MIL) EUR 0,00 -7.500,00 0,00
CALIPER TECHNOLOGIES - usb 32.000,00 -45.000,00 0,00
ROSETTA INPHARMATICS usD 0,00 -115.000,00 0,00
LION BIOSCIENCE AG (FRA) EUR 42.000,00 -63.000,00 0,00
EVOTEC OAI AG - EUR 0,00 -30.000,00 0,00
INTERMUNE - usD 20.000,00 0,00 0,00
BRUKER DALTONICS INC - usb 0,00 -15.000,00 0,00
PR PHARMACEUTICALS INC. - usD 8.333,00 0,00 0,00
CORIXA CORP - usD 23.000,00 -10.000,00 0,00
OXFORD GLYCOSCIENCES PLC - GBP 81.500,00 -26.000,00 0,00
ILEX ONCOLOGY INC - usD 134.000,00 -24.600,00 0,00
BIOGLAN PHARMA PLC - GBP 100.000,00 0,00 0,00
CRUCELL NV - EUR 100.000,00 0,00 0,00
AKCIOVE FONDY

KBC PRIVATE EQUITY FUND BIOTECH DIV EUR 333.185,00 0,00 0,00
WARRANTS

BIOPURE CORPORATION CALL 21/07/03 usD 5.555,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA

Investicéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo ¢€i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fond{l kétovanych na burze) investovana do akcii americkych podnikd,
jejichz hodnota spoc€iva ve vykupovani vlastnich akcii. Budeme se zejména orientovat na podniky,
jejichz vykupovaci politiku Ize povazovat za dulezity ukazatel budouciho zhodnoceni u kratkodobych
nebo stfednédobych investic.

Vyvoj KBC Equity Fund Buyback America (v USD)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 816,18 811,58 34.056 11.423 37.066.448,29
31-12-2000 630,50 626,95 36.503 11.188 30.029.697,30
30-06-2001 687,85 677,32 32.213 10.737 29.430.254,28
31-12-2001 642,90 633,07 31.922 9.860 26.765.056,00

Souéasna investi€ni politika

KBC Equity Fund Buyback America investoval do pfiblizné 50 americkych podnikd, které oznamily svj
zamér vykupovat vlastni akcie. Vybér podniku proved! profesor Theo Vermaelen z Insead. Pfi vybéru
byl zohlednén duvod vykupu akcii, zplUsob jeho financovani, burzovni kapitalizace a likvidita. Mimo to
bylo v podfondu uplatfovano pfiméfené rozdélovani portfolia do jednotlivych emisi. Fakt, Ze podniky se
slabym zhodnocenim mohou byt nékdy zajimavymi kandidaty na akvizici, byl potvrzen akvizici Eprise a
Prize Energy.

Budouci investi¢ni politika

Studie profesora Vermaelena dokazaly, Ze podniky vyhlaSujici vykup vlastnich akcii, protoze je
povazuji za podhodnocené, vykazuji na trhu nadprimérné zisky za obdobi od tfi do &tyf let. Podle
téchto studii disponuje vedeni takovychto podnikd dostate€nym mnozstvim informaci z prvni ruky,
nicméné pfi oznameni o vykupu vlastnich akcii z ddvodu jejich podhodnoceni nevénuje trh
dostate€nou pozornost témto signaliim, které vedeni vysila. Proto zUstavaji vyhlidky na dobré vynosy
KBC Equity Fund Buyback America nezménény. Investi¢ni strategie spoleCnosti je zalozena na
principu " buy and hold " (koupit a ponechat si) na tfi az Ctyfi roky a strategie nasich investor(i proto
musi odpovidat témto investi¢nim horizontim.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Izrael 0,00 0,00 2,55 2,22
Spojené staty 100,00 100,00 97,45 97,78
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 99,81 98,74 100,48 98,14
U(":ty na vidénou 0,19 1,26 -0,48 1,86
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Finanéni sektory 0,05 0,00 3,55 5,57
Farmacie 10,77 21,04 13,64 14,73
Spotieba (necyklicka) 9,82 2,16 5,38 4,91
Technologie 41,28 34,41 39,22 27,66
Spotieba (cyklicka) 16,32 15,80 22,44 32,03
Cyklické sektory 12,07 12,49 4,57 5,22
Telekomunikace 2,27 4,63 8,43 7,14
Ostatni 6,15 7,59 2,77 2,74
Nemovitosti 1,27 0,00 0,00 0,00
Vefejné sluzby 0,00 1,88 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
EUR 0,02 0,01 -0,32 0,00
UsbD 99,98 99,99 100,32 100,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA
SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Zustatek k 31-12-2001  ZGstatek k 31-12-2000
Sekce 1 - Rozvaha (v USD) (v USD)

Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné

finanéni instrumenty

I.C Akcie 26.284.376,24 29.131.373,25
\Y, Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky 57.756,44 633,40
IvV.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni -5.149,52 -43.192,16
\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva 446.296,09 414.903,39
VI Uéty &asového rozliseni

VI1.B Ziskané vynosy 2.193,00 574.575,61
VI.C Vylohy k pFicteni -20.416,25 -48.596,19
CELKOVY VLASTNi KAPITAL 26.765.056,00 30.029.697,30

A. Kapital 26.206.017,65 37.332.220,21
B. Podily na vysledku 62.758,32 11.841,45
D. Vysledek fin. roku 496.280,03 -7.314.364,36
Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat
| Hodnotova sniZeni, ubytky a
pFibytky
I.C Akcie 1.581.714,13 -6.020.121,87
.G Devizové stavy a obchody (*) 1.046,76 -9.179,26
Soucet | 1.582.760,89 -6.029.301,13
Il Investi¢ni vynosy a naklady
ILA Dividendy -494.023,21 665.261,02
I.B Uroky
11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni 7.690,93 7.496,69
IV Provozni naklady
IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s -280.163,02 -281.584,00
investicemi
IV.B Finan&ni naklady -4,70 -4,97
Iv.C Odmeéna depozitafi -38.781,79 -35.820,36
IvV.D Odmeéna spravci -242.895,96 -1.589.497,09
IV.E Administrativni naklady -19.316,69 -15.484,92
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA

Zustatek k 31-12-2000

SICAV
Zustatek k 31-12-2001
(v USD)
IV.H Jiné sluzby a majetky -3.710,63
v.J Jiné naklady -15.275,79
Mezisoucet Il + IV -1.086.480,86
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pfed 496.280,03
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku 496.280,03
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani 559.038,35
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani 496.280,03
Vybrané podily na vysledku 62.758,32
(Vyplacené podily na vysledku)
B (Pripisy) Vybéry kapitalu -530.049,95
D (Rozdéleni dividend) -28.988,40

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR 1.046,76
Soucet 1.046,76

(v USD)

-17.898,48
-17.531,12

-1.285.063,23

-7.314.364,36

-7.314.364,36

-7.302.522,91
-7.314.364,36
11.841,45

7.363.721,27
-61.198,36

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

PoloZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA

Stav cennych papirt a jiného €istého

SICAV

k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Spojené staty
USD = 1,000000 USD
26.000,00 DELUXE - 566.352,80 41,580 1.081.080,00 4,04
24.000,00 ADVANC MICRO DEVICES - 585.877,50 15,860 380.640,00 1,42
60.000,00 HANDLEMAN - 475.986,00 14,850 891.000,00 3,33
12.000,00 APPLIED MATERIALS - 562.440,00 40,100 481.200,00 1,80
7.000,00 TETRA TECHNOLOGIES INC - 143.999,80 20,950 146.650,00 0,55
99.500,00 FIRST ALLIANCE CORP - 630.554,50 0,110 10.945,00 0,04
106.410,00 BALLANTYNE OF OMAHA INC - 643.456,02 0,550 58.525,50 0,22
30.000,00 INTER-TEL INC - 396.249,00 19,220 576.600,00 2,15
92.400,00 LODGIAN - 588.055,27 0,090 8.316,00 0,03
46.400,00 DAVOX CORP. - 653.054,91 9,670 448.688,00 1,68
45.700,00 NU SKIN ENTERPRISES INC A 466.975,70 8,750 399.875,00 1,49
19.480,00 PROASSURANCE CORP. - 389.556,04 17,580 342.458,24 1,28
35.000,00 AREMISSOFT CORP - 518.399,00 0,980 34.300,00 0,13
10.000,00 SUNOCO,INC. - 397.520,00 37,340 373.400,00 1,40
118.800,00 CURATIVE HEALTH SERVICES, | - 679.565,81 13,500 1.603.800,00 5,99
31.000,00 THREE & FIVE SYSTEMS INC. - 348.143,73 15,910 493.210,00 1,84
63.900,00 TRENDWEST RESORTS - 677.897,49 25,320 1.617.948,00 6,05
51.500,00 CATAPULT COMMUNICATIONS CO - 617.438,12 26,060 1.342.090,00 5,01
38.000,00 SYLVAN LEARNING SYSTEMS IN - 584.892,20 22,070 838.660,00 3,13
180.000,00 JB OXFORD HOLDINGS INC - 833.632,80 1,020 183.600,00 0,69
30.000,00 SUPERGEN INC. - 434.271,00 14,320 429.600,00 1,61
50.000,00 SPHERION CORP. - 604.830,00 9,760 488.000,00 1,81
27.000,00 KEMET CORP - 528.285,45 17,750 479.250,00 1,79
20.000,00 VISHAY INTERTECHNOLOGIE IN - 771.043,60 19,500 390.000,00 1,46
70.000,00 NETSOLVE INC. - 695.689,99 10,500 735.000,00 2,75
21.000,00 INAMED CORP - 761.999,70 30,070 631.470,00 2,36
100.000,00 RAZORFISH - 232.970,00 0,220 22.000,00 0,08
67.250,00 BUSYBOX COM INC - 73.229,66 0,010 672,50 0,00
16.500,00 RSA SECURITY INC. - 619.086,60 17,460 288.090,00 1,08
19.000,00 POLYMEDICA CORP - 631.444,10 16,600 315.400,00 1,18
52.000,00 ISLE OF CAPRI CASINOS INC - 512.366,40 13,380 695.760,00 2,60
62.800,00 X-RITE INC - 484.329,88 8,510 534.428,00 2,00
45.000,00 VYYO INC - 575.676,00 1,450 65.250,00 0,24
210.500,00 LCA-VISION INC - 491.084,12 0,880 185.240,00 0,69
131.000,00 RICK'S CABARET INTL INC - 379.131,64 3,060 400.860,00 1,50
31.000,00 DIRECT FOCUS INC - 586.123,20 31,200 967.200,00 3,61
35.000,00 TRANS WORLD ENTERTAINMENT - 339.902,62 7,600 266.000,00 0,99
21.000,00 ASTORIA FINANCIAL CORP - 577.109,40 26,460 555.660,00 2,08
125.000,00 ROHN INDUSTRIES INC - 501.912,50 2,060 257.500,00 0,96
160.000,00 CORRECTIONAL SERVICES CORP - 417.508,12 1,990 318.400,00 1,19
20.000,00 PLANTRONICS INC - 425.416,00 25,640 512.800,00 1,92
30.000,00 JAKKS PACIFIC INC - 374.787,00 18,950 568.500,00 2,12
20.000,00 QUANTA SERVICES INC - 578.892,00 15,430 308.600,00 1,15
60.000,00 TEXAS BIOTECHNOLOGY CORPOR - 490.668,00 6,500 390.000,00 1,46
50.000,00 GLOBAL IMAGING SYSTEMS INC - 501.019,60 14,930 746.500,00 2,79
68.900,00 SONIC INNOVATIONS INC - 465.257,68 4,600 316.940,00 1,18
32.000,00 SONIC AUTOMOTIVE INC - 521.433,60 23,440 750.080,00 2,80
152.400,00 AVADO BRANDS INC - 696.386,30 0,175 26.670,00 0,10
200.000,00 TRACK DATA CORPORATION - 364.277,10 1,460 292.000,00 1,09
9.000,00 CEC ENTERTAINMENT INC. - 327.780,00 43,390 390.510,00 1,46
53.000,00 METHANEX CORPORATION - 325.637,30 5,540 293.620,00 1,10
17.000,00 PRE-PAID LEGAL SERVICES IN - 326.151,80 21,900 372.300,00 1,39
11.000,00 STERLING BANCORP - 279.773,16 29,200 321.200,00 1,20
23.000,00 ELECTRONICS FOR IMAGING IN - 574.137,50 22,310 513.130,00 1,92
28.000,00 REPUBLIC SERVICES INC. - 542.757,60 19,970 559.160,00 2,09
Izrael
USD = 1,000000 USD
32.000,00 AUDIOCODES LTD. - 429.750,40 5,650 180.800,00 0,68
70.000,00 OPTIBASE - 611.399,18 2,600 182.000,00 0,68
120.000,00 RADCOM LTD - 532.264,62 1,840 220.800,00 0,82
SOUCET AKCII 29.345.829,51 26.284.376,24 98,20
SOUCET CENNYCH PAPIRU 29.345.829,51 26.284.376,24 98,20
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
445.643,57 KBC usD 445.643,57 1,000 445.643,57 1,67
USD = 1,123099 EUR
732,85 KBC EURO 648,65 1,000 652,52 0,00
SOUCET UCTU NA VIDENOU 446.292,22 446.296,09 1,67
Pohledavky
USD = 1,000000 USD )

57.756,44 KBC USD NEVYPLACENYCH 57.756,44 1,000 57.756,44 0,22
SOUCET POHLEDAVEK 57.756,44 57.756,44 0,22
DLuhy

USD = 1,000000 USD

-5.149,52 KBC USD K ZAPLACENI -5.149,52 1,000 -5.149,52 -0,02
SOUCET DLUHU -5.149,52 -5.149,52 -0,02
Jjiné cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 2.193,00 0,01
NAKLADY K ZAPLACENI -20.416,25 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENIi -18.223,25 -0,07
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 26.765.056,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni

AKCIE

EDISON INTL - usb 0,00 -35.000,00 0,00
DELUXE - usD 33.000,00 -7.000,00 0,00
ADVANC MICRO DEVICES - usb 32.000,00 -8.000,00 0,00
HANDLEMAN - usD 76.000,00 -16.000,00 0,00
EMC CORPORATION - usb 10.000,00 -10.000,00 0,00
STRUCTURAL DYNAMICS RESEARCH CORP  **TERUGBETAALD usD 55.000,00 -55.000,00 0,00
APPLIED MATERIALS - usD 12.000,00 0,00 0,00
ROADWAY EXPRESS, INC - usb 0,00 -27.200,00 0,00
ASCENTIAL SOFTWARE - usD 0,00 -115.000,00 0,00
NAT. TECHTEAM - usb 0,00 -90.200,00 0,00
TETRA TECHNOLOGIES INC - usD 7.000,00 0,00 0,00
ELECTRONICS FOR IMAGING INC. - usb 0,00 -28.000,00 0,00
AVADO BRANDS INC - usb 0,00 -152.400,00 0,00
GRAHAM - usD 0,00 -32.800,00 0,00
ADAPTEC INC - usb 0,00 -34.000,00 0,00
TRIDENT MICRO - usD 0,00 -94.575,00 0,00
LUMISYS INC usb 0,00 -141.100,00 0,00
VANS INC - usb 0,00 -50.750,00 0,00
SILICON STORAGE TECHNOLOGY - usD 0,00 -74.900,00 0,00
HOLT'S CIGAR HOLDING INC - usD 0,00 -47.800,00 0,00
SUPERIOR ENERGY SYSTEMS - usD 0,00 -96.900,00 0,00
ROBBINS & MYERS - usD 0,00 -17.850,00 0,00
INVISION TECHNOLOGIES INC - usD 0,00 -84.090,00 0,00
PLANAR SYSTEMS - usD 0,00 -47.000,00 0,00
JACKPOT ENTERPRISES INC - usD 0,00 -41.400,00 0,00
COLLINS & AIKMAN CORP - usD 0,00 -76.800,00 0,00
MANCHESTER TECHNOLOGIES INC - usD 0,00 -128.629,00 0,00
RADIANCE MEDICAL SYSTEMS - usD 0,00 -89.800,00 0,00
NS GROUP INC - usD 0,00 -48.800,00 0,00
TIDEWATER - usD 0,00 -15.650,00 0,00
MEDPLUS INC. - usD 0,00 -84.800,00 0,00
DT INDUSTRIES INC - usD 0,00 -35.100,00 0,00
VALMONT INDUSTRIES - usD 0,00 -26.100,00 0,00
ALLIANCE SEMICONDUCTOR - usD 0,00 -118.596,00 0,00
ASYST TECHNOLOGIES - usD 0,00 -72.900,00 0,00
INTER-TEL INC - usD 30.000,00 0,00 0,00
CENTRAL GARDEN & PET CO - usD 0,00 -42.841,00 0,00
DAVOX CORP. - usD 0,00 -10.000,00 0,00
CLAYTON HOMES INC - usD 0,00 -50.300,00 0,00
NU SKIN ENTERPRISES INC A usD 0,00 -15.000,00 0,00
ROGUE WAVE SOFTWARE - usD 0,00 -82.300,00 0,00
PROASSURANCE CORP. - usb 0,00 -6.000,00 0,00
AREMISSOFT CORP - usD 35.000,00 0,00 0,00
FOUNDRY NETWORKS - usD 50.000,00 -50.000,00 0,00
AUDIOCODES LTD. - usD 32.000,00 0,00 0,00
SUNOCO,INC. - usD 10.000,00 0,00 0,00
CURATIVE HEALTH SERVICES,INC. - usD 0,00 -35.000,00 0,00
THREE & FIVE SYSTEMS INC. - usD 63.000,00 -32.000,00 0,00
K-SWISS INC A usD 0,00 -39.000,00 0,00
TRENDWEST RESORTS - usb 0,00 -11.000,00 37.500,00
CATAPULT COMMUNICATIONS CORP - usD 0,00 -29.000,00 0,00
SYLVAN LEARNING SYSTEMS INC - usb 0,00 -12.000,00 0,00
OPTIBASE - usD 70.000,00 0,00 0,00
SUPERGEN INC. - usD 30.000,00 0,00 0,00
EXPRESS SCRIPTS INC. A usD 0,00 -18.000,00 0,00
COVENTRY CORP - usD 0,00 -67.000,00 0,00
SPHERION CORP. - usD 60.000,00 -10.000,00 0,00
KEMET CORP - usD 36.000,00 -9.000,00 0,00
REMEDY CORPORATION - usD 0,00 -31.000,00 0,00
NETSOLVE INC. - usD 0,00 -15.000,00 0,00
FALCONSTOR SOFTWARE INC - usD 0,00 -55.000,00 0,00
RAZORFISH - usD 100.000,00 0,00 0,00
RSA SECURITY INC. - usD 0,00 -3.000,00 6.500,00
POLYMEDICA CORP - usD 0,00 -4.000,00 0,00
EPRISE CORP - usb 285.000,00 -285.000,00 0,00
GLENAYRE TECHNOLOGIES INC - usD 162.500,00 -162.500,00 0,00
ISLE OF CAPRI CASINOS INC - usb 59.000,00 -7.000,00 0,00
AVERT INC usD 26.000,00 -26.000,00 0,00
X-RITE INC - usb 62.800,00 0,00 0,00
VYYO INC - usb 45.000,00 0,00 0,00
RADCOM LTD - usb 120.000,00 0,00 0,00
LCA-VISION INC - usb 210.500,00 0,00 0,00
INTERDIGITAL COMMUNICATIONS CORP - usb 45.000,00 -45.000,00 0,00
RICK'S CABARET INTL INC - usD 131.000,00 0,00 0,00
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SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni

DIRECT FOCUS INC - usD 22.000,00 -2.000,00 11.000,00
DATA CRITICAL CORP - usD 113.500,00 -113.500,00 0,00
TRANS WORLD ENTERTAINMENT CORP - usD 35.000,00 0,00 0,00
ASTORIA FINANCIAL CORP - usD 12.000,00 -1.500,00 10.500,00
PRIZE ENERGY CORPORATION - usD 25.000,00 -25.000,00 0,00
ROHN INDUSTRIES INC - usD 125.000,00 0,00 0,00
CORRECTIONAL SERVICES CORP - usD 160.000,00 0,00 0,00
PLANTRONICS INC - usD 20.000,00 0,00 0,00
JAKKS PACIFIC INC - usD 30.000,00 0,00 0,00
QUANTA SERVICES INC - usD 20.000,00 0,00 0,00
TEXAS BIOTECHNOLOGY CORPORATION - usD 60.000,00 0,00 0,00
GLOBAL IMAGING SYSTEMS INC - usD 50.000,00 0,00 0,00
SONIC INNOVATIONS INC - usD 70.000,00 -1.100,00 0,00
SONIC AUTOMOTIVE INC - usD 32.000,00 0,00 0,00
AVADO BRANDS INC - usD 152.400,00 0,00 0,00
TRACK DATA CORPORATION - usD 200.000,00 0,00 0,00
CEC ENTERTAINMENT INC. - usD 9.000,00 0,00 0,00
METHANEX CORPORATION - usD 53.000,00 0,00 0,00
PRE-PAID LEGAL SERVICES INC. - usD 17.000,00 0,00 0,00
STERLING BANCORP - usD 10.000,00 0,00 1.000,00
ELECTRONICS FOR IMAGING INC. - usD 23.000,00 0,00 0,00
REPUBLIC SERVICES INC. - usD 28.000,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND BUYBACK EUROPE

Investicni cile: Investicni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo ¢€i nepfimo (napfiklad prostfednictvim
depozitnich certifikatd nebo investiCnich fondl kétovanych na burze) investovana do akcii
evropskych podniku, jejichz hodnota spociva ve vykupovani vlastnich akcii. Budeme se zejména
orientovat na podniky, jejichz vykupovaci politiku |ze povazovat za dulezity ukazatel budouciho
zhodnoceni u kratkodobych nebo stfednédobych investic.

Vyvoj KBC Equity Fund Buyback Europe (v EUR)

Hodnota ¢istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
31-12-2000 507,62 507,62 261 787 74 595 170 753 562,62
30-06-2001 515,72 515,72 268 000 74 822 176 799 032,14
31-12-2001 477,27 477,27 266 645 74 749 162 938 582,69

Soucasna investicni politika

Fond investuje do akcii evropskych podnik( vykupujicich své vlastni akcie, které jejich vedeni povazuje
za nadhodnocené. Jedna se pfedevsim o podniky vyzralych sektor( a sektor(l tzv. "staré ekonomiky".
Tyto produkuji vice likvidnich prostfedkl, nez kolik by odpovidalo zajimavym investi€énim moznostem.
Jsou to sektory patfici jak do defenzivnich sektorl jako potravinarsky primysl a vyroba napoja, tak do
sektor( cyklickych jako je vyroba energie, nerostné suroviny a investi¢ni celky. Vykup vlastnich akcii je
v celé fadé pripadd nejucinnéj§im prostfedkem vyuziti prebyteénych likvidit.

Akcie v téchto sektorech obvykle vykazuji nizky pomér kurz/zisk. Tyto akcie se v roce 2001 drzely
velmi dobfe. Fond tedy vykazal daleko lepsi vysledky nez jeho benchmark (MSCI Europe).

SloZeni podfondu neproSlo v uplynulém obdobi prakticky Zadnymi zménami. Vaha finan€niho a
farmaceutického sektoru byla zvySena v neprospéch cyklickych hodnot a potravinarskych podniku.

Budouci investi¢ni politika

Hospodarské vyhlidky zUstavaji z kratkodobého hlediska nejisté. Ekonomické oziveni je o¢ekavano v
prvnim pololeti tohoto roku, i kdyz jeho intenzita a z toho pramenici rust ziskl je nejista. Pokud bude
rdst ziskd zklamanim, podniky vybavené dostatecnou likviditou by mély i nadale vykazovat vynikajici
vykonnost.

Tak, jak podniky aktivni v sektoru telekomunikaci a technologii budou vykupovat své vlastni akcie,
bude vaha téchto sektorl stoupat, takze se sektorové rozdéleni bude blizit rozdéleni referenéniho
indexu.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Norsko 0,00 0,44 0,47
Svédsko 4,59 5,67 5,94
Italie 7,39 6,72 6,46
Irsko 0,56 1,68 1,67
Spojené kralovstvi 30,41 30,70 29,73
Francie 15,93 9,93 8,90
Finsko 2,72 2,64 2,69
Spanélsko 415 4,36 4,58
Dansko 1,90 2,27 1,76
Nizozemsko 5,75 5,90 6,03
Rakousko 0,71 1,03 0,97
Némecko 15,97 15,49 17,51
Svycarsko 8,97 12,28 12,27
Belgie 0,95 0,89 1,02
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Prava 0,06 0,07 0,08
Pohledavky 0,00 0,01 0,01
Uéty na vidénou 0,13 1,00 0,15
Akcie 99,81 98,92 99,76
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Nemovitosti 2,05 2,14 2,13
Vefejné sluzby 2,13 2,18 1,94
Cyklické sektory 35,32 29,93 29,73
Technologie 1,56 1,89 1,33
Spotreba (cyklicka) 21,43 19,17 19,16
Spotfeba (necyklicka) 16,69 16,88 17,49
Farmacie 2,29 4,67 4,92
Finanéni sektory 18,53 22,91 23,12
Telekomunikace 0,00 0,23 0,18
Soucet portfolia 58,94 63,86 64,87
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
CHF 8,95 12,16 12,26
DKK 1,90 2,25 1,76
EUR 54,19 49,15 49,89
GBP 30,38 30,40 29,69
NOK 0,00 0,43 0,47
SEK 4,58 5,61 5,93
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BUYBACK EUROPE

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry
Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Nevyplacené Castky

Castky k zaplaceni

Likvidity a kratkodoba ulozeni
Volna bankovni aktiva

Uéty gasového rozliseni
Ziskané vynosy

Sekce 1 - Rozvaha

Il

I.C Akcie

I.D

v

V.1 Pohledavky
IV.1.A

IV.1.B  Darova aktiva
V.2 Dluhy
IV.2.A

Y,

V.A

VI

VI.B

VI.C

Vylohy k pfi¢teni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

oo w>

Sekce 3 -

Kapital

Podily na vysledku
Pfevedeny vysledek
Vysledek fin. roku

Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
.G

Soucet |

Il

ILA
I.B
I1.B.2
1
1.8
v
IV.A

Hodnotova snizeni, Ubytky a

pribytky

Akcie

Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
Devizové stavy a obchody (*)

Investiéni vynosy a naklady
Dividendy

Uroky

Likvidity a kratkodoba ulozeni

Ostatni vyrobky

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

162.599.827,98
136.844,30

104.367,20

10.599,59

-52.675,23

186.400,24

88.450,18
-135.231,57

162.938.582,69
172.924.562,72
41.148,15

770.265,51
-10.797.393,69

-9.981.503,25
826,37
1.529.164,73

-8.451.512,15

2.716.541,74

82.351,73

296,34

-359.773,82

(v EUR)

170.213.298,91
97.177,94

258.802,53

-91.105,48

56.274,24

444.984,06
-225.869,58

170.753.562,62

169.095.846,73
88.177,96

1.569.537,93

4.071.762,33

-1.056.504,98

3.015.257,35

556.882,60

125.204,95

-872.561,16



Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND BUYBACK EUROPE

Odména depozitafi

Odmeéna spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socialni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vil

Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk z prevodu (Ztrata z pfevodl) za minuly
finanéni rok

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani

Vybrané podily na vysledku

(Vyplacené podily na vysledku)

(Pripisy) Vybéry kapitalu

Zisk k prevedeni (Ztrata k prevedeni)

(Rozdéleni dividend)

G. Devizové stavy a obchody

CHF 697.891,67
DKK 11.412,60
GBP 1.234.790,70
SEK -420.222,12
NOK 5.291,88
Soucet 1.529.164,73

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)
-368.143,91
-4.161.587,15
-117.160,00
-138,86
-40.273,85
-97.993,76

-2.345.881,54

-10.797.393,69

-10.797.393,69

-9.985.980,03
770.265,51

-10.797.393,69
41.148,15

10.513.707,97

-5627.727,94

(v EUR)
-195.520,12
-772.544,16

-38.746,58
-10.997,07

-135.135,21
-102.302,67

-1.445.719,42

1.569.537,93

1.569.537,93

1.657.715,89

1.569.537,93

88.177,96

-2.427.981,40
770.265,51

770.265,51

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
13.850,00 SOLVAY - 957.184,35 67,650 936.952,50 0,58
35.500,00 VPK PACKAGING - 844.051,61 20,500 727.750,00 0,45
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
152.746,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 6.898.078,74 33,380 5.098.661,48 3,13
82.724,00 ROYAL DUTCH - 5.452.355,80 56,900 4.706.995,60 2,89
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
25.791,00 BEIERSDORF AG - 2.487.787,18 127,500 3.288.352,50 2,02
57.890,00 DEUTSCHE BANK REG 4.972.685,64 79,400 4.596.466,00 2,82
12.134,00 MUNCHENER RUCKV. REG 2.983.164,28 304,950 3.700.263,30 2,27
81.283,00 SIEMENS REG 6.296.248,28 74,350 6.043.391,05 3,71
52.905,00 BASF AG - 2.236.553,45 41,750 2.208.783,75 1,36
82.770,00 DOUGLAS HLD - 2.649.440,30 31,000 2.565.870,00 1,57
68.436,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 3.780.306,76 48,350 3.308.880,60 2,03
132.900,00 CELANESE AG - 2.664.174,15 21,000 2.790.900,00 1,71
Francie
EUR = 1,000000 EUR
44.364,00 PERNOD-RICARD - 2.558.027,77 87,000 3.859.668,00 2,37
73.355,00 CHRISTIAN DIOR - 4.458.615,69 34,470 2.528.546,85 1,55
252.392,00 RHODIA - 4.155.010,92 8,980 2.266.480,16 1,39
30.290,00 GROUPE ANDRE - 4.095.780,15 128,500 3.892.265,00 2,39
628.980,00 METALEUROP - 4.748.163,48 3,080 1.937.258,40 1,19
Italie
EUR = 1,000000 EUR
188.332,00 BENETTON - 4.082.518,48 12,720 2.395.583,04 1,47
281.640,00 ENI - 3.429.675,19 14,080 3.965.491,20 2,43
1.176.333,00 IT HOLDING SPA - 4.577.829,16 3,516 4.152.455,49 2,55
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
137.400,00 BARCLAYS PLC - 3.571.076,03 22,750 5.109.518,28 3,14
522.344,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 4.568.910,66 4,720 4.030.049,99 2,47
448.273,00 BP PLC - 4.269.667,96 5,340 3.912.872,19 2,40
471.434,00 CADBURY SCHWEPPES - 3.162.788,74 4,380 3.375.256,91 2,07
499.149,00 SCOTTISH POWER - 4.063.256,39 3,800 3.100.456,38 1,90
71.000,00 ASTRAZENECA PLC - 3.640.566,86 30,980 3.595.436,19 2,21
894.319,00 RENTOKIL INITIAL PLC - 2.162.662,75 2,760 4.034.719,65 2,48
267.093,00 LAND SECURITIES - 3.224.426,43 7,835 3.420.686,95 2,10
267.891,00 WPP GROUP PLC - 3.879.592,31 7,600 3.328.001,70 2,04
280.000,00 NEXT PLC - 2.944.036,37 8,950 4.096.310,71 2,51
516.232,00 GALLAHER GROUP - 2.814.831,28 4,700 3.966.017,29 2,43
3.395.136,00 STAGECOACH GROUP PLC - 3.670.138,33 0,740 4.106.773,20 2,52
261.088,00 ECSOFT GROUP PLC - 3.628.289,00 5,075 2.165.881,95 1,33
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
121.051,00 JYSKE BANK A/S REG 2.404.548,09 176,000 2.865.509,34 1,76
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
177.235,00 ALTADIS SA - 2.834.278,72 19,100 3.385.188,50 2,08
206.510,00 GRUPO FERROVIAL - 2.764.752,72 19,690 4.066.181,90 2,50
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
41.130,00 BALOISE HLDG REG 4.440.629,04 153,000 4.256.899,91 2,61
38.240,00 SWISS RE REG 3.198.150,46 167,000 4.319.939,39 2,64
108.760,00 NOVARTIS AG REG 4.921.390,06 60,000 4.414.319,34 2,711
10.988,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 5.558.883,97 389,500 2.895.138,95 1,78
10.770,00 JULIUS BAER HOLDING B 4.833.809,54 560,000 4.079.876,61 2,50
Norsko
EUR = 7,985990 NOK
150.000,00 DNB HOLDING ASA - 782.464,55 40,400 758.828,90 0,47
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KBC EQUITY FUND BUYBACK EUROPE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
180.013,00 ELECTROLUX B 2.834.459,32 156,500 3.016.368,21 1,85
559.795,00 SWEDISH MATCH AB - 1.861.201,30 55,500 3.326.504,70 2,04
201.957,00 SVENSKA HANDBK A 3.355.968,60 154,000 3.330.011,82 2,04
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
762.957,00 RAUTORUUKI FIMIO - 3.493.834,05 4,100 3.128.123,70 1,92
169.157,00 KYRO OYJ ABP NEW 1.070.070,49 5,580 943.896,06 0,58
169.157,00 TECNOMEN HOLDING OYJ - 688.467,70 1,760 297.716,34 0,18
Rakousko
EUR= 1,000000 EUR
98.583,00 AUSTRIA HAUSTECHNIK AG - 1.584.149,70 16,000 1.577.328,00 0,97
Irsko
EUR= 1,000000 EUR
150.000,00 IRISH LIFE PERMANENT PLC - 1.818.003,00 11,400 1.710.000,00 1,05
500.000,00 IWP INTERNATIONAL PLC - 850.000,00 2,030 1.015.000,00 0,62
SOUCET AKCIi 169.222.955,80 162.599.827,98 99,78
PRAVA

Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP

448.273,00 BP PLC CP 14/11/01 30.605,73 0,042 30.978,96 0,02
267.093,00 LAND SECURITIES CP 21/11/01 43.494,89 0,100 43.901,58 0,03
499.149,00 SCOTTISH POWER CP 14/11/01 61.130,71 0,075 61.963,76 0,04
SOUCET PRAV 135.231,33 136.844,30 0,09
SOUCET CENNYCH PAPIRU 169.358.187,13 162.736.672,28 99,87

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP

5.372,55 KBC GBP 8.651,86 1,000 8.781,98 0,01
EUR = 1,478280 CHF
21.990,10 KBC CHF 14.523,85 1,000 14.875,43 0,01
EUR = 9,339720 SEK
301,10 KBC SEK 33,37 1,000 32,24 0,00
EUR= 1,000000 EUR
162.710,59 KBC EURO 162.710,59 1,000 162.710,59 0,10
SOUCET UCTU NA VIDENOU 185.919,67 186.400,24 0,12
Pohledavky
EUR= 1,000000 EUR )
104.367,20 KBC EUR NEVYPLACENYCH 104.367,20 1,000 104.367,20 0,06
10.599,59 KBC 10.599,59 1,000 10.599,59 0,01
SOUCET POHLEDAVEK 114.966,79 114.966,79 0,07
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-52.675,23 KBC EUR K ZAPLACENI -52.675,23 1,000 -52.675,23 -0,03
SOUCET DLUHU -52.675,23 -52.675,23 -0,03
Jiné cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 88.450,18 0,05
NAKLADY K ZAPLACENI -135.231,57 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -46.781,39 -0,03
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. RPOSINCI 2001 162.938.582,69 100,00
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SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

BARCLAYS PLC - GBP 23.608,00 0,00 0,00
BEIERSDORF AG - EUR 0,00 -5.000,00 0,00
BENETTON - EUR 0,00 -1.694.993,00 0,00
BLUE CIRCLE - GBP 0,00 -405.445,00 0,00
DEUTSCHE BANK REG EUR 20.000,00 0,00 0,00
LVMH-MOET H.L.VUIT. - EUR 0,00 -50.711,00 0,00
MUNCHENER RUCKYV. REG EUR 12.134,00 0,00 0,00
PERNOD-RICARD - EUR 0,00 -15.000,00 0,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 40.000,00 0,00 0,00
SIEMENS REG EUR 45.000,00 0,00 12.094,00
ALTADIS SA - EUR 0,00 -40.000,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 110.841,00 0,00 0,00
BP PLC - GBP 50.196,00 0,00 0,00
BASF AG - EUR 0,00 -25.000,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES - GBP 10.831,00 0,00 0,00
LASMO PLC GBP 0,00 -1.204.188,00 0,00
SCOTTISH POWER - GBP 73.511,00 0,00 0,00
BALOISE HLDG REG CHF 5.500,00 0,00 32.517,00
LEGRAND (PAR) EUR 0,00 -17.900,00 0,00
RENTOKIL INITIAL PLC - GBP 0,00 -150.000,00 0,00
SWISS RE REG CHF 400,00 0,00 36.328,00
LAND SECURITIES - GBP 9.484,00 0,00 0,00
RAUTORUUKI FIMIO - EUR 0,00 -100.000,00 0,00
ENI - EUR 0,00 0,00 -281.640,00
DNB HOLDING ASA - NOK 150.000,00 0,00 0,00
SWEDISH MATCH AB - SEK 0,00 -100.000,00 0,00
NOVARTIS AG REG CHF 12.469,00 0,00 96.291,00
WPP GROUP PLC - GBP 30.000,00 0,00 0,00
SVENSKA HANDBK A SEK 60.000,00 0,00 0,00
ERGO VERSICHERUNG - EUR 5.000,00 -24.268,00 0,00
GALLAHER GROUP - GBP 26.513,00 0,00 0,00
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 5.000,00 0,00 0,00
JULIUS BAER HOLDING B CHF 1.770,00 0,00 8.343,00
STAGECOACH GROUP PLC - GBP 208.312,00 0,00 0,00
IRISH LIFE PERMANENT PLC - EUR 150.000,00 0,00 0,00
GRUPO FERROVIAL - EUR 0,00 -50.000,00 0,00
CELANESE AG - EUR 0,00 -50.000,00 0,00
JYSKE BANK A/S REG DKK 10.000,00 -40.000,00 0,00
SYNGENTA (NOM) CHF 0,00 -1.565,00 0,00
TECNOMEN HOLDING OYJ - EUR 169.157,00 0,00 0,00
PRAVA

SCOTTISH POWER CP.20/11/00 GBP 0,00 -375.638,00 0,00
BP PLC CP.13/11/00 GBP 0,00 -398.077,00 0,00
LAND SECURITIES CP.27/11/00 GBP 0,00 -257.609,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 14/2/01 GBP 430.520,00 -430.520,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES CP. 21/02/01 GBP 460.603,00 -460.603,00 0,00
BP PLC CP. 21/02/01 GBP 400.657,00 -400.657,00 0,00
STAGECOACH GROUP PLC CP 21/2/01 GBP 3.186.824,00 -3.186.824,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 21/02/01 GBP 123.792,00 -123.792,00 0,00
GALLAHER GROUP CP 14/3/01 GBP 489.719,00 -489.719,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 18/04/01 GBP 411.503,00 -411.503,00 0,00
BP PLC CP 16/05/01 GBP 403.187,00 -403.187,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 16/05/01 GBP 436.361,00 -436.361,00 0,00
DOUGLAS HLD CP 13/07/01 EUR 82.770,00 -82.770,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES CP 01/08/01 GBP 468.019,00 -468.019,00 0,00
LAND SECURITIES CP 30/05/01 GBP 260.177,00 -260.177,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 08/08/01 GBP 441.677,00 -441.677,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 15/08/01 GBP 125.874,00 -125.874,00 0,00
BP PLC CP 15/08/01 GBP 405.466,00 -405.466,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 15/08/01 GBP 417.440,00 -417.440,00 0,00
STAGECOACH GROUP PLC CP 05/09/1 GBP 3.258.811,00 -3.258.811,00 0,00
GALLAHER GROUP CP 12/09/01 GBP 506.852,00 -506.852,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 14/11/01 GBP 499.149,00 0,00 0,00
BP PLC CP 14/11/01 GBP 448.273,00 0,00 0,00
SWISS RE CP 31/10/01 CHF 38.240,00 -38.240,00 0,00
LAND SECURITIES CP 21/11/01 GBP 267.093,00 0,00 0,00
WARRANTS

BALOISE HLDG 8/06/01 CHF 3.113,00 -3.113,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002
KBC EQUITY FUND CYCLICALS

Investiéni cile: Jméni podfondu je investovano pfimo ¢&i nepfimo (napfiklad prostfednictvim
depozitnich certifikatd nebo investicnich fondd kétovanych na burze) zejména do cyklickych
ekonomickych sektort (napfiklad do akcii chemickych nebo petrochemickych podniku).

Vyvoj KBC Equity Fund Cyclicals (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 545,61 545,61 325176 13035 184 532 690,34
31-12-2000 530,55 530,55 355 045 10 572 193 976 677,33
30-06-2001 552,57 544,95 578 878 10 130 325388 812,12
31-12-2001 475,01 468,46 670 540 10 839 323 592 795,70

Souéasna investi€ni politika

Vyvoj kurzt cyklickych akcii byl v roce 2001 velmi kolisavy, ale tyto akcie si vedly o dost Iépe nez trh v
8irSim slova smyslu. Stard ekonomika tak mohla tézit z oslabeni nové ekonomiky.

Ropny sektor byl zase jednou na vysluni. Na po¢atku ziskala OPEC na dlUvéryhodnosti, kdyZz omezila
svou produkci na 2,5 miliéna barell a podpofila tak cenu ropy. Teroristické utoky z 11. zafi a napjaté
vztahy s neclenskymi staty OPEC vSak uspiSily pad ceny ropy na 30 USD za barel v poloviné zafi a na
20 USD na konci roku. Vy3Si cena ropy rovnéz vyvolala vinu upozornéni na zisk ze strany vyznamnych
podnikd chemického primyslu jako je Bayer, BASF, Rhodia a Dow Chemical. Tlaky pocitovaly
predevsim evropské chemické podniky.

Po 11. zafi se makroekonomické klima povazlivé zhorsilo. Mnohé podniky pouzily utok na Spojené
staty jen jako zaminku, aby mohly oznamit Spatné zpravy. Kromé toho duvéra spotfebitelll ve
Spojenych statech v zafi citelné poklesla a také ukazatel IFO v Némecku dostal silny poli¢ek.

V prvnim Ctvrtleti roku 2001 fond pfijal ofenzivni pozici. Ropné akcie byly podhodnoceny ve prospéch
zakladnich produktl, které mohly tézit z prvniho monetarniho zmirfovani ve Spojenych statech.
Chemické akcie, trpici vy$Si cenou ropy, vSak zlstaly podhodnoceny. Spotiebni statky, podporené
zpocatku vysokou duavérou spotiebiteld ve Spojenych statech, byly nadhodnoceny v neprospéch
pozdnich cyklickych investi¢nich statk(.

Ve druhém Ctvrtleti 2001 fond dobfe odolaval na jafe rozpoutané boufi, protoze rychle preSel na
defenzivnéjsSi pozice. Ropny sektor byl pfiveden na "neutralni" droven. Investice, které utrpély nejvétsi
rany, zlstaly podhodnocené.

Pocinaje druhym Ctvrtletim byly ekonomicky citlivé sektory znovu nadhodnoceny v neprospéch
energetického sektoru. Obecna strategie tak byla diky nadhodnoceni spotfebnich statk(i v neprospéch
energetického sektoru "opatrné agresivni". Posileni obav o oziveni americké ekonomiky a teroristické
utoky na Spojené staty odsoudily tuto strategii k neuspéchu.

Na pocatku Ctvrtého Ctvrtleti jsme pfijali defenzivnéjsi obecnou strategii. Ekonomicky citlivé sektory
jsme pfivedli na "neutralni" Urover ve prospéch energetického sektoru. Ke konci sledovaného obdobi
nahradila tento postoj postupné opatrné agresivni strategie.

Budouci investi€ni politika

Pokud se ekonomické ukazatele budou i nadale vyvijet jako dosud, budou ekonomicky citlivé sektory
jesté vice nadhodnoceny. Bude tak mozné predb&hnout ekonomické oziveni ve Spojenych statech od
druhého &tvrtleti 2002. Evropa bude nadhodnocena v neprospéch amerického regionu.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Irsko 0,00 0,44 0,50 0,19
Italie 1,55 1,43 1,29 1,25
Japonsko 22,64 18,57 20,87 16,24
Spojené staty 32,14 44,85 48,86 49,89
Lucembursko 0,11 0,11 0,66 0,83
Nizozemsko 8,56 6,34 5,83 4,56
Singapur 0,59 0,67 0,32 0,26
Hong Kong 1,12 0,00 0,00 0,00
Svédsko 0,20 0,34 0,29 0,98
Spojené kralovstvi 9,42 7,15 5,64 11,80
Australie 0,27 0,67 0,66 0,60
Belgie 1,20 1,09 0,89 0,86
Kanada 0,57 0,80 0,84 0,73
évycarsko 1,08 1,46 0,65 0,48
Norsko 0,14 0,16 0,17 0,00
Némecko 8,45 6,96 5,49 5,04
Spanélsko 0,98 0,47 0,20 0,00
Finsko 0,46 0,81 0,18 0,21
Francie 10,52 7,68 6,66 6,08
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
U(':ty na vidénou 5,70 1,24 4,20 1,77
Prava 0,08 0,59 0,03 0,03
Akcie 94,21 98,16 95,76 98,19
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,01
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Ostatni 0,00 0,00 3,83 0,14
Vefejné sluzby 0,59 0,00 0,00 0,00
Spotieba (cyklicka) 34,19 29,89 29,96 23,30
Cyklické sektory 65,22 70,11 66,21 76,56
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
AUD 0,26 0,68 0,63 0,62
CAD 0,54 0,80 0,82 0,73
EUR 35,27 25,69 27,51 19,76
GBP 8,88 7,07 5,42 11,62
HKD 1,06 0,00 0,00 0,00
JPY 21,47 18,34 20,00 16,03
NOK 0,13 0,16 0,16 0,00
SEK 0,19 0,33 0,29 0,97
SGD 0,57 0,68 0,32 0,29
CHF 1,03 1,45 0,63 0,48
usSD 30,60 44,80 44,22 49,50
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

Stav k 31. prosinci 2001

SICAV

Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné

finanéni instrumenty

Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Nevyplacené Castky

Castky k zaplaceni

Likvidity a kratkodoba uloZeni
Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni
Ziskané vynosy

Sekce 1 - Rozvaha

Il

II.C Akcie

I1.D

v

V.1 Pohledavky
IV.1.A

IV.1.B Darova aktiva
V.2 Dluhy
IV.2.A

\Y,

V.A

VI

VI.B

VI.C

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

C. Pfevedeny vysledek

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz zisk a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba uloZeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi¢ni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

I1.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

I} Ostatni vyrobky

I.A Naklady na pokryti obchodnich a dodacich

vyloh
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

317.738.867,07
105.212,14

3.907.207,07

34.875,00

-2.068.531,56

3.878.884,49

342.101,76
-345.820,27

323.592.795,70

372.296.320,90
739.088,71

-49.442.613,91

-44.316.751,67
0,41

-1.944.057,28

-46.260.808,54

3.830.263,11

366.087,33

1,14

(v EUR)

190.454.552,49
1.151.219,78

130.500,63

13.400,00

-4.048.350,41

6.328.259,44

139.806,27
-192.710,87

193.976.677,33
205.656.945,23
877.026,97

292.787,00
-12.850.081,87

-6.215.990,62

-4.205.432,62

-10.421.423,24

2.222.636,66

308.199,82



KBC EQUITY FUND CYCLICALS

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR) (v EUR)
\Y Provozni naklady
IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s -3.411.199,29 -2.403.213,71
investicemi
IV.B Finan¢ni naklady -4,96 -4,96
IvV.C Odména depozitafi -673.033,96 -452.784,99
IvV.D Odmeéna spravci -2.738.792,08 -1.774.428,57
IV.E Administrativni naklady -212.199,87 -104.523,17
IV.F Naklady obchodniho podnikani -31,74 -8.236,91
V.G Odmény, socidlni davky a dichody -191,43
IV.H Jiné sluzby a majetky -149.079,54 -99.995,20
IvV.J Jiné naklady -193.624,08 -116.307,60
Mezisoucet Il + Il + IV -3.181.805,37 -2.428.658,63
Vynosy a naklady fin. roku
\% Bézny zisk (b&zna ztrata) pred -49.442.613,91 -12.850.081,87
zdanénim vysledku
VI Vysledek fin. roku -49.442.613,91 -12.850.081,87

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani -48.703.525,20 -11.680.267,90
Zisk z prevodu (Ztrata z pfevod(l) za minuly 292.787,00
finan¢ni rok
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -49.442.613,91 -12.850.081,87
Vybrané podily na vysledku 739.088,71 877.026,97
(Vyplacené podily na vysledku)

B (PFipisy) Vybéry kapitalu 48.780.048,54 11.754.906,22

D (Rozdéleni dividend) -76.523,34 -74.638,32

(*) G. Devizové stavy a obchody

AUD -44.264,27
CAD -57.971,13
CHF 89.798,50
GBP 568.073,94
JPY -5.100.659,58
NOK 11.972,15
SEK -32.225,89
SGD -15.318,46
uSD 2.636.482,74
HKD 54,72
Soucet -1.944.057,28

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se Ucetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.

80



KBC EQUITY FUND CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt

AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
8.800,00 SOLVAY - 586.138,64 67,650 595.320,00 0,18
20.000,00 TESSENDERLO - 878.798,50 26,600 532.000,00 0,16
36.600,00 UMICORE - 1.504.713,40 44,250 1.619.550,00 0,50
20,00 CREYF'S (BRU) STRIP-VVPR 0,20 0,010 0,20 0,00
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
18.800,00 ARBED - 2.193.185,28 140,000 2.632.000,00 0,81
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
43.700,00 A.K.Z.O. NOBEL - 2.079.653,76 50,150 2.191.555,00 0,68
132.500,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 4.807.708,30 33,380 4.422.850,00 1,37
118.000,00 ROYAL DUTCH - 7.490.538,01 56,900 6.714.200,00 2,07
399,00 D.S.M. (AMS) 15.150,00 41,010 16.362,99 0,01
46.963,00 TPG NV - 1.194.427,86 24,300 1.141.200,90 0,35
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
114.600,00 BAYER AG - 5.162.790,44 35,800 4.102.680,00 1,27
4.000,00 HOCHTIEF AG - 110.564,00 15,900 63.600,00 0,02
26.850,00 SIEMENS REG 1.853.901,25 74,350 1.996.297,50 0,62
103.700,00 THYSSENKRUPP AG - 1.800.846,49 16,390 1.699.643,00 0,53
3.200,00 VOLKSWAGEN AG - 172.433,88 52,500 168.000,00 0,05
110.800,00 LUFTHANSA REG 2.463.802,69 14,830 1.643.164,00 0,51
23.700,00 BASF AG - 1.088.984,70 41,750 989.475,00 0,31
46.000,00 HEIDELBERGER ZEMENT AG - 2.765.016,83 54,000 2.484.000,00 0,77
59.100,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 3.404.470,69 48,350 2.857.485,00 0,88
Francie
EUR = 1,000000 EUR
13.100,00 AIR LIQUIDE (L") - 2.146.511,56 157,400 2.061.940,00 0,64
3.600,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 235.187,03 45,700 164.520,00 0,05
23.100,00 SAINT GOBAIN - 3.691.736,50 169,500 3.915.450,00 1,21
40.104,00 TOTAL FINA ELF - 6.069.226,69 160,400 6.432.681,60 1,99
63.100,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 4.220.485,54 54,000 3.407.400,00 1,05
11.600,00 VALEO - 672.354,56 44,800 519.680,00 0,16
200.000,00 USINOR - 2.859.240,00 14,050 2.810.000,00 0,87
Italie
EUR = 1,000000 EUR
21.980,00 FIAT SPA - 608.646,52 18,003 396.079,60 0,12
254.250,00 ENI - 3.507.325,90 14,080 3.579.840,00 1,11
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
501.850,00 BAE SYSTEMS PLC - 2.681.371,07 3,095 2.538.904,74 0,78
1.298,00 BRITISH AIRWAYS - 9.076,87 1,950 4.137,34 0,00
259.800,00 HANSON PLC - 1.685.087,06 4,740 2.012.932,97 0,62
101.181,00 RIO TINTO PLC - 2.118.386,64 13,160 2.176.540,14 0,67
825.747,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 7.277.175,66 4,720 6.370.900,57 1,97
922.476,00 BP PLC - 8.441.295,02 5,340 8.052.081,40 2,49
819.541,00 INVENSYS PLC - 1.315.674,67 1,192 1.597.500,11 0,49
71.679,00 GKN NEW 402.900,11 2,650 310.491,43 0,10
303.998,00 HAYS - 790.914,38 2,080 1.033.584,26 0,32
226.729,00 PENINS ORIENT STEAM DEFERR - 1.073.438,22 2,377 881.128,85 0,27
800.000,00 BILLITON PLC - 4.280.552,36 3,490 4.563.806,66 1,41
1.447.800,00 CORUS GROUP - 1.856.324,14 0,720 1.703.934,49 0,53
1.250.000,00 BG GROUP PLC - 5.368.483,42 2,800 5.721.104,34 1,77
79.345,00 BRAMBLES INDUSTRIES PLC - 574.005,93 3,400 440.971,28 0,14
Svycarko
EUR = 1,478280 CHF
25.000,00 ADECCO SA CHESEREX REG 1.560.475,97 90,250 1.526.267,01 0,47
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
43.120,00 ELECTROLUX B 783.610,93 156,500 722.535,58 0,22
10.400,00 SANDVIK FRIA - 259.057,50 224,500 249.986,08 0,08
100.000,00 SECURITAS AB B 1.995.001,06 199,000 2.130.684,86 0,66
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
17.800,00 UPM-KYMMENE CORP - 574.946,74 37,250 663.050,00 0,20

Spojené staty
EUR = 0,890393 USD

64.800,00 BOEING - 3.587.632,76 38,780 2.822.286,33 0,87
46.300,00 CATERPILLAR INC - 2.315.682,41 52,250 2.716.974,41 0,84
51.300,00 CHEVRONTEXACO CORPORATION - 5.126.671,97 89,610 5.162.880,89 1,60
142.300,00 DOW CHEMICAL COMPANY - 5.475.530,72 33,780 5.398.620,61 1,67
30.100,00 EASTMAN KODAK - 1.678.088,90 29,430 994.889,90 0,31
105.600,00 EMERSON ELECTRIC CO - 6.976.628,48 57,100 6.772.020,89 2,09
680.900,00 EXXON MOBIL CORP - 30.749.829,30 39,300 30.053.437,08 9,29
120.808,00 FORD MOTOR CY - 3.559.139,92 15,720 2.132.880,38 0,66
54.100,00 MASCO CORP - 1.394.385,47 24,500 1.488.612,33 0,46
28.200,00 MINNESOTA MINING & MANUFAC - 3.512.318,56 118,210 3.743.877,14 1,16
81.400,00 DU PONT DE NEMOURS - 4.234.152,94 42,510 3.886.277,18 1,20
63.400,00 SCHLUMBERGER - 4.214.760,29 54,950 3.912.687,99 1,21
31.100,00 UNITED TECHNOLOGIES - 2.625.364,20 64,630 2.257.422,28 0,70
1.300,00 PROCTER & GAMBLE - 103.869,04 79,130 115.532,13 0,04
50.000,00 GEN.MOTORS - 2.606.092,44 48,600 2.729.131,97 0,84
674.600,00 GENERAL ELECTRIC - 31.773.652,78 40,080 30.366.330,37 9,38
56.000,00 AUTOMATIC DATA PROCESSING, - 3.329.485,47 58,900 3.704.431,64 1,14
73.100,00 BURLINGTON-NORTH SANTA FE - 2.169.053,17 28,530 2.342.272,46 0,72
44.700,00 AMR CORP - 1.432.464,59 22,300 1.119.516,88 0,35
99.200,00 ALCOA INCORPORATED - 3.947.055,89 35,550 3.960.678,04 1,22
78.200,00 GEORGIA-PACIFIC CORP. - 2.798.429,78 27,610 2.424.886,54 0,75
38.600,00 GENERAL DYNAMICS CORP - 3.195.527,69 79,640 3.452.524,90 1,07
20.600,00 GOODYEAR T&R - 651.821,73 23,810 550.864,61 0,17
37.000,00 INTL PAPER COMP. - 1.5615.716,54 40,350 1.676.731,51 0,52
26.400,00 MARATHON OIL CORP. - 792.230,79 30,000 889.494,86 0,27
55.300,00 COLGATE - PALMOLIVE - 3.349.814,46 57,750 3.586.702,73 1,11
207.800,00 TYCO INTERNATIONAL - 12.951.400,12 58,900 13.746.087,40 4,25
30.000,00 PAYCHEX INC - 1.432.371,42 34,850 1.174.200,61 0,36
45.300,00 DELPHI AUTOMOTIVE SYSTEMS - 722.752,07 13,660 694.971,77 0,21
31.400,00 FIRST DATA COPR. - 1.916.345,15 78,450 2.766.564,88 0,85
100.000,00 ROCKWELL INT. CORP - 2.012.966,96 17,860 2.005.855,84 0,62
33.400,00 ILLINOIS TOOL WORKS INC - 2.223.870,25 67,720 2.540.280,53 0,79
52.700,00 UNION PACIFIC CORPORATION - 2.888.366,21 57,000 3.373.678,81 1,04
4.110,00 PLUM CREEK TIMBER CO INC - 83.117,44 28,350 130.861,88 0,04
20.700,00 WEYERHAEUSER COMPANY - 1.200.037,06 54,080 1.257.260,56 0,39
25.000,00 AVERY DENNISON CORPORATION - 1.574.852,48 56,530 1.587.220,47 0,49
17.126,00 SABRE HOLDINGS CORPORATION - 858.088,41 42,350 814.568,51 0,25
12.438,00 VISTEON - 179.892,74 15,040 210.095,45 0,06
Kanada
EUR = 1,418020 CAD
46.300,00 IMPERIAL OIL LTD - 1.177.139,98 44,310 1.446.772,97 0,45
6.600,00 BOMBARDIER INC A 64.008,79 16,660 77.541,91 0,02
67.400,00 BOMBARDIER INC B 908.594,23 16,500 784.262,55 0,24
Austrélie
EUR = 1,739390 AUD
235.285,00 BHP BILLITON LTD - 1.341.625,67 10,500 1.420.321,20 0,44
22.915,00 RIO TINTO LTD - 396.906,14 37,206 490.157,75 0,15
19.250,00 ONESTEEL LIMITED - 8.022,46 1,104 12.218,08 0,00
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
256.000,00 ASAHI KASEI CORP - 1.284.349,18 460,000 1.009.152,30 0,31
134.000,00 ASAHI GLASS - 1.091.861,52 775,000 889.949,61 0,28
43.000,00 BRIDGESTONE CORP - 738.107,40 1.387,000 511.097,59 0,16
40.000,00 DAI NIPPON PRINTNG - 648.334,13 1.310,000 449.045,35 0,14
66.700,00 FANUC - 4.898.602,65 5.580,000 3.189.473,14 0,99
20.000,00 HONDA MOTOR CO - 875.751,65 5.230,000 896.376,79 0,28
132.000,00 MITSUI & CO - 966.404,70 649,000 734.137,72 0,23
142.000,00 MITSUBISHI CORP - 1.241.253,34 851,000 1.035.563,71 0,32
325.000,00 MITSUBISHI ELECTRIC - 1.892.769,67 507,000 1.412.050,53 0,44
591.000,00 MITSUBISHI HEAVY IND. - 2.466.171,23 350,000 1.772.615,08 0,55
2.216.000,00 NIPPON STEEL CORP - 4.246.358,65 189,000 3.589.140,63 1,11
162.000,00 NIPPON YUSEN KK - 719.367,55 395,000 548.366,64 0,17
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Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
45.000,00 PIONEER ELECTRONIC CORP - 1.420.400,05 2.860,000 1.102.903,37 0,34
37.000,00 SHIN-ETSU CHEM CO - 1.679.347,52 4.710,000 1.493.418,57 0,46
137.000,00 SONY CORP - 11.485.112,77 5.990,000 7.032.444,37 2,17
53.000,00 SUMITOMO ELECTR. - 698.615,85 915,000 415.581,19 0,13
199.900,00 TOYOTA MOTOR - 8.425.663,71 3.320,000 5.687.347,88 1,76
17.900,00 NINTENDO CO - 3.424.626,78 22,700,000 3.482.072,46 1,08
145.000,00 OJI PAPER CO - 731.276,62 521,000 647.388,00 0,20
71.000,00 SHARP CORP - 1.051.699,47 1.533,000 932.737,46 0,29
162.000,00 YAMATO TRANSPORT - 3.920.724,11 2.470,000 3.429.026,83 1,06
283.000,00 FURUKAWA ELECTRIC CO LTD - 2.077.023,84 696,000 1.687.930,62 0,52
234.000,00 MATSUSHITA ELEC IND. - 5.366.238,64 1.683,000 3.374.884,30 1,04
77.000,00 SEKISUI HOUSE LTD - 731.029,65 950,000 626.863,88 0,19
66.500,00 SECOM CO - 4.597.167,32 6.580,000 3.749.785,76 1,16
5.500,00 SMC CORP. - 753.174,11 13.340,000 628.749,19 0,19
99.000,00 SUMITOMO CORP - 922.047,19 601,000 509.880,86 0,16
332.000,00 MITSUBISHI CHEMICAL CORPOR - 1.139.141,85 279,000 793.781,91 0,25
Singapur
EUR = 1,644070 SGD
125.400,00 Singapour AIRLINES LTD - 1.181.338,70 11,000 839.015,37 0,26
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
31.048,00 C.R.H. PLC - 544.081,72 19,830 615.681,84 0,19
SOUCET AKCIi 342.905.416,41 317.738.867,07 98,20
PRAVA
Spojené kralovstvi
EUR = 0,611770 GBP
1.222.476,00 BP PLC CP 14/11/01 84.075,29 0,042 84.482,07 0,03
819.541,00 INVENSYS PLC CP 5/12/01 13.163,89 0,010 13.396,23 0,00
134.600,00 P&0 PRINCESS CRUISE PLC CP 14/11/01 7.200,41 0,033 7.333,84 0,00
SOUCET PRAV 104.439,59 105.212,14 0,03
SOUCET CENNYCH PAPIRU 343.009.856,00 317.844.079,21 98,23
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP
53.702,13 KBC GBP 87.331,29 1,000 87.781,57 0,03
EUR = 1,478280 CHF
56.180,78 KBC CHF 36.356,65 1,000 38.004,15 0,01
EUR = 7,985990 NOK
120.064,27 KBC NOK 15.047,56 1,000 15.034,36 0,00
EUR= 9,339720 SEK
217.695,15 KBC SEK 23.891,25 1,000 23.308,53 0,01
EUR= 0,890393 USD
1.448.733,82 KBC usD 1.636.505,42 1,000 1.627.072,34 0,50
EUR= 1,418020 CAD
65.943,24 KBC CAD 48.439,07 1,000 46.503,74 0,01
EUR= 1,739390 AUD
130.921,42 KBC AUD 76.065,08 1,000 75.268,58 0,02
EUR = 116,692000 JPY
28.395.433,00 KBC JPY 263.203,42 1,000 243.336,59 0,08
EUR= 6,942980 HKD
7.619,35 KBC HKD 1.052,43 1,000 1.097,42 0,00
EUR= 1,644070 SGD
159.927,35 KBC SGD 100.786,37 1,000 97.275,27 0,03
EUR = 1,000000 EUR
1.624.201,94 KBC EURO 1.624.201,94 1,000 1.624.201,94 0,50
SOUCET UCTU NA VIDENOU 3.912.880,48 3.878.884,49 1,19
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nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
3.907.207,07 KBC EUR NEVYPLACENYCH 3.907.207,07 1,000 3.907.207,07 1,21
34.875,00 KBC 34.875,00 1,000 34.875,00 0,01
SOUCET POHLEDAVEK 3.942.082,07 3.942.082,07 1,22
Dluhy
EUR= 1,000000 EUR )

-2.068.531,56 KBC EUR K ZAPLACENI -2.068.531,56 1,000 -2.068.531,56 0,64
SOUCET DLUHU -2.068.531,56 -2.068.531,56 0,64
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKYR 342.101,76 0,11
NAKLADY K ZAPLACENI -345.820,27 0,11
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENi -3.718,51 0,00
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 323.592.795,70 100,00
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Prehled obchodul za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AIR LIQUIDE (L") - EUR 15.400,00 -7.088,00 0,00
AK.Z.O. NOBEL - EUR 40.700,00 -27.400,00 0,00
ASAHI KASEI CORP - JPY 301.000,00 -45.000,00 0,00
ASAHI GLASS - JPY 75.000,00 -23.000,00 0,00
BAKER HUGHES INC - usD 48.000,00 -58.000,00 0,00
BAYER AG - EUR 124.500,00 -30.100,00 0,00
BOEING - usD 36.700,00 -11.400,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC - GBP 608.876,00 -328.626,00 0,00
BRITISH AIRWAYS - GBP 1.298,00 -111.836,00 0,00
BRIDGESTONE CORP - JPY 51.000,00 -82.000,00 0,00
BHP BILLITON LTD - AUD 173.384,00 -20.300,00 1,00
CATERPILLAR INC - usD 25.900,00 -8.100,00 0,00
CHEVRONTEXACO CORPORATION - usD 57.300,00 -32.500,00 0,00
DAI NIPPON PRINTNG - JPY 20.000,00 -7.000,00 0,00
DOW CHEMICAL COMPANY - usD 281.800,00 -181.400,00 0,00
EASTMAN KODAK - usD 17.400,00 -5.300,00 0,00
EMERSON ELECTRIC CO - usD 80.800,00 -9.700,00 0,00
EXXON MOBIL CORP - usD 423.200,00 -119.200,00 231.900,00
FANUC - JPY 57.000,00 -12.000,00 0,00
FIAT SPA - EUR 12.300,00 -3.900,00 0,00
FORD MOTOR CY - usD 123.008,00 -71.100,00 0,00
HALLIBURTON CY - usD 137.100,00 -180.300,00 0,00
HANSON PLC - GBP 145.300,00 -45.500,00 0,00
HONDA MOTOR CO - JPY 9.000,00 -29.000,00 0,00
IMPERIAL OIL LTD - CAD 25.900,00 -8.100,00 0,00
LAFARGE - EUR 1.800,00 -13.800,00 0,00
LVMH-MOET H.L.VUIT. - EUR 63.700,00 -94.600,00 0,00
MASCO CORP - usD 30.300,00 -9.500,00 0,00
MINNESOTA MINING & MANUFACTURING CO - usD 23.200,00 -14.400,00 0,00
MITSUI & CO - JPY 73.000,00 -23.000,00 0,00
MITSUBISHI CORP - JPY 79.000,00 -25.000,00 0,00
MITSUBISHI ELECTRIC - JPY 382.000,00 -57.000,00 0,00
MITSUBISHI HEAVY IND. - JPY 332.000,00 -103.000,00 0,00
NORSK HYDRO ASA - NOK 5.500,00 -12.500,00 0,00
NIPPON STEEL CORP - JPY 1.760.000,00 -300.000,00 0,00
NIPPON YUSEN KK - JPY 190.000,00 -28.000,00 0,00
OCCID. PETROLEUM - usD 16.100,00 -50.600,00 0,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 192.600,00 -180.700,00 0,00
PIONEER ELECTRONIC CORP - JPY 53.000,00 -8.000,00 0,00
DU PONT DE NEMOURS - usD 65.200,00 -59.200,00 0,00
ROYAL DUTCH - EUR 129.700,00 -87.600,00 0,00
RIO TINTO PLC - GBP 105.575,00 -60.000,00 0,00
SCHLUMBERGER - usD 50.700,00 -11.100,00 0,00
SHIN-ETSU CHEM CO - JPY 21.000,00 -7.000,00 0,00
SIEMENS REG EUR 121.400,00 -156.100,00 33.350,00
SOLVAY - EUR 4.200,00 -1.500,00 0,00
SONY CORP - JPY 87.000,00 -24.000,00 0,00
SAINT GOBAIN - EUR 12.800,00 -4.100,00 0,00
SUMITOMO ELECTR. - JPY 97.000,00 -44.000,00 0,00
THYSSENKRUPP AG - EUR 121.800,00 -67.400,00 0,00
TOTAL FINA ELF - EUR 39.100,00 -37.800,00 801,00
TOYOTA MOTOR - JPY 157.000,00 -160.000,00 0,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 8.200,00 -27.100,00 0,00
ELF AQUITAINE(SOC.NAT) (PAR) EUR 0,00 -1,00 0,00
UNITED TECHNOLOGIES - usD 52.100,00 -54.300,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 916.460,00 -90.800,00 0,00
PROCTER & GAMBLE - usD 48.900,00 -47.600,00 0,00
GEN.MOTORS - usD 141.500,00 -138.900,00 0,00
GENERAL ELECTRIC - usD 971.700,00 -645.500,00 0,00
LUFTHANSA REG EUR 59.900,00 -19.400,00 0,00
BP PLC - GBP 1.010.301,00 -854.082,00 0,00
BASF AG - EUR 73.500,00 -86.400,00 0,00
ARBED - EUR 19.700,00 -3.300,00 0,00
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 32.700,00 -32.700,00 23.400,00
AUTOMATIC DATA PROCESSING, INC. - usD 31.300,00 -9.800,00 0,00
NINTENDO CO - JPY 7.000,00 -3.000,00 0,00
BURLINGTON-NORTH SANTA FE - usD 40.900,00 -12.800,00 0,00
UMICORE - EUR 18.900,00 -6.400,00 0,00
AMR CORP - usD 19.800,00 -7.800,00 0,00
CREYF'S - EUR 0,00 -5.020,00 0,00
REPSOL-YPF - EUR 61.400,00 -114.700,00 0,00
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 48.100,00 -11.100,00 0,00
NIKE B usD 15.800,00 -22.800,00 0,00
ALCOA INCORPORATED - usD 116.100,00 -93.000,00 0,00

85




KBC EQUITY FUND CYCLICALS
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
SINGAPORE AIRLINES LTD - SGD 26.400,00 -22.000,00 0,00
RIO TINTO LTD - AUD 13.515,00 -11.000,00 0,00
GEORGIA-PACIFIC CORP. - usD 45.000,00 -13.700,00 0,00
0JI PAPER CO - JPY 145.000,00 0,00 0,00
SHARP CORP - JPY 83.000,00 -12.000,00 0,00
VALEO - EUR 11.600,00 0,00 0,00
DENSO CORP. - JPY 44.000,00 -93.000,00 0,00
YAMATO TRANSPORT - JPY 91.000,00 -29.000,00 0,00
GENERAL DYNAMICS CORP - usD 45.400,00 -16.800,00 0,00
FURUKAWA ELECTRIC CO LTD - JPY 289.000,00 -6.000,00 0,00
HEIDELBERGER ZEMENT AG - EUR 25.700,00 -8.100,00 0,00
INVENSYS PLC - GBP 1.375.441,00 -555.900,00 0,00
MATTEL INC - usD 0,00 -15.000,00 0,00
MATSUSHITA ELEC IND. - JPY 130.000,00 -41.000,00 0,00
GKN NEW GBP 38.193,00 -12.100,00 0,00
SEKISUI HOUSE LTD - JPY 57.000,00 -14.000,00 0,00
C.RH.PLC - EUR 102.448,00 -114.100,00 0,00
GOODYEAR T&R - usD 11.500,00 -3.600,00 0,00
INTL PAPER COMP. - usD 22.100,00 -26.500,00 0,00
SECOM CO - JPY 56.500,00 -12.000,00 0,00
MARATHON OIL CORP. - usD 14.800,00 -4.600,00 0,00
ELECTROLUX B SEK 22.600,00 -7.500,00 0,00
USINOR - EUR 200.000,00 0,00 0,00
COLGATE - PALMOLIVE - usD 65.000,00 -9.700,00 0,00
EAST JAPAN RAILWAY - JPY 0,00 -200,00 0,00
TYCO INTERNATIONAL - usD 474.900,00 -267.100,00 0,00
BOMBARDIER INC B CAD 41.800,00 -13.000,00 0,00
SMC CORP. - JPY 5.500,00 0,00 0,00
ENI - EUR 593.000,00 -689.650,00 0,00
UPM-KYMMENE CORP - EUR 10.200,00 -35.100,00 0,00
HAYS - GBP 303.998,00 0,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED - GBP 131.434,00 -38.900,00 0,00
SUMITOMO CORP - JPY 56.000,00 -17.000,00 0,00
SANDVIK FRIA - SEK 2.200,00 -1.800,00 0,00
TPG NV - EUR 26.663,00 -8.200,00 0,00
PAYCHEX INC - usD 18.200,00 -5.300,00 0,00
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 92.400,00 -57.400,00 0,00
BILLITON PLC - GBP 800.000,00 0,00 0,00
DELPHI AUTOMOTIVE SYSTEMS CORP - usD 53.200,00 -7.900,00 0,00
FIRST DATA COPR. - usD 16.200,00 -5.500,00 0,00
ABB LTD - CHF 204.600,00 -219.800,00 0,00
SECURITAS AB B SEK 100.000,00 0,00 0,00
UNOCAL CORPORATION - usD 14.900,00 -31.200,00 0,00
ROCKWELL INT. CORP - usD 100.000,00 0,00 0,00
CORUS GROUP - GBP 810.200,00 -253.400,00 0,00
GEORGIA-PACIFIC CORP. (TIMBER GROUP) usD 0,00 -3.000,00 0,00
ILLINOIS TOOL WORKS INC - usD 18.600,00 -5.900,00 0,00
UNION PACIFIC CORPORATION - usD 29.500,00 -9.200,00 0,00
MITSUBISHI CHEMICAL CORPORATION - JPY 280.000,00 -58.000,00 0,00
PLUM CREEK TIMBER CO INC - usD 4.110,00 0,00 0,00
WEYERHAEUSER COMPANY - usD 24.300,00 -43.600,00 0,00
AVERY DENNISON CORPORATION - usD 25.000,00 0,00 0,00
BG GROUP PLC - GBP 1.250.000,00 0,00 0,00
P&0 PRINCESS CRUISE PLC - GBP 5.441,00 -134.600,00 0,00
BHP BILLITON LTD BONUS AUD 119.184,00 -119.184,00 0,00
BRAMBLES INDUSTRIES PLC - GBP 79.345,00 0,00 0,00
PRAVA

BRITISH AEROSPACE CP.13/03/00 GBP 0,00 -60.000,00 0,00
FORD MOTOR CY CP.02/08/00 usD 0,00 -50.000,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP. 14/08/00 GBP 0,00 -87,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC CPN 2/10/00 GBP 0,00 -192.600,00 0,00
BRITISH AIRWAYS CP.13/11/00 GBP 0,00 -111.836,00 0,00
BP PLC CP.13/11/00 GBP 0,00 -891.257,00 0,00
INVENSYS PLC CP.4/12/00 GBP 0,00 -278.938,00 0,00
LAFARGE CP 22/01/01 EUR 12.000,00 -12.000,00 0,00
BP PLC CP. 21/02/01 GBP 1.611.102,00 -1.611.102,00 0,00
RIO TINTO PLC CP 7/3/01 GBP 55.606,00 -55.606,00 0,00
C.RH.PLC CP 7/3/01 EUR 46.000,00 -46.000,00 0,00
C.RH.PLC CP 14/3/01 EUR 46.000,00 -46.000,00 0,00
GKN CP 14/3/01 GBP 45.586,00 -45.586,00 0,00
P&0 PRINCESS CRUISE PLC CP 04/04/01 GBP 129.159,00 -129.159,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED CP 28/03/01 GBP 288.390,00 -288.390,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 18/04/01 GBP 87,00 -87,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC CP 18/04/01 GBP 128.626,00 -128.626,00 0,00
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TNT POST GROEP CP 27/4/01 EUR 42.200,00 -42.200,00 0,00
BP PLC CP 16/05/01 GBP 1.164.625,00 -1.164.625,00 0,00
P&0 PRINCESS CRUISE PLC CP 16/5/01 GBP 129.159,00 -129.159,00 0,00
CREYF'S CP 29/05/01 EUR 20,00 -20,00 0,00
BRITISH AIRWAYS CP 30/05/01 GBP 1.252,00 -1.252,00 0,00
INVENSYS PLC CP 18/07/01 GBP 4.153,00 -4.153,00 0,00
GKN CP 15/08/01 GBP 81.445,00 -81.445,00 0,00
BP PLC CP 15/08/01 GBP 1.424.910,00 -1.424.910,00 0,00
P&0 PRINCESS CRUISE PLC CP 15/08/01 GBP 133.185,00 -133.185,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 15/08/01 GBP 609.388,00 -609.388,00 0,00
RIO TINTO PLC CP 15/08/01 GBP 1.181,00 -1.181,00 0,00
C.RH.PLC CP 12/09/01 EUR 94.839,00 -94.839,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED CP 12/09/01 GBP 260.919,00 -260.919,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC CP 17/10/01 GBP 1.830,00 -1.830,00 0,00
HAYS CP 24/10/01 GBP 300.000,00 -300.000,00 0,00
BP PLC CP 14/11/01 GBP 1.222.476,00 0,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 14/11/01 GBP 134.600,00 0,00 0,00
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 819.541,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002
KBC EQUITY FUND EASDAQ

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo & nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fond( kétovanych na burze) investovana zejména do akcii kotovanych
na burze European Association of Securities Dealers Automated Quotation (‘EASDAQ’). Abychom se
vyrovnali s problémy spojenymi s nedostatkem likvidnich prostfedkl, mize podfond doCasné a
omezené investovat do jinych cennych papird.

Vyvoj KBC Equity Fund Easdaq (v EUR)

Hodnota Cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 1028,71 1 027,39 104 452 20973 128 998 984,66
31-12-2000 465,94 465,35 112 910 22 105 62 896 042,89
30-06-2001 300,35 298,41 117 984 23 241 42 372 292,18
31-12-2001 203,07 201,75 110 615 22 902 27 082 684,10

Soucéasna investi¢ni politika

Velkym podil na mizivé vykonnosti Nasdaq Europe muzZe byt pfisouzen anglické kabelové spole¢nosti
NTL, ktera méla na po&atku roku v indexu Nasdaq Europe nejvétsi vahu. NTL se propadla o vice nez
95% na ro¢nim zakladé v dusledku necekané pomalého rUstu obratu a riziku, Zze podnik nebude
schopen dostat svym obrovskym dluhum. Pharming a CS2, dva podniky Nasdaq Europe, se dostaly do
potizi kvali nedostatku likvidity a musely pozadat o ochranu pfed svymi véfiteli. Pankl Racing Systems,
Innogenetics a Gruppo Formula patfi do skupiny podnik, které vynikly svymi pozitivnimi vysledky v
roce 2001. KBC Equity Fund Easdaq oproti burze Nasdaq Europe odolaval pomérné dobfe, a to diky
nadhodnoceni Pankl Racing Systems a Artwork Systems a podhodnoceni akcii NTL.

Budouci investi¢ni politika

Trh Easdaq je ovlivnén podniky, jejichz aktivity se zaméfuji na rustové sektory jako telekomunikace
(NTL, Jazztel), technologie a informace (NDS Group, Dialog Semiconductor) a biotechnologie
(deCODE Genetics, Innogenetics). Tyto podniky maji obrovsky potencial, ale vyzaduji velmi peclivou
analyzu svych vysledkd. PFi vybéru investiCnich strategii budeme velmi citlivé sledovat kvalitu a
stabilitu vedeni téchto spolecnosti, unikatnost vyrobkl a strategie, finanéni situaci a pevnost pozice
téchto spole¢nosti na trhu. KBC Equity Fund Easdaq bude investovat do uvadéni novych spole¢nosti
na burzu, pouze pokud budou podnik a cena zajimavé.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Izrael 4,92 6,63 3,56 6,56
Rakousko 3,89 7,27 12,81 12,38
Belgie 32,90 16,87 19,55 22,23
Bermudy 0,58 0,15 0,00 0,00
Némecko 0,40 0,22 0,07 0,00
Francie 10,30 14,23 9,59 6,98
Spojené kralovstvi 25,28 30,83 13,75 18,35
Irsko 0,00 0,00 3,83 2,90
Nizozemsko 1,03 1,04 1,50 0,00
Spojené staty 19,24 17,56 26,05 19,14
Island 0,00 3,11 6,08 6,95
Italie 1,46 2,09 3,21 4,51
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 95,47 96,52 95,59 98,76
Pohledavky 0,00 0,01 0,02 0,03
Warrants 0,01 0,02 0,04 0,00
Uc':ty na vidénou 4,52 3,45 4,35 1,21
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Technologie 68,32 56,34 54,75 62,20
Telekomunikace 17,96 14,32 7,64 2,36
Investi¢ni fondy 0,40 0,14 0,23 0,08
Spotfeba (cyklicka) 5,27 13,32 14,76 10,36
Cyklické sektory 5,78 10,17 5,25 3,19
Farmacie 2,27 5,71 17,37 21,81
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
EUR 38,29 42,00 39,00 42,01
GBP 2,93 22,80 7,19 7,25
UsD 58,78 35,20 53,81 50,74
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EASDAQ

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

v Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

IvV.1.B Darova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\Y, Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty sasového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba uloZeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investini vynosy a naklady

I.A Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni naklady

IvV.C Odména depozitafi
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

26.769.250,77

1.085.351,66
8.536,18

-27.084,70
-800.557,97

69.847,13

-22.658,97
27.082.684,10
64.286.048,30

-536,06
-37.202.828,14

-40.659.556,58
-12.696,07
55,53
4.092.294,34

-36.579.902,78

-79.932,04

31.452,82

-104.200,63

-4,96
-59.194,00

(v EUR)

60.689.085,23
12.248,38

163.625,32

4.061,68

-235.917,55

2.240.330,42

148.177,10
-125.567,69

62.896.042,89
122.115.818,85

15.282,90
-59.235.058,86

-60.462.484,18

720,72

2.955.392,81

-57.506.370,65

232.577,83

40.324,64

-580.074,14

-4,96
-117.781,48



IvV.D Odména spravci

IV.E Administrativni naklady
IV.F Naklady obchodniho podnikani
IV.H Jiné sluzby a majetky

IvV.J Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV

Vynosy a naklady fin. roku

KBC EQUITY FUND EASDAQ

SICAV

\% Bézny zisk (bé&zna ztrata) pfed
zdanénim vysledku
VI Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani

Vybrané podily na vysledku

(Vyplacené podily na vysledku)
B (Pripisy) Vybéry kapitalu
D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

GBP 200.780,31
usSD 3.891.514,03
Soucet 4.092.294,34

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

-360.256,00
-25.240,92
-4.940,25
-4.316,91
-16.292,47

-622.925,36

-37.202.828,14

-37.202.828,14

-37.203.364,20
-37.202.828,14
-536,06

37.230.388,56
-27.024,36

(v EUR)

-1.132.354,38
-58.088,63
-4.190,77
-71.247,29
-37.849,03

-1.728.688,21

-59.235.058,86

-50.235.058,86

-69.219.775,96
-59.235.058,86
15.282,90

59.261.333,36
-41.557,40

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
PoloZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EASDAQ

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 0,890393 USD
80.600,00 ICOS VISION SYSTEMS (NASDAQ) 1.278.686,46 7,150 647.231,05 2,39
70.000,00 ICOS VISION SYSTEMS - 1.110.521,74 7,050 554.249,64 2,05
263.000,00 FLV FUND - 3.040.672,31 2,010 593.704,13 2,19
140.000,00 KEYWARE TECHNOLOGIES (EAS) 1.047.640,94 0,560 88.051,01 0,33
EUR = 1,000000 EUR
120.700,00 EPIQ (EAS) 618.941,00 2,725 328.907,50 1,21
157.000,00 ARTWORK SYSTEMS - 2.398.279,48 7,050 1.106.850,00 4,09
62.000,00 INNOGENETICS - 2.325.520,00 16,150 1.001.300,00 3,70
88.500,00 MELEXIS NV - 1.293.277,35 8,400 743.400,00 2,74
214.800,00 UBIZEN NV - 644.400,00 4,050 869.940,00 3,21
20.000,00 BRICSNET NV (EASDAQ) 200.000,00 1,050 21.000,00 0,08
Francie
EUR = 0,890393 USD
83.000,00 ACTIVCARD - 328.341,99 8,530 795.143,27 2,94
EUR = 1,000000 EUR
225.350,00 GLOBAL GRAPHICS - 2.375.224,77 3,790 854.076,50 3,15
185.000,00 SWAN SA - 5.863.250,00 1,185 219.225,00 0,81
ltalie
EUR = 1,000000 EUR
72.000,00 GRUPPO FORMULA - 1.564.123,11 16,750 1.206.000,00 4,45
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
268.800,00 COLT TELECOM GROUP - 3.844.424,34 1,140 500.894,12 1,85
266.000,00 AUTONOMY CORPORATION PLC - 3.879.693,22 3,370 1.465.289,24 5,41
EUR = 0,890393 USD
456.000,00 INTERNATIONAL QUANTUM EPIT - 588.034,24 2,550 1.305.940,19 4,82
135.000,00 ALGO VISION PLC EUR EASDAQ 3.602.188,98 1,520 230.460,02 0,85
EUR = 1,000000 EUR
37.500,00 MBA MICHAEL BAILEY ASSOCIA (EAS) 571.875,00 2,100 78.750,00 0,29
166.000,00 DIALOG SEMICONDUCTOR PLC. (FRA) 9.441.070,00 8,020 1.331.320,00 4,92
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
46.000,00 EYBL INTL.AG - 1.977.268,79 9,750 448.500,00 1,66
65.512,00 PANKL RACING SYSTEMS - 2.522.711,67 37,125 2.432.133,00 8,98
29.400,00 SYSTEMS INTEGRATED TECHNIQ (EAS) 703.205,91 14,750 433.650,00 1,60
Spojené staty
EUR = 0,890393 USD
117.000,00 ORTHOVITA (EAS) 1.153.909,44 3,250 427.058,61 1,58
123.812,00 NTL INC. - 7.384.951,30 0,940 130.710,01 0,48
51.000,00 IMPATH INC - 2.848.894,76 44,510 2.549.447,27 9,41
89.500,00 NDS GROUP PLC ADS 6.378.348,75 20,050 2.015.374,11 7,44
Izrael
EUR = 0,890393 USD
28.800,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 2.508.913,87 39,890 1.290.252,72 4,76
107.500,00 IT INTERN. THEATERS - 1.418.340,05 1,900 229.393,09 0,85
EUR = 1,000000 EUR
140.333,00 PRO-LASER (EURO.NM) 3.655.206,00 1,680 235.759,44 0,87
49.000,00 PRO-LASER STRIP-VVPR 0,00 0,000 0,00 0,00
Island
EUR = 0,890393 USD
169.000,00 DECODE GENETICS INC - 4.580.558,79 9,800 1.860.077,52 6,87
Irsko
EUR = 0,890393 USD
34.000,00 IONA TECHNOLOGIES PLC ADR 1.841.809,70 20,300 775.163,33 2,86
SOUCET AKCIi 82.990.283,96 26.769.250,77 98,84
WARRANTS
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
4.000,00 CUSTOM SILICON CONFIGURATI 20/06/03 0,00 0,000 0,00 0,00
SOUCET WARRANTS 0,00 0,00 0,00
SOUCET CENNYCH PAPIRU 82.990.283,96 26.769.250,77 98,84
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KBC EQUITY FUND EASDAQ

SICAV
Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)
Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,611770 GBP

58,00 KBC GBP 93,61 1,000 94,81 0,00
EUR = 0,890393 USD
-712.811,17 KBC usD -793.734,20 1,000 -800.557,97 -2,96
EUR = 1,000000 EUR
69.752,32 KBC EURO 69.752,32 1,000 69.752,32 0,26
SOUCET UCTU NA VIDENOU -723.888,27 -730.710,84 -2,70
Pohledavky
EUR = 0,890393 USD
944.870,00 KBC USD NEVYPLACENYCH 1.072.229,12 1,000 1.061.183,10 3,92
EUR = 1,000000 EUR
24.168,56 KBC EUR K ZAPLACENI 24.168,56 1,000 24.168,56 0,09
8.536,18 KBC 8.536,18 1,000 8.536,18 0,03
SOUCET POHLEDAVEK 1.104.933,86 1.093.887,84 4,04
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-27.084,70 KBC EUR K ZAPLACENI -27.084,70 1,000 -27.084,70 -0,10
SOUCET DLUHU -27.084,70 -27.084,70 -0,10

Jiné cisté jméni

NAKLADY K ZAPLACENi -22.658,97 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMEN{ -22.658,97 -0,08
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 27.082.684,10 100,00
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KBC EQUITY FUND EASDAQ
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

LERNOUT & HAUSPIE (NASDAQ) usb 16.000,00 -384.834,00 0,00
WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP - usD 0,00 -81.000,00 0,00
LERNOUT & HAUSPIE (EASDAQ) usD 0,00 -16.000,00 0,00
GLOBAL TELESYSTEMS INC (EASD) usD 0,00 -16.680,00 0,00
COLT TELECOM GROUP - GBP 257.600,00 -158.800,00 0,00
PANKL RACING SYSTEMS - EUR 0,00 -23.000,00 0,00
PHARMING GROUP (EAS) EUR 0,00 -90.000,00 0,00
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 25.000,00 -6.200,00 10.000,00
NTL INC. - usb 30.000,00 -29.000,00 0,00
TELDAFAX AG (EAS) EUR 0,00 -52.267,00 0,00
INNOGENETICS - EUR 30.000,00 0,00 0,00
MELEXIS NV - EUR 40.000,00 0,00 0,00
GLOBAL TELESYSTEMS INC - usD 0,00 -364.260,00 0,00
INTERNATIONAL QUANTUM EPITAXI - usD 112.000,00 -356.000,00 0,00
UPROAR LTD. ** (EAS)(TERUGBETAALD) EUR 0,00 -90.000,00 0,00
IMPATH INC - usD 55.000,00 -4.000,00 0,00
NDS GROUP PLC ADS usD 25.000,00 -30.500,00 0,00
CUSTOM SILICON CONFIGURATION SYSTEMS - EUR 0,00 -4.000,00 0,00
IONA TECHNOLOGIES PLC ADR usD 34.000,00 0,00 0,00
AUTONOMY CORPORATION PLC - GBP 0,00 -77.500,00 0,00
PRAVA

COLT TELECOM GROUP CP 03/10/01 GBP 280.000,00 -280.000,00 0,00
INTERNATIONAL QUANTUM EPITAXI CP 14/11/01 usD 700.000,00 -700.000,00 0,00
WARRANTS

FLV FUND CALL 31/10/01 usD 0,00 -50.000,00 0,00
CUSTOM SILICON CONFIGURATION SYSTEMS 20/06/03 EUR 4.000,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE

Investicéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo ¢i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondd kétovanych na burze) investovana zejména do podnikovych akcii
zemi stfedni a vychodni Evropy, kde jsou splnény vSechny podminky pro kratkodoby nebo
stfednédoby hospodarsky rist.

Vyvoj KBC Equity Fund Eastern Europe (v EUR)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 570,70 545,55 100 001 27 090 71 850 249,21
31-12-2000 457,76 437,59 114 958 16 082 59 661 061,05
30-06-2001 504,31 476,99 105 869 15810 60 932 393,41
31-12-2001 537,69 508,56 99 467 14 936 61078 510,12

Souéasna investi€ni politika

Burzam stfedni a vychodni Evropy &inilo velké potize vymanit se z vyvoje ve Spojenych statech a
zapadni Evropé. | zde podléhaly telekomunikaéni a technologické akcie velkym tlakim. Problémy na
nékterych emergentnich trzich jako napfiklad v Turecku a Argentiné situaci jesté zjitfily.

V priibéhu prvniho pololeti tohoto roku vykazovala nejlepSi vykonnosti bez diskuse ruska burza. Ceny
podporované ropou a Vétsi intervence prezidenta Putina do ekonomiky se ukazaly jako u€inné.
Zhodnocovani ruského rublu az dosud nepusobilo problémy.

Véha ruského trhu ve fondy byla zvySena tak, aby vice & méné odpovidala vaze v referenénim indexu,
tedy asi 55%.

Na &eském trhu byla vaha vyrobce elektfiny CEZ nadhodnocena v neprospéch Ceského telecomu a
Ceskych Radiokomunikaci.

Kromé toho pozice mimo referen¢ni index v Chorvatsku a pobaltskych statech byly redukovany. Pozice
ve slovenské bance VUB a v chorvatském podniku Pliva byly prodany.

Pozice v polském bankovnim sektoru byla zvySena. V Madarsku jsme sniZili silné nadhodnoceni
farmaceutického sektoru v pfipadé podnikt Egis a Richter.

Po Zzéfijovych teroristickych atocich a navzdory poklesu ceny ropy, burzy tohoto regionu v Cele s
Ruskem pfijemné pfekvapily.

Tak, jak rostl optimismus vi&i ekonomickému oziveni, zvySovali jsme cyklicky charakter portfolia
prostfednictvim integrace mimo jiné Norilsk Nickel a snizovali jsme pozice defenzivnich akcii jako je
napfiklad Tabak.

Budouci investi¢ni politika

Hospodarsky vyvoj v regionu — a predevsim pak v Ceské republice, Madarsku a Polsku — je silné
uréovan rustem v zapadni Evropé, zejména v Némecku. V pribéhu roku 2002 bychom méli byt svédky
ekonomického oziveni. Pro zmirfiovani monetarni politiky zde existuje jesté Siroky prostor, hlavné v
Polsku.

Vykonnosti ruské burzy budou pfi vyznamu tohoto sektoru pro burzu i ekonomiku citelné ovliviiovany
vyvojem ceny ropy. Planované reformy prezidenta Putina, vyvoj rozpoc¢tového deficitu a umoreni
zahrani¢niho dluhu budou i nadale ozehavymi tématy.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Rumunsko 0,05 0,06 0,06 0,06
Spojené staty 0,12 0,16 0,17 0,16
Slovensko 0,03 0,12 0,04 0,00
Rusko 33,19 40,61 50,82 54,61
Polsko 23,83 27,21 24,22 22,12
Ceska republika 14,13 9,80 9,27 7,49
Chorvatsko 0,67 0,88 0,22 0,00
Irsko 0,19 0,00 0,00 0,16
Madarsko 26,71 19,69 14,54 15,40
Estonsko 1,08 1,47 0,66 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Uéty na vidénou 1,99 0,99 2,14 0,76
Prava 0,03 0,07 0,00 0,00
Akcie 97,56 98,38 97,21 98,78
Investi¢ni fondy 0,42 0,56 0,65 0,46
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Technologie 2,72 2,95 2,14 2,48
Investi¢ni fondy 0,43 0,57 0,67 0,47
Vefejné sluzby 5,18 7,87 12,60 13,74
Cyklické sektory 35,31 40,18 43,04 44,35
Spotfeba (cyklicka) 6,04 3,47 2,33 2,10
Spotfeba (necyklicka) 4,72 3,69 3,03 2,45
Farmacie 5,50 4,95 2,84 2,27
Finanéni sektory 14,57 13,67 12,29 13,77
Telekomunikace 25,46 22,65 21,06 18,37
Ostatni 0,07 0,00 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 35,02 43,28 51,77 55,56
SKK 0,03 0,12 0,04 0,00
PLN 23,35 26,94 23,71 21,95
EUR 1,82 0,17 1,04 -0,23
HUF 25,12 19,00 14,23 15,28
EEK 0,77 0,89 0,31 0,00
CzZK 13,89 9,60 8,90 7,44
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 -

I.C
I.D

v

V.1
IV.1.A
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
\
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Jiné cenné papiry a prfevoditelné cenné papiry
Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dluhy

Castky k zaplaceni

Pujcky

Likvidity a kratkodoba ulozeni

Volna bankovni aktiva

Uty sasového rozligeni

Ziskané vynosy

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz zisku a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

] Investi¢ni vynosy a naklady

ILA Dividendy

1.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni néklady

IvV.C Odména depozitafi

IV.D Odména spravci
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

60.136.467,29

285.436,42

22.425,20

-9.701,88
-150.837,45

603.001,50

234.178,52
-42.459,48

61.078.510,12
52.050.134,54

-37.579,65
9.065.955,23

3.827.608,84
-82.915,24
5.619.344,03

9.364.037,63

670.787,97
15.387,16
-221.702,13
-9,46

-126.520,33
-553.959,16

(v EUR)

58.699.640,10

375.934,24

87.233,00

-108.937,28

610.997,86

81.008,89
-84.815,76

59.661.061,05
83.168.896,10

29.967,60
-23.537.802,65

-22.652.900,19
-5.703,05
341.825,49

-22.316.777,75

496.834,84
-3.873,64
-677.059,50
-7,45

-182.179,10
-712.420,98



IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socialni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vil

Bézny zisk (b&zna ztrata) pfed
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)
(Pripisy) Vybéry kapitalu
(Rozdéleni dividend)

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

-41.789,73
-78,05

-3.477,38
-36.721,29

-298.082,40

9.065.955,23

9.065.955,23

9.028.375,58
9.065.955,23
-37.579,65

-8.944.883,34
-83.492,24

(v EUR)

-37.393,93
-6.327,85
-619,73
-62.191,76
-35.785,80

-1.221.024,90

-23.537.802,65

-23.537.802,65

-23.507.835,05
-23.537.802,65
29.967,60

23.578.756,67
-70.921,62

(*) G. Devizové stavy a obchody

CzZK 694.939,64
EEK -698,82
HUF 965.831,40
PLN 1.790.083,27
SKK 1.362,58
usbD 2.167.825,96
Soucet 5.619.344,03

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

A. Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirt

AKCIE
Rusko
EUR = 0,890393 USD
98.500,00 LUKOIL ADR 5.209.891,16 48,993 5.419.932,10 8,87
390.000,00 GAZPROM ADR 3.378.104,52 9,850 4.314.387,02 7,06
340.000,00 RAO UNIFIED ENERGY SYSTEMS GDR 5.098.487,07 15,600 5.956.920,15 9,75
350.000,00 SURGUTNEFTEGAZ OIL ADR 5.118.974,72 15,750 6.191.086,41 10,14
457.000,00 ROSTELECOM SPON ADR 6.440.507,23 5,250 2.694.596,66 4,41
70.000,00 VIMPEL COMMUNICATIONS ADR 2.111.960,99 26,050 2.047.972,08 3,35
225.000,00 AO TATNEFT ADR 2.834.173,46 10,320 2.607.837,21 4,27
300.000,00 AO MOSENERGO SP ADR 1.146.255,04 4,000 1.347.719,49 2,21
120.000,00 JSC MMC NORILSK NICKEL ADR 1.751.827,89 17,250 2.324.816,12 3,81
Ceskar.
EUR = 31,661500 CZK
1.891,00 PHILIP MORRIS CR AS - 385.785,04 8.283,000 494.706,60 0,81
62.480,00 CESKA SPORITELNA - 328.953,74 296,500 585.105,57 0,96
20.800,00 KOMERCNI BANKA - 447.304,20 1.036,000 680.599,47 1,11
119.004,00 INVESTICNI BANKA - 413.403,08 57,290 215.332,15 0,35
121.300,00 SPT TELECOM A.S. - 2.169.892,61 362,500 1.388.792,37 2,27
394.000,00 CEZ A.S. - 1.145.430,67 77,540 964.918,28 1,58
140.000,00 UNIPETROL - 254.034,91 45,040 199.156,70 0,33
Polsko
EUR = 3,518900 PLN
12.293,00 BROWARY ZYWIEC SA - 847.177,22 230,000 803.486,89 1,32
17.000,00 GRUPA KETY SA - 202.366,61 46,200 223.194,75 0,37
18.275,00 BRE - 499.094,09 118,000 612.819,35 1,00
24.560,00 BUDIMEX - 163.989,62 24,500 170.996,61 0,28
136.400,00 ELEKTRIM - 1.631.030,79 8,950 346.920,91 0,57
611.930,00 BIG BANK GDANSKI SA J 554.910,35 2,750 478.219,76 0,78
7.000,00 TUIR WARTA S.A. - 97.779,23 128,500 255.619,65 0,42
21.566,00 AMICA WRONKI SA - 248.092,04 30,300 185.697,18 0,30
32.806,00 COMPUTERLAND SA - 628.128,49 105,000 978.893,97 1,61
17.250,00 PROKOM SOFTWARE S.A. - 657.130,54 106,000 519.622,61 0,85
122.000,00 ORBIS SA - 1.087.706,86 17,600 610.190,68 1,00
462.700,00 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - 3.540.320,73 14,000 1.840.859,37 3,01
215.000,00 KGHM POLSKA MIEDZ SA - 1.612.482,35 13,000 794.282,30 1,30
400.000,00 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORL - 2.041.735,21 19,000 2.159.765,84 3,54
30.000,00 AGORA SA - 877.934,46 51,400 438.205,12 0,72
74.600,00 BANK PEKAO SA - 1.334.038,08 79,900 1.693.864,56 2,77
10.354,00 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE - 139.530,34 64,000 188.313,39 0,31
31.093,00 BANK ZACHODNI - 366.892,54 50,000 441.799,99 0,72
19.300,00 POWSZECHNY BANK KREDYTOWY - 514.561,29 113,500 622.509,88 1,02
Rumunsko
EUR = 0,890393 USD
3.125,00 SOCIETATEA R 35.258,02 9,978 35.019,65 0,06
Madarsko
EUR = 244,669000 HUF
6.069,00 PANNONPLAST - 174.570,50 2.600,000 64.492,85 0,11
10.488,00 PICK SZEGED - 427.103,49 4.190,000 179.608,86 0,29
22.300,00 GEDEON RICHTER - 1.045.269,57 15.050,000 1.371.710,35 2,25
21.255,00 ZALAKERAMIA - 379.502,30 1.550,000 134.652,33 0,22
6.386,00 PRIMAGAZ HUNGARIA - 142.157,43 1.297,000 33.852,44 0,06
37.750,00 OTP BANK RT. - 2.071.554,90 16.500,000 2.545.786,35 4,17
0,00 BORSOD CHEM. RT. - 0,00 4.645,000 0,00 0,00
90.800,00 MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT - 1.934.418,26 4.970,000 1.844.434,73 3,02
845.600,00 MATAV RT - 5.835.772,47 905,000 3.127.768,54 5,12
SOUCET AKCIi 67.325.494,11 60.136.467,29 98,47
PRAVA
Madarsko
EUR = 244,669000 HUF
6.069,00 PANNONPLAST CP 22/05/01 2.503,83 100,000 2.480,49 0,00
SOUCET PRAV 2.503,83 2.480,49 0,00
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KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
INVESTIENI FONDY
INSTITUCE KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI DO PREVODITELNYCH CENNYCH PAPIRU (UCITS)
EUR = 0,890393 USD
2.000,00 UKRAINE FUND - 180.243,38 43,500 97.709,66 0,16
1.150,00 BALTIC REPUBLICS FUND - 138.615,73 73,500 94.929,99 0,16
SOUCET INVESTICNICH FONDU 318.859,11 192.639,65 0,32
SOUCET A 67.646.857,05 60.331.587,43 98,79
B. Jiné cenné papiry
INVESTIENI FONDY .
INSTITUCE KOLEKTIVNIHO INVESTOVANi DO PREVODITELNYCH CENNYCH PAPIRU (UCITS)
EUR = 0,890393 USD
6.010,00 REGENT NOVY TIGER FUND - 55.694,65 12,940 87.342,78 0,14
599,00 REGENT RUSSIAN BOND FUND - 6.439,08 4,420 2.973,50 0,00
SOUCET INVESTICNICH FONDU 62.133,73 90.316,28 0,14
SOUCET B 62.133,73 90.316,28 0,14
SOUCET CENNYCH PAPIRU (A+B) 67.708.990,78 60.421.903,71 98,93
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,890393 USD
536.908,31 KBC usD 597.490,06 1,000 603.001,50 0,99
EUR = 1,000000 EUR
-150.837,45 KBC EURO -150.837,45 1,000 -150.837,45 0,25
SOUCET PCTU NA VIDENOU 446.652,61 452.164,05 0,74
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR )

22.425,20 KBC EUR NEVYPLACENYCH 22.425,20 1,000 22.425,20 0,04
SOUCET POHLEDAVEK 22.425,20 22.425,20 0,04
Dluhy

EUR = 1,000000 EUR

-9.701,88 KBC EUR K ZAPLACENI -9.701,88 1,000 -9.701,88 0,02
SOUCET DLUHU -9.701,88 -9.701,88 0,02
Jiné cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 234.178,52 0,38
NAKLADY K ZAPLACENI -42.459,48 0,07
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 191.719,04 0,31
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 61.078.510,12 100,00
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KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej
AKCIE

PHILIP MORRIS CR AS - CzZK 50,00 -1.500,00
KERAMIKA HORNI BRIZA AS - CZK 0,00 -1.405,00
CESKA SPORITELNA - CzK 2.000,00 0,00
PANNONPLAST - HUF 0,00 -10.000,00
BANK SLASKI - PLN 0,00 -30.326,00
BROWARY ZYWIEC SA - PLN 4.272,00 0,00
AGROS HOLDING C PLN 0,00 -19.750,00
SPT TELECOM A.S. - CzZK 1.800,00 -40.000,00
GRUPA KETY SA - PLN 0,00 -10.000,00
BRE - PLN 0,00 -17.000,00
PICK SZEGED - HUF 382,00 -20.000,00
EGIS GYOGYS. RESZVENY - HUF 0,00 -15.000,00
GEDEON RICHTER - HUF 0,00 -5.000,00
BORSOD CHEM. RT. GDR uUsbD 0,00 -5.000,00
OTP BANK RT. GDR uUsD 0,00 -3.000,00
BUDIMEX - PLN 20.760,00 -100.000,00
ELEKTRIM - PLN 0,00 -2.000,00
NAFTA - SKK 0,00 -1.500,00
VUB NOM SKK 0,00 -1.050,00
OTP BANK RT. - HUF 10.000,00 -250,00
INTER EUROPA BANK - HUF 61.949,00 -119.324,00
BIG BANK GDANSKI SA J PLN 305.965,00 0,00
TUIR WARTA S.A. - PLN 0,00 -2.000,00
BORSOD CHEM. RT. - HUF 0,00 -18.000,00
OKOCIM ZAKLADY - PLN 0,00 -66.000,00
LUKOIL ADR uUsD 21.500,00 -64.000,00
GAZPROM ADR uUsD 40.000,00 0,00
RAO UNIFIED ENERGY SYSTEMS GDR uUsD 80.000,00 -150.000,00
SURGUTNEFTEGAZ OIL ADR uUsbD 25.000,00 -205.000,00
WIELKOPOLSKI BANK KREDYTOWY el PLN 0,00 -72.400,00
HANSABANK - EEK 0,00 -59.500,00
MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT. - HUF 800,00 0,00
ROSTELECOM SPON ADR uUsD 100.000,00 0,00
VIMPEL COMMUNICATIONS ADR uUsD 30.000,00 -111.000,00
MATAV RT - HUF 5.600,00 0,00
ESTONIAN TELEKOM GDR uUsbD 0,00 -10.000,00
PLIVAD.D. GDR uUsbD 0,00 -40.000,00
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - PLN 68.700,00 -6.000,00
CEZAS. - CzK 100.000,00 -100.000,00
FARMACOL - PLN 0,00 -17.500,00
CESKE RADIOCOMUNIKACE - CzZK 0,00 -10.000,00
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA - PLN 300.000,00 0,00
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASING GRD usD 0,00 -4.000,00
AO TATNEFT ADR uUsD 0,00 -75.000,00
BANK PEKAO SA - PLN 75.000,00 -400,00
BANK HANDLOWY W WARSZAW IE - PLN 10.354,00 0,00
BANK ZACHODNI - PLN 43.093,00 -12.000,00
AO MOSENERGO SP ADR UsbD 300.000,00 0,00
POWSZECHNY BANK KREDYTOWY SA - PLN 19.300,00 0,00
JSC MMC NORILSK NICKEL ADR usD 120.000,00 0,00
JINE INVESTICNi FONDY

BALTIC REPUBLICS FUND el uUsbD 0,00 -1.350,00
BALTIC REPUBLICS FUND - usD 1.150,00 0,00
PRAVA

PANNONPLAST CP.31/05/00 HUF 0,00 -36.069,00
BUDIMEX CP.14/11/00 PLN 0,00 -103.800,00
PANNONPLAST CP 22/05/01 HUF 6.069,00 0,00
BROWARY ZYWIEC SA CP 05/10/01 PLN 8.021,00 -8.021,00
BIG BANK GDANSKI SA CP 07/11/01 PLN 305.965,00 -305.965,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND EU CANDIDATES

Investicéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo ¢€i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondd kétovanych na burze) investovana zejména do podnikovych akcii
zemi, které vyjadfily svij zamér stat se soucasti Evropské unie.

Vyvoj KBC Equity Fund EU Candidates (v EUR)

Hodnota ¢istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2001 498,06 498,06 1178 123 647 970,26
31-12-2001 489,64 489,64 1302 135 703 420,20

Soucéasna investi¢ni politika

Burzam stfedni a vychodni Evropy Cinilo velké potize vymanit se z vyvoje ovlivnéného Spojenymi
staty a zapadni Evropou. | zde podléhaly telekomunikacni a technologické akcie velkym tlakiim.
Problémy na nékterych emergentnich trzich jako napfiklad v Turecku a Argentiné situaci jesté
zjitfily.

Na ¢&eském trhu byla vaha telefonniho operatora Cesky Telecom vzhledem k redukci
nadhodnocené pozice snizena.

Mimo to jsme zaloZili pozice v pobaltskych statech, a to prostfednictvim Baltic Republics Fund.
Zvysili jsme pozici v polském bankovnim sektoru, a to zejména v Bank Pekao. V Madarsku jsme
snizili silné nadhodnoceni farmaceutického sektoru v pfipadé podnikd Egis a Richter.

Po zafijovych teroristickych utocich zaZily burzy v tomto regionu silné oZiveni a vyvolaly pfiznivy
rozvoj vSech trhid. Rozptyleni politické nejistoty v Polsku po parlamentnich volbach pfispélo k
vysoké vykonnosti.

Spolu s rostoucim optimismem vuci ekonomickému oziveni jsme zvysSili cyklicky charakter portfolia
- mimo jiné integraci technologické hodnoty Prokom - a redukovali jsme vahu defenzivnich akcii,
jako je napfiklad Tabak. Snizili jsme rovnéz vahu TP SA, polského telefonniho operatora.

Budouci investi¢ni politika

Hospodafsky vyvoj v regionu — a predevsim pak v Ceské republice, Madarsku a Polsku — je silné
urc¢ovan rastem v zapadni Evropé, zejména v Némecku. V prabéhu roku 2002 bychom méli byt
svédky ekonomického oZiveni. Pro zmirfiovani monetarni politiky zde existuje jesté Siroky prostor,
hlavné v Polsku.

Slabé zhodnocovani téchto trh( a perspektiva vstupu do Evropské unie ¢ini tyto trhy jesté

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001
Polsko 38,93 42,68
Irsko 0,00 2,50
Madarsko 38,74 37,29
Ceska republika 22,33 17,53
Soucet portfolia 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001
Uéty na vidénou 6,63 6,16
Investi¢ni fondy 0,00 2,34
Akcie 93,37 91,50
Soucet portfolia 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001
Farmacie 9,63 8,73
Investi¢ni fondy 0,00 2,50
Spotfeba (necyklicka) 3,67 1,98
Spotfeba (cyklicka) 6,22 5,20
Cyklické sektory 26,54 21,02
Finan¢ni sektory 22,02 29,06
Vefejné sluzby 3,70 3,08
Telekomunikace 24,32 23,92
Technologie 3,90 4,51
Soucet portfolia 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001
CzZK 20,85 16,45
usD 7,41 2,38
PLN 36,35 40,06
EUR -0,78 6,12
HUF 36,17 34,99
Soucet portfolia 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EU CANDIDATES

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 -

I.C
I.D
v

V.1
IV.1.A
\Y

V.A
\
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry
Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Pohledavky

Nevyplacené Castky

Likvidity a kratkodoba uloZeni

Volna bankovni aktiva

Uéty gasového rozliseni

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz zisk a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investiéni vynosy a naklady

IlLA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finan&ni naklady

IvV.C Odména depozitari

IvV.D Odména spravci

IV.E Administrativni naklady
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Zustatek k 31-12-2001

(v EUR)

644.525,07
16.509,56
6.355,18
37.006,80
-976,41
703.420,20
701.397,50

-24,91
2.047,61

-2.182,20
-12.129,48
27.664,73

13.353,05

5.348,45

1.010,87

-6.522,53

-921,69

-4.442,40
-363,60



KBC EQUITY FUND EU CANDIDATES

SICAV
Zuastatek k 31-12-2001
(v EUR)
IV.F Néaklady obchodniho podnikani -4.432,27
IV.H Jiné sluzby a majetky -559,63
v.J Jiné naklady -422,64
Mezisoucet Il + IV -11.305,44
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred 2.047,61
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku 2.047,61
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani 2.022,70
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani 2.047,61
Vybrané podily na vysledku -24,91
(Vyplacené podily na vysledku)
B (PFipisy) Vybéry kapitalu -8.357,11
C Zisk k prevedeni (Ztrata k prevedeni) 6.334,41

(*) G. Devizové stavy a obchody

CzZK 11.682,61
HUF 15.245,34
PLN 9.969,94
usSD -9.233,16
Soucet 27.664,73

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UcCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EU CANDIDATES
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papira
AKCIE
Ceskar.
EUR = 31,661500 CZK
50,00 PHILIP MORRIS CR AS - 8.168,30 8.283,000 13.080,56 1,86
1.600,00 CESKA SPORITELNA - 10.727,41 296,500 14.983,50 2,13
900,00 KOMERCNI BANKA - 25.540,33 1.036,000 29.449,02 4,19
2.800,00 SPT TELECOMA.S. - 29.823,71 362,500 32.057,86 4,56
8.300,00 CEZ A.S. - 24.355,36 77,540 20.326,96 2,89
4.200,00 UNIPETROL - 7.292,66 45,040 5.974,70 0,85
Polsko
EUR= 3,518900 PLN
550,00 BRE - 17.335,41 118,000 18.443,26 2,62
4.100,00 ELEKTRIM - 24.667,80 8,950 10.427,97 1,48
1.000,00 COMPUTERLAND SA - 21.543,60 105,000 29.838,87 4,24
1.100,00 ORBIS SA - 6.737,54 17,600 5.501,72 0,78
14.300,00 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - 68.240,61 14,000 56.892,78 8,09
5.000,00 KGHM POLSKA MIEDZ SA - 28.217,53 13,000 18.471,68 2,63
11.000,00 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORL - 54.827,00 19,000 59.393,56 8,44
1.000,00 AGORA SA - 14.773,40 51,400 14.606,84 2,08
1.400,00 BANK PEKAO SA - 24.663,29 79,900 31.788,34 4,52
1.000,00 BANK ZACHODNI - 13.930,06 50,000 14.208,99 2,02
700,00 POWSZECHNY BANK KREDYTOWY - 18.817,01 113,500 22.578,08 3,21
Madarsko
EUR = 244,669000 HUF
1.000,00 DANUBIUS HOTELS - 16.727,69 3.490,000 14.264,17 2,03
700,00 EGIS GYOGYS. RESZVENY - 28.374,90 10.500,000 30.040,59 4,27
450,00 GEDEON RICHTER - 26.566,23 15.050,000 27.680,25 3,94
900,00 OTP BANK RT. - 52.735,68 16.500,000 60.694,24 8,63
1.500,00 MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT - 24.178,40 4.970,000 30.469,74 4,33
18.700,00 MATAV RT - 60.775,68 905,000 69.168,96 9,83
600,00 TISZAI VEGYI KOMBINAT RT - 8.190,08 3.250,000 7.969,95 1,13
1.000,00 RABA MAGYAR VAGON RT - 7.941,69 1.520,000 6.212,48 0,88
SOUCET AKCIi 625.151,37 644.525,07 91,63
INVESTICNI FONDY
INSTITUCE KOLEKT. INVEST. DO PREVODITELNYCH CENNYCH PAPIRU (UCITS)
EUR = 0,890393 USD
200,00 BALTIC REPUBLICS FUND - 29.059,83 73,500 16.509,56 2,35
SOUCET INVESTICNICH FONDU 29.059,83 16.509,56 2,35
SOUCET PORTFOLIA 654.211,20 661.034,63 93,98
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,890393 USD
198,62 KBC usD 216,93 1,000 223,07 0,03
EUR = 1,000000 EUR
36.783,73 KBC EURO 36.783,73 1,000 36.783,73 5,23
SOUCET UCTU NA VIDENOU 37.000,66 37.006,80 5,26
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
6.355,18 KBC EUR K ZAPLACENI 6.355,18 1,000 6.355,18 0,90
SOUCET POHLEDAVEK 6.355,18 6.355,18 0,90
Jiné cisté jméni
NAKLADY K ZAPLACENI -976,41 0,14
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENi -976,41 0,14
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 703.420,20 100,00
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KBC EQUITY FUND EU CANDIDATES
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej
AKCIE

PHILIP MORRIS CR AS - CzK 100,00 -50,00
CESKA SPORITELNA - CzK 3.600,00 -2.000,00
KOMERCNI BANKA - CzK 900,00 0,00
SPT TELECOM A S. - CzK 7.600,00 -4.800,00
BRE - PLN 1.100,00 -550,00
DANUBIUS HOTELS - HUF 1.000,00 0,00
EGIS GYOGYS. RESZVENY - HUF 700,00 0,00
GEDEON RICHTER - HUF 500,00 -50,00
ELEKTRIM - PLN 6.100,00 -2.000,00
OTP BANK RT. - HUF 900,00 0,00
OKOCIM ZAKLADY - PLN 1.000,00 -1.000,00
MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT. - HUF 2.300,00 -800,00
COMPUTERLAND SA - PLN 1.000,00 0,00
ORBIS SA - PLN 1.100,00 0,00
MATAV RT - HUF 48.600,00 -29.900,00
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - PLN 23.000,00 -8.700,00
CEZAS. - CzK 8.300,00 0,00
UNIPETROL - CzK 4.200,00 0,00
KGHM POLSKA MIEDZ SA - PLN 10.000,00 -5.000,00
TISZAI VEGYI KOMBINAT RT - HUF 600,00 0,00
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA - PLN 11.000,00 0,00
AGORA SA - PLN 1.000,00 0,00
BANK PEKAO SA - PLN 1.800,00 -400,00
RABA MAGYAR VAGON RT - HUF 1.000,00 0,00
BANK ZACHODNI - PLN 1.000,00 0,00
POWSZECHNY BANK KREDYTOWY SA - PLN 700,00 0,00
JINE INVESTICNi FONDY

BALTIC REPUBLICS FUND el uUsD 200,00 -200,00
BALTIC REPUBLICS FUND - UsbD 200,00 0,00
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