ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

Investicéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (zejména prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondl kotovanych na burze) investovana zejména do evropskych akcii
cyklickych ekonomickych sektora.

Vyvoj KBC Equity Fund Euro Cyclicals (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 485,82 485,82 294 906 35778 160 654 540,06
31-12-2000 470,20 470,20 239 273 33259 128 144 311,66
30-06-2001 459,61 455,04 238 612 31350 123 933 444,37
31-12-2001 410,21 406,14 269 574 29 417 122 528 879,09

Soucéasna investi¢ni politika

Kurz evropskych cyklickych akcii se v roce 2001 vyvijel velmi kolisavé, ale tyto akcie si vedly mnohem
Iépe nez trh v SirS§im slova smyslu. V poloviné sledovaného obdobi musela ECB chté& nechté pfiznat,
ze Evropa neni vuci zpomaleni hospodafského rlstu ve Spojenych statech imunni. Neni proto
udivujici, Ze evropské cyklické akcie vykazovaly v roce 2001 niz8i vykonnosti neZz americké akcie. Po
atentatech z 11. zaFi se makroekonomické klima velmi zhorsilo. Cetné podniky pouzily 11. zaFi jen
jako zaminku, aby oznamily Spatné zpravy. Mimo to ddvéra spotfebitelll ve Spojenych statech v zafi
citelné poklesla a Iépe si nevedl ani ukazatel IFO v Némecku.

Sektor vyrobcu automobilll a produkty vykazaly nejlepSi vykonnosti a potvrdily tak sv(j predCasny
cyklicky charakter. Evropské investi¢ni celky byly nejslabSim cyklickym sektorem a citelné se
propadly. Sektor trpél Spatnymi vysledky ABB a Siemensu a zlstal ve vleku americkych konkurentd.

V prvnim &tvrtleti fond pfijal ofenzivni pozici. Akcie ropného primyslu byly podhodnoceny ve prospéch
zakladnich produktl, které mohly tézit z prvniho monetarniho zmirfiovani ve Spojenych statech.
Cyklické spotiebni statky byly nadhodnoceny v neprospéch investi¢nich celku.

Ve druhé poloviné druhého C&tvrtleti zavladla nejistota. Fond dobfe odolaval boufi rozpoutané na jafe,
protoze rychle preSel na defenzivnéj$i pozici. Ropny sektor byl pfiveden na "neutralni" Uroven v
neprospéch ziskovych produktd. Nejvice poSkozené investicni celky zlstaly podhodnocené.

Pocinaje tfetim dctvrtletim byly ekonomicky citlivé sektory znovu nadhodnoceny v neprospéch
energetického sektoru. Pfijali jsme "opatrné agresivni" obecnou strategii prostfednictvim
nadhodnoceni spotfebnich statkd v neprospéch energetického sektoru.

Omezené snizovani sazeb ECB na konci sledovaného obdobi bylo velkym zklamanim a cyklickym
sektoram to zasadilo ranu z milosti. Po hrliznych utocich ve Spojenych statech jsme se na zacatku
Ctvrtého cCtvrtleti rozhodli pro defenzivnéjsi strategii. Ekonomicky citlivé sektory jsme pfivedli na
"neutralni” Uroven ve prospéch energetického sektoru. Tento defenzivni postoj byl opét postupné
redukovan. Od prosince jsme opét presli na ofenzivnéjSi strategii. V portfoliu se spoléhame na
podhodnocenou pozici akcii ropného primyslu ve prospéch produktl a investicnich celkd.

Budouci investi¢ni politika
V souladu s vyvojem ekonomickych ukazatelll budou ekonomicky citlivé sektory jesté vice

nadhodnocovany. Bude tak mozné predstihnout hospodaiské oziveni v Evropé, které by mélo nastat
od druhého pololeti roku 2002.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Italie 5,98 5,24 5,22 3,60
Lucembursko 0,16 0,16 0,24 0,29
Svédsko 2,88 2,74 3,01 3,91
Nizozemsko 22,16 17,82 15,46 15,75
Norsko 0,18 0,70 1,52 0,45
Portugal 0,00 0,00 0,00 0,17
Irsko 0,76 1,26 1,70 1,33
Dansko 0,43 0,36 0,70 0,19
Spojené kralovstvi 19,20 17,60 20,03 31,19
Francie 23,09 23,58 22,71 17,16
Finsko 0,78 1,77 2,53 1,95
Spanélsko 3,54 3,09 2,36 1,28
Némecko 14,00 18,61 19,31 14,84
évycarsko 4,01 4,87 2,72 5,00
Belgie 2,83 2,20 2,49 2,89
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Uéty na vidénou 4,02 1,12 4,90 3,20
Prava 0,23 0,14 0,11 0,09
Akcie 95,74 98,73 94,96 96,68
Pohledavky 0,01 0,01 0,03 0,03
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Cyklické sektory 78,05 80,43 80,00 81,63
Ostatni 0,00 0,00 0,00 0,25
Technologie 0,02 0,02 0,00 0,36
Farmacie 0,00 0,00 0,00 0,98
Spotteba (cyklicka) 21,93 19,55 20,00 16,78
Souéet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
DKK 0,42 0,37 0,67 0,19
EUR 68,62 73,64 71,49 61,04
GBP 23,89 17,49 20,32 29,66
NOK 0,43 0,69 1,46 0,45
SEK 2,77 2,96 3,45 3,79
CHF 3,87 4,85 2,61 4,87
Souéet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry
Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Nevyplacené Castky

Castky k zaplaceni

Likvidity a kratkodoba ulozeni
Volna bankovni aktiva

Uéty gasového rozliseni
Ziskané vynosy

Sekce 1 - Rozvaha

Il

I.C Akcie

I.D

v

V.1 Pohledavky
IV.1.A

IV.1.B  Darova aktiva
V.2 Dluhy
IV.2.A

Y,

V.A

\

VI.B

VI.C

Vylohy k pfi¢teni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova sniZeni, ubytky a
pFibytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba uloZeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi¢ni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba uloZeni

\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni ndklady

IvV.C Odména depozitafi

IvV.D Odmeéna spravci

IV.E Administrativni naklady
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

118.534.551,10
104.409,68

48.825,80

33.136,18

-1.271.876,97

5.150.427,31

33.114,37
-103.708,38

122.528.879,09
139.397.705,81

149.028,16
-17.017.854,88

-16.141.644,26
-3.336,30
3.768,72
599.904,22

-15.541.307,62

1.857.544,75
200.293,76
-1.923.101,67
-4,96
-267.029,70

-1.144.463,78
-85.402,67

(v EUR)

126.580.941,08
177.351,72

641.808,14

18.873,55

-282.449,32

1.074.479,18

93.787,18
-160.479,87

128.144.311,66
131.225.546,94

-231.277,41
-2.849.957,87

66.833,96
3.336,29
-0,18
-632.070,36

-561.900,29

1.803.284,28
237.605,81
-2.255.441,56
-4,96
-361.568,11

-1.430.911,00
-89.499,39



KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

IV.F Naklady obchodniho podnikani
V.G Odmény, socidlni davky a dichody
IV.H Jiné sluzby a majetky

v.J Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vil Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)

B (Pripisy) Vybéry kapitalu

D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

CHF 105.231,57
DKK 2.663,00
GBP 697.874,48
NOK 30.195,05
SEK -236.059,88
Soucet 599.904,22

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

-110,52
-40.575,35
-73.697,12

-1.476.547,26

-17.017.854,88

-17.017.854,88

-16.868.826,72
-17.017.854,88
149.028,16

17.076.510,74
-207.684,02

(v EUR)

-20.366,35

-94.336,56
-76.819,74

-2.288.057,58

-2.849.957,87

-2.849.957,87

-3.081.235,28
-2.849.957,87
-231.277,41

3.227.907,47
-146.672,19

Toto ro¢ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirti
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
19.000,00 SOLVAY - 1.199.974,96 67,650 1.285.350,00 1,05
25.000,00 TESSENDERLO - 1.018.841,91 26,600 665.000,00 0,54
15.000,00 UMICORE - 558.196,58 44,250 663.750,00 0,54
10.243,00 CREYF'S - 227.595,34 20,200 206.908,60 0,17
243,00 CREYF'S (BRU) STRIP-VVPR 2,43 0,010 2,43 0,00
40.000,00 AGFA GEVAERT - 928.898,40 15,190 607.600,00 0,50
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
2.500,00 ARBED - 242.086,74 138,375 345.000,00 0,28
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
46.200,00 A.K.Z.0. NOBEL - 2.197.348,01 50,150 2.316.930,00 1,89
155.600,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 5.353.393,76 33,380 5.193.928,00 4,24
148.700,00 ROYAL DUTCH - 9.251.885,84 56,900 8.461.030,00 6,91
399,00 D.S.M. (AMS) 15.150,00 41,010 16.362,99 0,01
20.000,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 209.282,00 13,470 269.400,00 0,22
35.000,00 K.L.M. (AMS)NOM 570.570,00 12,940 452.900,00 0,37
81.289,00 TPG NV - 2.135.472,01 24,300 1.975.322,70 1,61
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
82.100,00 BAYER AG - 3.933.527,24 35,800 2.939.180,00 2,40
38.800,00 HOCHTIEF AG - 952.888,19 15,900 616.920,00 0,50
32.900,00 MAN AG - 1.109.597,22 23,750 781.375,00 0,64
58.000,00 SIEMENS REG 4.549.923,87 74,350 4.312.300,00 3,62
22.600,00 THYSSENKRUPP AG - 375.780,64 16,390 370.414,00 0,30
16.000,00 VOLKSWAGEN AG - 824.092,72 52,500 840.000,00 0,69
66.400,00 LUFTHANSA REG 1.299.443,69 14,830 984.712,00 0,80
29.100,00 BASF AG - 1.348.086,44 41,750 1.214.925,00 0,99
18.600,00 HEIDELBERGER ZEMENT AG - 1.115.246,79 54,000 1.004.400,00 0,82
10.000,00 ADIDAS-SALOMON AG - 712.050,00 84,300 843.000,00 0,69
76.400,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 4.553.497,68 48,350 3.693.940,00 3,01
Francie
EUR = 1,000000 EUR
4.300,00 AIR LIQUIDE (L") - 719.780,91 157,400 676.820,00 0,55
10.000,00 BOUYGUES - 445.263,70 36,800 368.000,00 0,30
10.000,00 LAFARGE - 1.026.987,00 104,900 1.049.000,00 0,86
5.600,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 413.038,42 45,700 255.920,00 0,21
12.700,00 MICHELIN (PAR) 459.499,10 37,050 470.535,00 0,38
18.000,00 PEUGEOT - 813.847,55 47,750 859.500,00 0,70
10.500,00 SAINT GOBAIN - 1.702.419,45 169,500 1.779.750,00 1,45
18.300,00 THALES - 731.763,42 38,750 709.125,00 0,58
51.900,00 TOTAL FINA ELF - 8.038.150,15 160,400 8.324.760,00 6,79
35.900,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 2.617.614,94 54,000 1.938.600,00 1,58
27.600,00 VALEO - 1.245.071,42 44,800 1.236.480,00 1,01
109.400,00 USINOR - 1.556.937,86 14,050 1.537.070,00 1,25
20.000,00 PECHINEY S.A. A 1.118.730,00 57,900 1.158.000,00 0,95
Italie
EUR = 1,000000 EUR
28.030,00 BENETTON - 580.130,67 12,720 356.541,60 0,29
271.900,00 ENI - 3.393.944,85 14,080 3.828.352,00 3,12
10.000,00 BULGARI - 131.700,82 8,696 87.200,00 0,07
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
390.284,00 BAE SYSTEMS PLC - 2.113.253,58 3,095 1.974.482,21 1,61
79.597,00 BRITISH AIRWAYS - 427.708,10 1,950 253.713,24 0,21
74.400,00 HANSON PLC - 563.460,40 4,740 576.451,93 0,47
200.000,00 PILKINGTON PLC - 341.810,50 1,120 366.150,68 0,30
100.000,00 ROLLS ROYCE - 276.321,09 1,665 272.161,11 0,22
48.929,00 RIO TINTO PLC - 991.091,89 13,160 1.052.528,96 0,86
1.066.173,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 9.843.089,12 4,720 8.225.863,58 6,71
1.232.297,00 BP PLC - 10.908.695,08 5,340 10.756.437,84 8,78

111




KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
50.000,00 SMITHS GROUP PLC - 536.833,88 6,770 553.312,52 0,45
695.554,00 INVENSYS PLC - 1.282.915,66 1,192 1.355.816,97 1,11
55.442,00 GKN NEW 297.199,34 2,650 240.157,74 0,20
303.998,00 HAYS - 790.914,38 2,080 1.033.584,26 0,84
148.371,00 PENINS ORIENT STEAM DEFERR - 765.968,62 2,377 576.608,94 0,47
66.372,00 RAILTRACK GROUP PLC - 813.639,27 2,800 303.776,91 0,25
500.000,00 BILLITON PLC - 2.674.388,23 3,490 2.852.379,16 2,33
59.431,00 REXAM PLC - 228.608,33 3,747 364.054,58 0,30
240.900,00 CORUS GROUP - 357.756,07 0,720 283.518,32 0,23
200.677,00 BBA GROUP PLC (LON) 1.142.828,28 2,830 928.316,05 0,76
907.400,00 BG GROUP PLC - 3.930.355,23 2,800 4.153.064,06 3,39
150.000,00 CHUBB PLC - 341.853,66 1,720 421.727,12 0,34
53.898,00 BRAMBLES INDUSTRIES PLC - 369.914,80 3,400 299.545,91 0,24
EUR= 1,000000 EUR
44.000,00 CORUS GROUP ASAS (CERT) (AMS) 69.520,00 1,220 53.680,00 0,04
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
30,00 DAMPSKIBSSELSKABET AF 1912 B 315.703,41 57.000,000 229.994,20 0,19
Spanélkso
EUR = 1,000000 EUR
48.100,00 REPSOL-YPF - 980.678,53 16,380 787.878,00 0,64
13.100,00 ACERINOX (MAD) 495.663,55 37,550 491.905,00 0,40
10.200,00 FOMENTO CONSTR Y CONT - 199.086,39 23,250 237.150,00 0,19
Portugalsko
EUR= 1,000000 EUR
10.000,00 CIMPOR CIMENTOS DE PORTUGA  (LIS) 194.565,00 19,700 197.000,00 0,16
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
2.500,00 HOLCIM LTD - 645.812,35 358,000 605.433,33 0,49
27.000,00 ADECCO SA CHESEREX REG 1.706.694,89 90,250 1.648.368,37 1,35
10.000,00 THE SWATCH GROUP AG - 1.167.829,53 149,250 1.009.619,29 0,83
139.000,00 ABB LTD - 2.566.662,91 16,000 1.504.451,12 1,23
20.000,00 SYNGENTA (NOM) 1.183.331,62 86,000 1.163.514,35 0,95
Norsko
EUR = 7,985990 NOK
61.000,00 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA - 761.494,16 69,500 530.867,18 0,43
Svédsko
EUR= 9,339720 SEK
20.000,00 ATLAS COPCO AB AB "B" FRIA 497.930,21 220,500 472.176,90 0,39
144.800,00 SKANSKA AB B 1.101.271,98 68,500 1.062.001,85 0,87
33.500,00 ELECTROLUX B 668.240,39 156,500 561.339,10 0,46
12.100,00 ATLAS COPCO AB A 288.131,99 234,500 303.804,61 0,26
36.400,00 SANDVIK FRIA - 997.947,26 224,500 874.951,27 0,71
15.000,00 SCA B 379.849,84 287,000 460.934,59 0,38
42.400,00 SECURITAS AB B 877.831,71 199,000 903.410,38 0,74
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
17.300,00 UPM-KYMMENE CORP - 575.983,57 37,250 644.425,00 0,53
68.100,00 OUTOKUMPU A - 650.930,98 11,850 806.985,00 0,66
60.000,00 STORA ENSO OYJ R 752.025,00 14,380 862.800,00 0,70
Irsko
EUR= 0,611770 GBP
250.100,00 JEFFERSON SMURFIT GROUPPL - 628.239,51 1,475 603.000,31 0,49
EUR= 1,000000 EUR
44.707,00 C.RH. PLC - 779.024,27 19,830 886.539,84 0,72
37.700,00 JEFFERSON SMURFIT GROUP PL  (DUB) 109.883,81 2,450 92.365,00 0,08
SOUCET AKClIi 127.270.651,09 118.534.551,10 96,74
PRAVA
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
1.222.297,00 BP PLC CP 14/11/01 84.058,15 0,042 84.469,70 0,07
670.554,00 INVENSYS PLC CP 5/12/01 10.912,86 0,010 10.960,88 0,01
59.795,00 P&0 PRINCESS CRUISE PLC CP 14/11/01 3.199,91 0,033 3.258,00 0,00
200.000,00 PILKINGTON PLC CP 05/12/01 5.612,60 0,017 5.721,10 0,00
SOUCET PRAV 103.783,52 104.409,68 0,08
SOUCET CENNYCH PAPIRU 127.374.434,61 118.638.960,78 96,82
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,611770 GBP

47.280,32 KBC GBP 77.916,97 1,000 77.284,50 0,06
EUR = 7,434970 DKK
51.114,57 KBC DKK 6.849,65 1,000 6.874,89 0,01
EUR = 1,478280 CHF
54.852,94 KBC CHF 35.944,95 1,000 37.105,91 0,03
EUR = 7,985990 NOK
158.923,51 KBC NOK 20.013,84 1,000 19.900,28 0,02
EUR = 9,339720 SEK
56.960,93 KBC SEK 5.940,42 1,000 6.098,78 0,00
EUR = 0,890393 USD
0,10 KBC usD 0,11 1,000 0,11 0,00
EUR = 1,000000 EUR
5.003.162,84 KBC EURO 5.003.162,84 1,000 5.003.162,84 4,08
SOUCET UCTU AN VIDENOU 5.149.828,78 5.150.427,31 4,20
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR )
48.825,80 KBC EUR K ZAPLACENI 48.825,80 1,000 48.825,80 0,04
33.136,18 KBC 33.136,18 1,000 33.136,18 0,03
SOUCET POHLEDAVEK 81.961,98 81.961,98 0,07
Dluhy
EUR= 0,611770 GBP
-770.807,55 KBC GBP K ZAPLACENI -1.243.157,78 1,000 -1.259.962,98 -1,03
EUR = 1,000000 EUR i
-11.913,99 KBC EUR K ZAPLACENI -11.913,99 1,000 -11.913,99 -0,01
SOUCET DLUHU -1.255.071,77 -1.271.876,97 -1,04

Jiné ¢isté jméni

NEVYPLACENE UROKY 33.114,37 0,03
NAKLADY K ZAPLACENI -103.708,38 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -70.594,01 -0,05
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 122.528.879,09 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AIR LIQUIDE (L") - EUR 14.300,00 -21.300,00 0,00
A.K.Z.O. NOBEL - EUR 42.500,00 -21.000,00 0,00
BAYER AG - EUR 62.000,00 -30.000,00 0,00
BENETTON - EUR 50.500,00 -252.270,00 0,00
BLUE CIRCLE - GBP 0,00 -75.116,00 0,00
BOUYGUES - EUR 10.000,00 -20.600,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC - GBP 441.286,00 -390.739,00 935,00
BRITISH AIRWAYS - GBP 17.693,00 -50.000,00 0,00
FIAT SPA - EUR 31.600,00 -78.600,00 0,00
HANSON PLC - GBP 96.900,00 -100.000,00 0,00
HOCHTIEF AG - EUR 46.100,00 -15.000,00 0,00
LAFARGE - EUR 11.977,00 -19.795,00 0,00
LINDE AG - EUR 3.200,00 -17.900,00 0,00
LVMH-MOET H.LVUIT. - EUR 51.600,00 -78.000,00 0,00
MAN AG - EUR 5.900,00 0,00 0,00
MICHELIN (PAR) EUR 2.300,00 -25.000,00 0,00
NORSK HYDRO ASA - NOK 6.000,00 -21.000,00 0,00
PEUGEOT - EUR 4.900,00 -11.000,00 15.000,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 235.600,00 -270.000,00 0,00
PILKINGTON PLC - GBP 200.000,00 0,00 0,00
ROYAL DUTCH - EUR 60.100,00 -89.000,00 0,00
ROLLS ROYCE - GBP 100.000,00 0,00 0,00
RIO TINTO PLC - GBP 135.441,00 -229.394,00 0,00
SIEMENS REG EUR 97.700,00 -130.000,00 29.100,00
SOLVAY - EUR 15.000,00 -6.000,00 0,00
SAINT GOBAIN - EUR 3.300,00 -8.000,00 0,00
TESSENDERLO - EUR 5.000,00 0,00 0,00
THALES - EUR 3.300,00 0,00 0,00
THYSSENKRUPP AG - EUR 62.600,00 -62.100,00 0,00
TOTAL FINA ELF - EUR 41.000,00 -55.500,00 0,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 10.700,00 -20.000,00 0,00
HOLCIM LTD - CHF 200,00 -2.000,00 3.600,00
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 1.066.173,00 0,00 0,00
LUFTHANSA REG EUR 45.700,00 -80.000,00 0,00
BP PLC - GBP 1.572.315,00 -1.805.161,00 0,00
BASF AG - EUR 67.600,00 -85.000,00 0,00
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 22.700,00 -28.000,00 28.800,00
UMICORE - EUR 5.000,00 -10.000,00 0,00
CREYF'S - EUR 0,00 -20.000,00 0,00
REPSOL-YPF - EUR 120.600,00 -235.000,00 0,00
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 15.200,00 -10.000,00 0,00
IMERYS (PAR) EUR 0,00 -3.400,00 0,00
ATLAS COPCO AB AB "B" FRIA SEK 20.000,00 0,00 0,00
SMITHS GROUP PLC - GBP 50.000,00 0,00 0,00
VALEO - EUR 57.100,00 -32.000,00 0,00
HEIDELBERGER ZEMENT AG - EUR 8.300,00 0,00 0,00
THE SWATCH GROUP AG - CHF 1.000,00 0,00 9.000,00
INVENSYS PLC - GBP 695.554,00 0,00 0,00
SKANSKA AB B SEK 108.400,00 -5.000,00 33.600,00
GKN NEW GBP 55.055,00 0,00 0,00
ACERINOX (MAD) EUR 13.900,00 -12.000,00 0,00
FOMENTO CONSTR Y CONT - EUR 6.200,00 -35.000,00 0,00
C.RH.PLC - EUR 33.716,00 -55.000,00 1,00
ELECTROLUX B SEK 31.100,00 -40.000,00 0,00
USINOR - EUR 77.700,00 -70.000,00 0,00
SIDEL (PAR) NOM EUR 0,00 -3.000,00 0,00
ADIDAS-SALOMON AG - EUR 10.000,00 0,00 0,00
ENI - EUR 330.200,00 -721.900,00 0,00
UPM-KYMMENE CORP - EUR 36.400,00 -77.000,00 0,00
HAYS - GBP 303.998,00 0,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED - GBP 153.588,00 -65.000,00 0,00
PECHINEY S.A. A EUR 46.100,00 -38.300,00 0,00
CIMPOR CIMENTOS DE PORTUGAL (LIs) EUR 10.000,00 0,00 0,00
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 20.000,00 0,00 0,00
ATLAS COPCO AB A SEK 2.100,00 0,00 0,00
K.LM. (AMS)NOM EUR 35.000,00 -18.500,00 0,00
SANDVIK FRIA - SEK 6.500,00 0,00 0,00
RAILTRACK GROUP PLC - GBP 15.175,00 0,00 0,00
PETROLEUM GEO-SERVICES ASA - NOK 46.000,00 0,00 0,00
SCA B SEK 20.800,00 -45.900,00 0,00
OUTOKUMPU A - EUR 52.300,00 0,00 0,00
TPG NV - EUR 15.152,00 0,00 0,00
BULGARI - EUR 110.000,00 -100.000,00 0,00
COFLEXIP (PAR) EUR 0,00 -5.500,00 0,00

114




KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 64.300,00 -62.000,00 0,00
STAGECOACH GROUP PLC - GBP 65.652,00 -289.055,00 0,00
BILLITON PLC - GBP 500.000,00 0,00 0,00
REXAM PLC - GBP 12.832,00 0,00 0,00
AGFA GEVAERT - EUR 40.000,00 0,00 0,00
ABBLTD - CHF 108.000,00 -68.000,00 73.200,00
SECURITAS AB B SEK 87.000,00 -76.800,00 0,00
CORUS GROUP - GBP 403.600,00 -1.000.000,00 0,00
DAMPSKIBSSELSKABET AF 1912 A/S B DKK 50,00 -70,00 0,00
BBA GROUP PLC (LON) GBP 143.090,00 0,00 0,00
JEFFERSON SMURFIT GROUP PLC (DUB) EUR 72.700,00 -154.900,00 0,00
STORA ENSO OYJ R EUR 160.000,00 -100.000,00 0,00
BG GROUP PLC - GBP 1.107.400,00 -200.000,00 0,00
ALITALIA SPA PAR IL (MIL) EUR 43.900,00 -244.200,00 0,00
JEFFERSON SMURFIT GROUP PLC - GBP 234.000,00 0,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC - GBP 2.416,00 -59.795,00 0,00
SYNGENTA (NOM) CHF 20.000,00 0,00 0,00
CHUBB PLC - GBP 150.000,00 0,00 0,00
BRAMBLES INDUSTRIES PLC - GBP 53.898,00 0,00 0,00
PRAVA

BOUYGUES OFFSHORE CP.09/03/00 EUR 0,00 -3.000,00 0,00
BRITISH AEROSPACE CP.13/03/00 GBP 0,00 -295.000,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC CPN 2/10/00 GBP 0,00 -374.502,00 0,00
BRITISH AIRWAYS CP.13/11/00 GBP 0,00 -111.904,00 0,00
BP PLC CP.13/11/00 GBP 0,00 -1.550.143,00 0,00
RAILTRACK GROUP PLC CP.04/12/00 GBP 0,00 -51.197,00 0,00
INVENSYS PLC CP.4/12/00 GBP 0,00 -200.000,00 0,00
LAFARGE CP 22/01/01 EUR 7.818,00 -7.818,00 0,00
BP PLC CP. 21/02/01 GBP 1.509.149,00 -1.509.149,00 0,00
STAGECOACH GROUP PLC CP 21/2/01 GBP 223.403,00 -223.403,00 0,00
RIO TINTO PLC CP 7/3/01 GBP 163.482,00 -163.482,00 0,00
C.RH.PLC CP 7/3/01 EUR 52.590,00 -52.590,00 0,00
C.RH.PLC CP 14/3/01 EUR 52.590,00 -52.590,00 0,00
GKN CP 14/3/01 GBP 589,00 -589,00 0,00
BBA GROUP PLC CP 21/03/01 GBP 180.287,00 -180.287,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 04/04/01 GBP 57.379,00 -57.379,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED CP 28/03/01 GBP 133.083,00 -133.083,00 0,00
TNT POST GROEP CP 27/4/01 EUR 75.637,00 -75.637,00 0,00
BP PLC CP 16/05/01 GBP 1.230.680,00 -1.230.680,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 16/5/01 GBP 57.379,00 -57.379,00 0,00
CREYF'S CP 29/05/01 EUR 243,00 -243,00 0,00
CREYF'S CP 29/05/01 EUR 10.243,00 -10.243,00 0,00
BRITISH AIRWAYS CP 30/05/01 GBP 76.757,00 -76.757,00 0,00
REXAM PLC CP 06/06/01 GBP 56.799,00 -56.799,00 0,00
HOLCIM LTD CP 13/06/01 CHF 4.500,00 -4.500,00 0,00
CREYF'S CP 08/06/01 EUR 10.243,00 -10.243,00 0,00
INVENSYS PLC CP 18/07/01 GBP 252.977,00 -252.977,00 0,00
RAILTRACK GROUP PLC CP 08/08/01 GBP 63.017,00 -63.017,00 0,00
GKN CP 15/08/01 GBP 53.898,00 -53.898,00 0,00
BP PLC CP 15/08/01 GBP 1.313.204,00 -1.313.204,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 15/08/01 GBP 59.167,00 -59.167,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 15/08/01 GBP 900.000,00 -900.000,00 0,00
RIO TINTO PLC CP 15/08/01 GBP 43.361,00 -43.361,00 0,00
STAGECOACH GROUP PLC CP 05/09/1 GBP 277.449,00 -277.449,00 0,00
C.RH.PLC CP 12/09/01 EUR 69.480,00 -69.480,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED CP 12/09/01 GBP 145.740,00 -145.740,00 0,00
BBA GROUP PLC CP 19/09/01 GBP 197.413,00 -197.413,00 0,00
REXAM PLC CP 10/10/01 GBP 58.359,00 -58.359,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC CP 17/10/01 GBP 267.335,00 -267.335,00 0,00
HAYS CP 24/10/01 GBP 300.000,00 -300.000,00 0,00
BP PLC CP 14/11/01 GBP 1.222.297,00 0,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 14/11/01 GBP 59.795,00 0,00 0,00
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 670.554,00 0,00 0,00
PILKINGTON PLC CP 05/12/01 GBP 200.000,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002
KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (prostfednictvim depozitnich certifikatd nebo
investiCnich fondd kotovanych na burze) investovana zejména do evropskych akcii finanéniho
sektoru.

Vyvoj KBC Equity Fund Euro Finance (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové €isté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 501,68 501,68 236 356 28 906 133 077 273,73
31-12-2000 540,51 540,51 357 832 47 350 219 006 798,06
30-06-2001 507,57 507,57 475 352 51 552 267 439 909,15
31-12-2001 450,75 450,75 505 685 51090 250 964 853,35

Souéasna investi€ni politika

Zatimco americké banky mohly plné téZit ze sniZovani sazeb provadéného Fedem, jejich evropské
které ma vétSinou €ast vynosu zavislou na poplatcich. Také ECB byla o néco SetrnéjSi nez americky
Fed. Je tedy samoziejmé, Zze za téchto nervéznich okolnosti jsme do portfolia spolu s vybérem
agresivnéjsSim operatorl zahrnuli urcity pocet defenzivnéjSich operator(, jako je napfiklad Dexia a
Banco Popular. V Evropé je v sektoru pojiStovnictvi pojiSténi Skod/zivotni pojisténi daleko obtiznéji
rozliSitelné nez ve Spojenych statech, protoze vétSina evropskych operatorl nabizi oba vyrobky.
Nelze ale popfit, Ze evropsti poskytovatelé Zivotniho pojisténi zazili téZké chvile, za néz byly
samozfejmé odpovédné trhy s akciemi.

Budouci investi€ni politika

Vzhledem k lehce vy$Sim burzovnim odhadim v roce 2002 by evropské banky zaméfené vice na
poplatky mély vykazat v dalSich &tvrtletich o néco lepsi vykonnosti. Kromé toho nemuzeme ztracet ze
zfetele, Ze v oblasti dlouhodobych vkladl u obchodnich bank ma Evropa za Amerikou stale zpozdéni,
takze se zda, ze odhady ohledné evropskych operator(i orientovanych vice na rust zUstanou pfiznivé.
Kromé toho posledni udaje fikaji, Zze prodej dlouhodobych investic si zaCal vést o néco lépe, coz je pro
poskytovatele zivotniho pojisténi v zasadé dobra zprava. Stejné jako skutecnost, ze napfiklad v
Némecku vstoupila v platnost legislativa vztahujici se k doplikovym dichodim.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Spojené kralovstvi 24,11 24,54 22,16 26,14
Irsko 0,53 0,84 0,83 0,89
Portugalsko 0,00 0,00 0,18 0,00
Italie 7,41 8,54 10,95 9,59
Nizozemsko 15,22 12,07 11,83 8,80
Norsko 0,28 0,40 0,21 0,21
France 11,05 10,71 9,19 9,38
Dansko 0,48 0,52 0,99 1,27
Finsko 0,00 0,35 0,53 0,50
Spanélsko 6,25 5,49 6,65 4,21
Némecko 16,64 12,75 16,49 15,28
Svycarsko 10,66 16,05 12,69 16,81
Belgie 3,00 2,46 2,82 2,53
Rakousko 0,69 0,26 0,00 0,00
Svédsko 3,68 5,02 4,48 4,39
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 88,51 92,67 95,14 99,48
Prava 0,00 0,00 0,34 0,00
Ugty na vidénou 11,49 7,33 4,52 0,52
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Nemovitosti 0,00 0,00 0,38 0,34
Finan¢ni sektory 99,20 99,55 99,25 99,26
Cyklické sektory 0,80 0,45 0,37 0,40
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
SEK 3,26 4,65 4,28 4,44
CHF 9,43 14,92 12,17 16,85
DKK 0,43 0,49 0,97 1,30
EUR 65,30 56,73 61,11 51,17
GBP 21,34 22,84 21,27 26,02
NOK 0,24 0,37 0,20 0,22
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I1.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
\ Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky
IV.1.B  Danova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni
IV.2.E Pujcky

\Y, Likvidity a kratkodoba uloZeni
V.A Volna bankovni aktiva
Y/ Uéty &asového rozliseni

VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pFiéteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

Kapital

Podily na vysledku
Pfevedeny vysledek
Vysledek fin. roku

oo w>

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a

pribytky
I.C Akcie
.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Investi¢éni vynosy a naklady
ILA Dividendy
I.B Uroky
I1.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni
\Y Provozni naklady
IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s

investicemi
IvV.B Finanéni naklady
IvV.C Odména depozitafi
IV.D Odména spravci
IV.E Administrativni naklady
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

249.880.316,76
6.216,38

3.202.156,51

6.682,17

-3.069.251,37
2.556.728,23

3.734.667,21

13.689,35
-252.895,43

250.964.853,35
299.333.331,95
578.803,03

1.044.346,96
-49.991.628,59

-50.718.437,90
2.269.840,49

-48.448.597,41

2.854.434,08
312.493,46
-1.363.651,60
-4,96
-540.025,34

-2.342.596,36
-172.791,66

(v EUR)

203.100.709,91
7.481,02

13.814.107,77

-275.991,99

2.531.482,09

105.174,88
-276.165,62

219.006.798,06

206.994.337,89
244.481,39

11.767.978,78

14.071.516,58
-599.943,82

13.471.572,76

636.314,14

163.551,43

-864.375,17

-260.780,34

-1.029.285,89
-562.442,66



KBC EQUITY FUND EURO FINANCE
SICAV

Zustatek k 31-12-2001 Zustatek k 31-12-2000

(vEUR) (v EUR)
IV.F Naklady obchodniho podnikani -13.431,02 -6.182,43
V.G Odmény, socidlni davky a diichody -143,64
IV.H Jiné sluzby a majetky -126.383,69 -159.188,78
IvV.J Jiné naklady -150.930,45 -131.204,28
Mezisoucet Il + IV -1.543.031,18 -1.703.593,98

Vynosy a naklady fin. roku

Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred -49.991.628,59 11.767.978,78
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku -49.991.628,59 11.767.978,78

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani -48.368.478,60 12.012.460,17
Zisk z pfevodu (Ztrata z prfevodl) za minuly 1.044.346,96
finanéni rok
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -49.991.628,59 11.767.978,78
Vybrané podily na vysledku 578.803,03 244.481,39
(Vyplacené podily na vysledku)
B (PFipisy) Vybéry kapitalu 48.759.317,10 -13.056.807,13
C Zisk k pfevedeni (Ztrata k pfevedeni) 1.044.346,96
D (Rozdéleni dividend) -390.838,50

(*) G. Devizoveé stavy a obchody

CHF 1.028.195,18
DKK 7.407,29
GBP 1.921.774,31
NOK 32.636,57
SEK -720.172,88
usD 0,02
Soucet 2.269.840,49

Toto ro¢ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucCetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirti
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
152.466,00 FORTIS GROUP - 4.733.679,27 29,150 4.444.383,90 1,77
3.500,00 FORTIS GROUP - 101.850,00 29,100 101.850,00 0,04
116.600,00 DEXIA - 2.103.907,71 16,150 1.883.090,00 0,75
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
90.281,00 AEGON - 3.201.772,59 30,400 2.744.542,40 1,09
353.556,00 ABN AMRO (AMS) 8.115.178,87 18,090 6.395.828,04 2,55
445.018,00 ING GROEP NV - 15.591.427,94 28,640 12.745.315,52 5,08
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
16.916,00 AMB GENERALI HOLDING AG - 1.983.183,68 117,890 1.994.227,24 0,79
44.545,00 ALLIANZ REG 15.380.533,35 266,000 11.848.970,00 4,72
158.851,00 DEUTSCHE BANK REG 13.899.909,98 79,400 12.612.769,40 5,03
35.862,00 MUNCHENER RUCKV. REG 11.951.195,28 304,950 10.936.116,90 4,36
22.760,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 1.552.502,67 34,320 781.123,20 0,31
Francie
EUR = 1,000000 EUR
247.671,00 AXA - 9.408.578,10 23,470 5.812.838,37 2,32
72.098,00 SOCIETE GENERALE - 4.604.976,94 62,850 4.531.359,30 1,81
99.479,00 BNP PARIBAS - 9.748.893,11 100,500 9.997.639,50 3,98
15.000,00 UNIBAIL - 969.200,00 57,050 855.750,00 0,34
126.500,00 CREDIT AGRICOLE - 2.099.900,00 17,790 2.250.435,00 0,90
Italie
EUR = 1,000000 EUR
197.837,00 GENERALI ASS. - 7.372.079,76 31,180 6.172.514,40 2,46
507.812,00 INTESABCI SPA - 2.235.458,06 2,813 1.426.951,72 0,57
34.630,00 ALLEANZA ASSICURAZIONI (MIL) 490.124,69 12,340 427.680,50 0,17
1.380.733,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 7.183.775,59 4,492 6.227.105,83 2,48
412.549,00 SANPAOLO IMI SPA - 6.719.376,45 12,041 4.971.215,45 1,98
302.282,00 RAS SPA - 4.311.556,70 13,202 3.999.190,86 1,59
82.521,00 BANCA FIDEURAM SPA - 1.155.332,50 8,990 741.863,79 0,30
Spojené kralovstvi
EUR = 0,611770 GBP
391.982,00 BARCLAYS PLC - 12.058.888,07 22,750 14.576.704,48 5,81
961.389,00 LLOYDS TSB PLC - 10.124.665,62 7,460 11.723.297,87 4,67
268.339,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO - 5.623.379,75 16,720 7.333.847,82 2,92
169.820,00 AMVESCAP PLC - 2.951.088,95 9,910 2.750.896,91 1,10
85.714,00 STANDARD CHARTERED - 1.291.929,22 8,200 1.148.887,33 0,46
391.642,00 PRUDENTIAL PLC - 5.716.065,39 7,960 5.095.820,84 2,03
1.196.005,00 HSBC HOLDING PLC - 16.509.819,63 8,060 15.757.229,51 6,28
1.432,00 ABBEY NATIONAL - 23.802,62 9,800 22.939,34 0,01
218.057,00 CGNU PLC - 3.309.260,09 8,450 3.011.886,25 1,21
31.624,00 SCHRODERS PLC - 708.457,28 8,450 436.802,72 0,17
20.700,00 PROVIDENT FINANCIAL PLC (LON) 306.412,97 6,450 218.243,78 0,09
69.851,00 3IGROUP - 1.365.749,13 8,595 981.364,47 0,39
191.733,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO  ADD VAL 236.227,40 0,787 246.808,01 0,10
150.000,00 HBOS PLC - 1.943.399,91 7,960 1.951.713,88 0,78
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
176.048,00 DANSKE BANK AS - 2.931.752,60 134,000 3.172.902,10 1,26
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
0,00 BANCO POPULAR ESPANOL - 0,00 36,550 0,00 0,00
578.533,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 8.915.299,92 13,900 8.041.608,70 3,20
264.339,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI - 2.805.966,39 9,410 2.487.429,99 0,99
Portugalsko
EUR = 1,000000 EUR
2.640,00 BANCO COMERCIAL PORTUGUES  (LIS) (NOM) 0,00 4,550 12.012,00 0,00
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
265.333,00 CS GROUP REG 13.055.793,16 70,800 12.707.725,45 5,06
57.420,00 SWISS RE REG 6.337.549,24 167,000 6.486.687,23 2,58
281.661,00 U.B.S. REG 15.137.247,76 83,800 15.966.658,41 6,36
18.331,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 7.312.830,50 389,500 4.829.886,42 1,93
37.000,00 CONVERIUM HOLDING AG REG 2.057.130,46 80,700 2.019.847,39 0,80
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SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Norsko
EUR= 7,985990 NOK
105.735,00 DNB HOLDING ASA - 468.322,77 40,400 534.898,49 0,21
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
134.981,00 SKANDIA FORSAKRINGS AB - 3.048.947,68 76,000 1.098.379,39 0,44
213.969,00 SKAND. ENSKILDA BK A 2.878.994,97 95,500 2.187.864,25 0,87
952.558,00 NORDEA AB - 6.935.180,92 55,500 5.660.444,75 2,26
123.140,00 SVENSKA HANDBK A 2.187.458,73 154,000 2.030.420,66 0,81
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
142.416,00 SAMPO OYJ A 1.536.743,19 8,800 1.253.260,80 0,50
Irsko
EUR= 1,000000 EUR
138.327,00 ALLIED IRISH BANKS PLC - 1.473.870,69 13,000 1.798.251,00 0,72
37.968,00 IRISH LIFE PERMANENT PLC - 392.986,16 11,400 432.835,20 0,17
SOUCET AKCIi 274.559.614,41 249.880.316,76 99,57
PRAVA

Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP

69.851,00 3IGROUP CP 28/11/01 6.078,37 0,054 6.216,38 0,00
SOUCET PRAV 6.078,37 6.216,38 0,00
SOUCET CENNYCH PAPIRU 274.565.692,78 249.886.533,14 99,57

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP

63.894,45 KBC GBP 102.765,24 1,000 104.441,95 0,04
EUR = 7,434970 DKK
651.658,79 KBC DKK 87.336,92 1,000 87.647,80 0,03
EUR = 1,478280 CHF
4.966.192,02 KBC CHF 3.353.821,58 1,000 3.359.439,34 1,34
EUR = 7,985990 NOK
52.852,25 KBC NOK 6.518,35 1,000 6.618,12 0,00
EUR = 9,339720 SEK
1.648.595,76 KBC SEK 179.994,51 1,000 176.514,47 0,07
EUR = 0,890393 USD
4,92 KBC usD 5,51 1,000 5,53 0,00
EUR = 1,000000 EUR
-2.556.728,23 KBC EURO -2.556.728,23 1,000 -2.556.728,23 -1,02
SOUCET UCTU NA VIDENOU 1.173.713,88 1.177.938,98 0,46
Pohledavky
EUR= 1,000000 EUR
3.202.156,51 KBC EUR K ZAPLACENI 3.202.156,51 1,000 3.202.156,51 1,28
6.682,17 KBC 6.682,17 1,000 6.682,17 0,00
SOUCET POHLEDAVEK 3.208.838,68 3.208.838,68 1,28
Dluhy
EUR = 1,478280 CHF
-4.500.000,00 KBC CHF A PAYER -3.033.367,04 1,000 -3.044.078,25 -1,21
EUR= 1,000000 EUR
-25.173,12 KBC EUR A PAYER -25.173,12 1,000 -25.173,12 -0,01
SOUCET DLUHU -3.058.540,16 -3.069.251,37 -1,22
Jiné cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 13.689,35 0,01
NAKLADY K ZAPLACENI -252.895,43 -0,10
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -239.206,08 -0,09
SOUCET CISTEHO JEMNI K 31. PROSINCI 2001 250.964.853,35 100,00
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SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AMB GENERALI HOLDING AG - EUR 16.916,00 0,00 0,00
AEGON - EUR 105.991,00 -142.589,00 0,00
FORTIS GROUP - EUR 65.000,00 -3.634,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 37.500,00 -8.083,00 0,00
BARCLAYS PLC - GBP 228.960,00 0,00 0,00
BANCO POPULAR ESPANOL - EUR 57.470,00 -57.470,00 0,00
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 435.415,00 -300.000,00 0,00
AXA - EUR 46.619,00 -58.000,00 193.124,00
DEUTSCHE BANK REG EUR 66.163,00 -3.825,00 0,00
DANSKE BANK AS - DKK 120.558,00 0,00 0,00
DRESDNER BANK REG EUR 833,00 -14.724,00 0,00
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 21.501,00 -3.176,00 0,00
SOCIETE GENERALE - EUR 24.228,00 -51.116,00 0,00
LLOYDS TSB PLC - GBP 278.172,00 -20.130,00 0,00
BANCO COMERCIAL PORTUGUES (LIS) (NOM) EUR 108.000,00 -108.000,00 2.640,00
GENERALI ASS. - EUR 204.858,00 -66.000,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC - GBP 253.816,00 -207.213,00 0,00
BAYER. HYP. & VEREINSBANK - EUR 16.524,00 -60.000,00 0,00
INTESABCI SPA - EUR 97.204,00 ~70.000,00 0,00
ABN AMRO (AMS) EUR 150.832,00 -67.130,00 0,00
AMVESCAP PLC - GBP 85.201,00 -39.983,00 0,00
STANDARD CHARTERED - GBP 38.362,00 -62.331,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 107.424,00 -16.500,00 209.914,00
PRUDENTIAL PLC - GBP 155.765,00 -7.220,00 0,00
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 194.587,00 -292.192,00 0,00
HSBC HOLDING PLC - GBP 549.228,00 -165.000,00 0,00
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 55.513,00 -11.756,00 0,00
CS GROUP REG CHF 91.869,00 -49.631,00 182.358,00
ABBEY NATIONAL - GBP 1.432,00 -49.188,00 0,00
SKAND. ENSKILDA BK A SEK 31.689,00 -32.720,00 0,00
BNP PARIBAS - EUR 45.393,00 0,00 0,00
SWISS RE REG CHF 25.284,00 -7.054,00 37.449,00
ALLIED IRISH BANKS PLC - EUR 43.249,00 -11.611,00 0,00
uB.S. REG CHF 59.536,00 -17.549,00 168.710,00
BAYER. HYP. & VEREINSBANK (WIEN) EUR 0,00 -9.000,00 0,00
CGNU PLC - GBP 238.428,00 -224.076,00 0,00
DNB HOLDING ASA - NOK 22.550,00 -12.383,00 0,00
ALLEANZA ASSICURAZIONI (MIL) EUR 51.560,00 -105.000,00 0,00
DEXIA - EUR 17.600,00 0,00 99.000,00
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 688.164,00 -25.113,00 0,00
LEGAL & GENERAL GROUP PLC - GBP 47.500,00 -522.500,00 0,00
UNIBAIL - EUR 5.000,00 0,00 10.000,00
NORDEA AB - SEK 444.895,00 -23.749,00 0,00
SVENSKA HANDBK A SEK 48.738,00 -12.958,00 0,00
STOREBRAND ASA - NOK 5.976,00 -41.976,00 0,00
SAMPO OYJ A EUR 25.580,00 -3.148,00 107.484,00
KBC - EUR 0,00 -39.900,00 0,00
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 9.921,00 -400,00 0,00
SANPAOLO IMI SPA - EUR 268.660,00 -76.953,00 0,00
RAS SPA - EUR 161.282,00 -14.000,00 0,00
HALIFAX GROUP PLC - GBP 0,00 -120.000,00 0,00
JULIUS BAER HOLDING B CHF 0,00 -3.280,00 2.952,00
IRISH LIFE PERMANENT PLC - EUR 10.934,00 -2.966,00 0,00
OM AB - SEK 492,00 -8.692,00 0,00
SCHRODERS PLC - GBP 10.000,00 -24.876,00 0,00
PROVIDENT FINANCIAL PLC (LON) GBP 0,00 -1.800,00 0,00
BANCA FIDEURAM SPA - EUR 48.000,00 -1.235,00 0,00
3IGROUP - GBP 28.479,00 -4.532,00 0,00
DEUTSCHE BOERSE AG - EUR 600,00 -6.000,00 5.400,00
HBOS PLC - GBP 150.000,00 0,00 0,00
CONVERIUM HOLDING AG REG CHF 37.000,00 0,00 0,00
CREDIT AGRICOLE - EUR 126.500,00 0,00 0,00
PRAVA

PROVIDENT FINANCIAL PLC CP. 18/09/00 GBP 0,00 -22.500,00 0,00
3IGROUP CP.4/12/00 GBP 0,00 -45.904,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 18/8/00 usD 518.447,00 -518.447,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 18/8/00 GBP 518.447,00 -518.447,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 21/2/01 GBP 49.188,00 -49.188,00 0,00
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 28/2/01 EUR 126.158,00 -126.158,00 0,00
STANDARD CHARTERED 28/02/01 GBP 132.183,00 -132.183,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 28/2/01 GBP 703.347,00 -703.347,00 0,00
BANCO COMERCIAL PORTUGUES CP 02/03/01 EUR 100.000,00 -100.000,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 21/02/01 GBP 303.074,00 -303.074,00 0,00
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Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-201

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
HSBC HOLDING PLC CP 14/3/01 GBP 1.124.556,00 -1.124.556,00 0,00
SCHRODERS PLC CP 14/3/01 GBP 46.500,00 -46.500,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 14/3/01 GBP 426.736,00 -426.736,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 21/03/01 GBP 49.188,00 -49.188,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 28/03/01 GBP 267.407,00 -267.407,00 0,00
CGNU PLC CP 28/03/01 GBP 224.076,00 -224.076,00 0,00
PROVIDENT FINANCIAL PLC CP 11/04/01 GBP 22.500,00 -22.500,00 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 157.368,00 -157.368,00 0,00
ABN AMRO CP 14/05/01 EUR 305.054,00 -305.054,00 0,00
3IGROUP CP 13/06/01 GBP 52.379,00 -52.379,00 0,00
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 08/08/01 EUR 124.283,00 -124.283,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 08/08/01 GBP 845.484,00 -845.484,00 0,00
STANDARD CHARTERED CP 08/08/01 GBP 135.714,00 -135.714,00 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 209.360,00 -209.360,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 15/08/01 GBP 340.893,00 -340.893,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 15/08/01 GBP 251.765,00 -251.765,00 0,00
ABN AMRO CP 17/08/01 EUR 653.876,00 -653.876,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 22/08/01 GBP 1.412,00 -1.412,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 22/08/01 GBP 1.231.399,00 -1.231.399,00 0,00
PROVIDENT FINANCIAL PLC CP 19/09/01 GBP 20.700,00 -20.700,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 19/09/01 GBP 365.590,00 -365.590,00 0,00
CGNU PLC CP 26/09/01 GBP 5.627,00 -5.627,00 0,00
SWISS RE CP 31/10/01 CHF 52.420,00 -52.420,00 0,00
3IGROUP CP 28/11/01 GBP 69.851,00 0,00 0,00

123




ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondl kotovanych na burze) investovana zejména do evropskych akcii
technologickych ekonomickych sektord.

Vyvoj KBC Equity Fund Euro Technology (v EUR)

Hodnota ¢istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 528,28 528,28 483 660 87 648 301 812 431,91
31-12-2000 350,29 350,29 545 752 98 489 225671 915,59
30-06-2001 208,46 208,46 642 680 121 381 159 277 401,96
31-12-2001 177,93 177,93 741 451 127 838 154 672 998,37

Soucasna investicni politika

V evropském sektoru informacnich technologii vykazovali vyrobci komunikaéni infrastruktury (Nokia,
Ericsson, Alcatel) primérné vykonnosti v dusledku citelného poklesu poptavky. Silny pokles poctu
objednavek nezabranil sektoru polovodiéu vykazovat dost dobré vykonnosti. Sektor polovodicl
vykazuje cyklicky charakter, nebot’ kapacita nemuze byt pruzné zvySovana nebo sniZzovana. Investofi
tentokrat opét véfili v silny rlist po obdobi krize. V sektoru polovodi¢ podrzel KBC Equity Fund Euro
Technology nadhodnocenou pozici v ST Microelectronics a ASML. ZvySeni vykonnosti podnik( sluzeb
(Cap Gemini) si Ize jen touzebné prat, kvlli zpomaleni hospodaFského rlstu jsou zde zavadény nové
projekty.

Budouci investi€ni politika

KBC Equity Fund Euro Technology v pfistich mésicich nadhodnoti sektor vyrobct programi a
investovat bude zejména do leaderl trhu se slibnym a zajimavym zhodnocovanim (Business Objects,
Dassault Systémes). V sektoru polovodi¢i (ST Microelectronics, ASML) bude soucasna politika
zachovavana. V evropském sektoru sluzeb fond pfistoupi k nadhodnoceni jediné kvalitnich podnik
(Altran Technologies) a podhodnoti podniky realizujici pfedev§im projekty. KBC Equity Fund Euro
Technology bude investovat rovnéz do malych evropskych technologickych podnikl, které jsou
pomérné podhodnocené.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Izrael 4,18 4,37 1,30 1,10
Nizozemsko 8,67 9,32 10,79 10,15
Svédsko 9,30 9,82 4,99 10,10
Norsko 0,00 0,00 0,00 2,13
Irsko 0,00 4,58 5,31 3,84
Belgie 10,78 3,20 3,51 2,64
Francie 28,72 28,45 34,60 32,47
Finsko 9,64 10,51 9,96 11,03
Némecko 7,88 8,41 13,09 12,08
Spojené kralovstvi 20,83 21,34 16,45 14,46
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Prava 0,02 0,01 0,05 0,00
Akcie 98,38 99,92 98,03 98,64
Ugty na vidénou 1,60 0,07 1,92 1,36
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Cyklické sektory 9,28 9,88 7,16 5,80
Technologie 90,72 90,12 92,84 92,07
Telekomunikace 0,00 0,00 0,00 2,13
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 11,18 6,63 10,55 10,36
SEK 9,16 9,81 5,82 9,96
GBP 16,35 22,80 16,08 14,23
NOK 0,00 0,00 0,00 2,1
EUR 63,31 60,76 67,55 63,34
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

v Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uéty gasového rozliseni

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

C. Prevedeny vysledek

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova sniZeni, ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba uloZeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

] Investi¢ni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba uloZeni

\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni ndklady

IvV.C Odména depozitafi

IvV.D Odména spravci

IV.E Administrativni naklady
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

152.701.607,22

1.498.036,67

-1.614.154,91

2.216.991,86
-129.482,47
154.672.998,37
275.623.288,99
430.488,11

803.268,99
-122.184.047,72

-121.950.216,55

291,19

1.727.053,47

-120.222.871,89

742.096,85
64.693,73
-735.631,57
-4,96
-347.088,43

-1.426.231,22
-103.750,39

(v EUR)

225.858.195,51

27.899,10

1.430.539,89

-215.921,59
-1.059.418,87

10.279,25

-379.657,70

225.671.915,59

341.582.260,30
142.815,37

-116.053.160,08

-107.809.516,96

-3.050.811,98

-110.860.328,94

444.890,26

215.563,36

-2.063.949,82

-669.392,07

-2.562.397,97
-130.022,31



KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

SICAV
Zustatek k 31-12-2001  Zastatek k 31-12-2000
(v EUR) (v EUR)

IV.F Naklady obchodniho podnikani -3.895,66 -30.244,72
V.G Odmény, socidlni davky a dichody -147,11 -30,74
IV.H Jiné sluzby a majetky -58.186,59 -261.843,34
v.J Jiné naklady -93.030,48 -135.403,79
Mezisoucet Il + IV -1.961.175,83 -5.192.831,14
Vynosy a naklady fin. roku
\ Bézny zisk (bézna ztrata) pred -122.184.047,72 -116.053.160,08

zdanénim vysledku
VI Vysledek fin. roku -122.184.047,72 -116.053.160,08
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -120.950.290,62 -115.910.344,71

Zisk z pfevodu (Ztrata z prevoda) za minuly 803.268,99

finan¢ni rok

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)

B (Pripisy) Vybéry kapitalu
C Zisk k pfevedeni (Ztrata k pfevedeni)
D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

GBP 1.601.890,16
NOK 12.002,99
SEK -1.738.216,93
usSD 1.851.377,25
Soucet 1.727.053,47

-122.184.047,72
430.488,11

121.101.139,46

-150.848,84

-116.053.160,08
142.815,37

115.107.074,72
803.269,99

Toto ro€ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 0,890393 USD
196.500,00 ICOS VISION SYSTEMS - 7.006.960,18 7,050 1.555.857,92 1,01
EUR = 1,000000 EUR
25.066,00 REAL SOFTWARE (BRU) 2.081.704,68 5,470 137.111,02 0,09
300.000,00 UBIZEN NV - 7.620.000,00 4,050 1.215.000,00 0,79
66,00 REAL SOFTWARE STRIP-VWPR 1,32 0,010 0,66 0,00
90.000,00 ARINSO INTERNATIONAL - 3.565.309,50 12,500 1.125.000,00 0,73
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
151.636,00 GETRONICS (AMS) 3.679.850,00 3,640 551.955,04 0,36
221.679,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 9.240.433,89 33,380 7.399.645,02 4,78
311.000,00 ASML HOLDING NV - 9.735.073,00 19,520 6.070.720,00 3,92
130.000,00 ORDINA BEHEER - 4.933.260,00 11,400 1.482.000,00 0,96
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
103.000,00 SAP AG - 21.214.390,97 146,300 15.068.900,00 9,74
100.000,00 AIXTRON - 5.618.060,00 25,450 2.545.000,00 1,65
36.000,00 INFINEON TECHNOLOGIES AG - 1.260.000,00 22,950 826.200,00 0,53
Francie
EUR = 0,890393 USD
190.000,00 BUSINESS OBJECTS ADR 8.444.745,96 33,800 7.212.545,47 4,66
EUR = 1,000000 EUR
379.000,00 ALCATEL - 18.264.519,20 19,200 7.276.800,00 4,70
46.000,00 CAP GEMINI SOGETI - 8.242.400,00 81,100 3.730.600,00 2,41
421.000,00 STMICROELECTRONICS NV - 26.056.699,96 36,050 15.177.050,00 9,81
385.000,00 GLOBAL GRAPHICS - 13.455.250,00 3,790 1.459.150,00 0,94
315.000,00 SWAN SA - 8.236.250,00 1,185 373.275,00 0,24
139.901,00 DASSAULT SYSTEMES - 8.967.216,00 54,000 7.554.654,00 4,89
73.000,00 ALTRAN TECHNOLOGIES - 4.373.090,00 50,750 3.704.750,00 2,40
42.000,00 ATOS - 3.553.150,00 73,550 3.089.100,00 2,00
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
617.500,00 LOGICA PLC ORD - 12.645.838,55 6,400 6.459.944,10 4,18
1.290.000,00 ARM HOLDG - 14.338.007,53 3,590 7.570.001,80 4,89
1.400.000,00 SAGE GROUP - 8.461.817,33 2,285 5.229.089,36 3,38
260.000,00 AUTONOMY CORPORATION PLC - 8.882.742,26 3,370 1.432.237,61 0,93
EUR = 0,890393 USD
486.000,00 INTERNATIONAL QUANTUM EPIT - 2.335.996,44 2,550 1.391.857,30 0,90
Norsko
EUR = 7,985990 NOK
130.000,00 TANDBERG ASA - 3.108.220,97 200,000 3.255.701,55 2,10
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
2.527.000,00 ERICSSON B 31.108.494,27 57,000 15.422.196,81 9,97
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
530.000,00 NOKIA A 22.161.430,62 28,960 15.348.800,00 9,92
50.000,00 TIETOENATOR OYJ - 3.093.640,00 29,750 1.487.500,00 0,96
Izrael
EUR= 0,611770 GBP
400.000,00 EMBLAZE SYSTEMS LTD - 9.265.642,44 1,960 1.281.527,37 0,83
EUR = 1,000000 EUR
238.854,00 PRO-LASER (EURO.NM) 8.004.967,65 1,680 401.274,72 0,26
Irsko
EUR = 0,890393 USD
257.300,00 IONA TECHNOLOGIES PLC ADR 12.672.206,31 20,300 5.866.162,47 3,79
SOUCET AKCIi 311.627.369,03 152.701.607,22 98,72
SOUCET CENNYCH PAPIRU 311.627.369,03 152.701.607,22 98,72
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP
31.114,43 KBC GBP 50.121,60 1,000 50.859,69 0,03
EUR= 7,985990 NOK
93.131,52 KBC NOK 11.624,10 1,000 11.661,86 0,01
EUR= 9,339720 SEK
5.657.233,99 KBC SEK 598.859,07 1,000 605.717,73 0,39
EUR= 0,890393 USD
10.960,82 KBC usD 12.252,49 1,000 12.310,08 0,01
EUR = 1,000000 EUR
1.536.442,50 KBC EURO 1.536.442,50 1,000 1.536.442,50 0,99
SOUCET UCTU NA VIDENOU 2.209.299,76 2.216.991,86 1,43
Pohledavk
EUR = 1,000000 EUR )
1.498.036,67 KBC EUR K ZAPLACENI 1.498.036,67 1,000 1.498.036,67 0,97
SOUCET POHLEDAVEK
1.498.036,67 1.498.036,67 0,97
Dluhy
EUR= 9,339720 SEK
-5.650.000,00 KBC SEK K ZAPLACENI -604.943,19 1,000 -604.943,19 -0,39
EUR = 1,000000 EUR
-1.009.211,72 KBC EUR K ZAPLACENI -1.009.211,72 1,000 -1.009.211,72 0,65
SOUCET DLUHU -1.614.154,91 -1.614.154,91 -1,04
Jiné ¢isté jméni
NAKLADY K ZAPLACENI{ -129.482,47 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENi -129.482,47 -0,08
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 154.672.998,37 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

SICAV
Prehled obchodil za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ALCATEL - EUR 170.000,00 -150.000,00 0,00
GETRONICS (AMS) EUR 1.090,00 0,00 0,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 0,00 -80.000,00 0,00
SAP AG (FRA)(PREF) EUR 55.000,00 -112.000,00 0,00
ERICSSON B SEK 1.520.000,00 -820.000,00 0,00
CAP GEMINI SOGETI - EUR 21.000,00 0,00 0,00
NOKIA A EUR 338.000,00 -276.000,00 0,00
SAP AG - EUR 131.000,00 -28.000,00 0,00
STMICROELECTRONICS NV - EUR 65.000,00 -107.000,00 0,00
ASML HOLDING NV - EUR 90.000,00 0,00 0,00
LERNOUT & HAUSPIE (NASDAQ) usD 0,00 -290.000,00 0,00
SEMA PLC - GBP 0,00 -435.000,00 0,00
LOGICA PLC ORD - GBP 390.000,00 -170.000,00 0,00
INTERNATIONAL QUANTUM EPITAXI - usD 72.000,00 -36.000,00 0,00
ARM HOLDG - GBP 340.000,00 0,00 0,00
BROKAT AG (FRA) EUR 0,00 -36.000,00 0,00
AIXTRON - EUR 0,00 0,00 50.000,00
DASSAULT SYSTEMES - EUR 85.400,00 0,00 0,00
MARCONI PLC. - GBP 731.490,00 -1.654.357,00 0,00
SAGE GROUP - GBP 700.000,00 0,00 0,00
BALTIMORE TECHNOLOGIES PLC - GBP 0,00 -750.000,00 0,00
T-ONLINE INTERNATIONAL - EUR 0,00 -190.000,00 0,00
ALTRAN TECHNOLOGIES - EUR 73.000,00 0,00 0,00
IONA TECHNOLOGIES PLC ADR usD 200.000,00 -87.700,00 0,00
TANDBERG ASA - NOK 130.000,00 0,00 0,00
ATOS - EUR 42.000,00 0,00 0,00
BUSINESS OBJECTS ADR usD 150.000,00 0,00 40.000,00
PRAVA

MARCONI PLC. CP.11/12/00 GBP 0,00 -922.867,00 0,00
GETRONICS CP 9/4/01 EUR 150.546,00 -150.546,00 0,00
MARCONI PLC. CP 20/06/01 GBP 1.275.673,00 -1.275.673,00 0,00
INTERNATIONAL QUANTUM EPITAXI CP 14/11/01 usD 450.000,00 -450.000,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND EUROPE

| Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana zejména do akcii evropskych podniku.

Vyvoj KBC Equity Fund Europe (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 1673,39 1 565,00 146 013 10 152 260 225 135,63
31-12-2000 1608,87 1 504,67 153 099 11213 263 189 173,14
30-06-2001 1447,01 1 336,61 155 197 11 550 240 009 543,08
31-12-2001 1302,43 1203,06 155 498 10 989 215745799,85

Soucasna investi€ni politika

V prubéhu sledovaného obdobi se vyhlidky svétové ekonomiky zhorSily, a to pfedevS§im vlivem
situace ve Spojenych statech a Japonsku. Situace se jeSté zhorSila po udalostech z 11. zafi, které
meély negativni dopad i na Evropu. Z tohoto divodu vedl fond opatrnou investi¢ni politiku, od které
upustil jen na konci roku.

Na zacCatku sledovaného obdobi byly finanéni hodnoty jesté silné nadhodnocené. Z obavy ze
snizovani vynosu z burzovnich transakci a z poklesu prodeje investi¢nich fondl jsme omezili zejména
podil bank. Vaha vefejnych sluZzeb byla zvySena aZz do silné nadhodnocené pozice, a to jak v
Eurozoné, tak ve zbytku Evropy.

V prvnim pololeti tohoto roku zustavala vaha technologickych hodnot neutralni a podhodnocena
pfedev8im v nellenskych statech HMU. Telekomunikace si uchovaly podhodnocenou pozici, zejména
pokud jde o tradiéni operatory v Eurozoné jako France Telecom a Deutsche Telekom, ktefi jsou velmi
zadluZeni.

Pokud jde o cyklické hodnoty, zachovavali jsme neutralni vahu v sektoru ropného primyslu a
prednost jsme davali pfedevsim podnikim z Eurozény, zejména podniku TotalFina. Akcie nerostnych
surovin (pfednostné papiru, cementu a kov(l) byly selektivhim zplsobem zvySeny, a to zejména ve
zbytku Evropy. Vyrobci investi¢nich statk(, ktefi jsou velmi citlivi na investi¢ni cyklus, zustali v portfoliu
podhodnoceni.

Potravinafsky primysl a vyrobci napoju pfedevSim z Eurozény si uchovali nadhodnocenou pozici.
Oproti tomu akcie sektoru distribuce ve zbytku Evropy a pfesnéji ve Spojeném kralovstvi zasadné
nadhodnoceny, protoze je zde silngjsi spotfeba a odhady podnikovych ziskil jsou slibné.

K vyznamnym zménam doslo az ke konci roku. Technologie byly znovu nadhodnoceny. Stejné jako v
pripadé sektoru distribuce jsme polozili diraz na nepotravinarsky sektor.

Rovnéz jsme zvysili vahu cyklickych sektort. Agresivni politika centralnich bank totiz zlepSila Sance
na brzké ekonomické oziveni.

Defenzivni sektory ne tak citlivé na konjunkturu jako farmaceuticky sektor, potravinarsky pramysl a
verfejné sluzby oproti tomu byly podhodnoceny. Pozice finanéniho sektoru byla opét nadhodnocena.

Budouci investi¢ni politika

Ukazatele davéry spotrebitelt a vyrobcll ve Spojenych statech davaiji tusit, Ze v prvnim pololeti 2002
dojde k hospodarskému oziveni. Ke stejnému obratu dojde i v Evropé, ale s ur€itym odstupem.
Pokud bude ekonomické oziveni zklamanim a nedojde k oziveni zisk(i, budeme uplatfiovat
defenzivnéjsi politiku se zvySenou citlivosti na Urokové sazby a vétsSi pozornost budeme vénovat
odhadim zisku.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Svédsko 4,06 3,18 1,57 2,97
Hong Kong 0,02 0,00 0,00 0,00
Recko 0,45 0,35 0,86 0,71
Spojené kralovstvi 26,35 26,07 34,43 38,54
Francie 19,65 18,50 17,81 15,69
Finsko 4,63 4,54 2,78 3,44
Italie 5,80 5,08 3,54 2,71
Spanélsko 4,36 4,38 2,98 2,86
Dansko 0,66 0,37 1,91 1,04
Némecko 12,43 12,08 10,50 9,41
Svycarsko 8,75 11,47 11,82 10,49
Irsko 0,77 0,98 1,15 0,97
Rakousko 0,07 0,06 0,07 0,06
Norsko 0,34 0,29 0,42 0,18
Portugalsko 0,50 0,86 0,35 0,42
Nizozemsko 9,87 10,95 9,02 9,28
Belgie 1,29 0,84 0,79 1,23
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Pohledavky 0,02 0,01 0,01 0,01
Akcie 98,56 96,56 99,25 99,21
Warrants 0,01 0,01 0,00 0,00
Prava 0,22 0,10 0,34 0,10
Ugty na vidénou 1,19 3,32 0,40 0,68
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Ostatni 0,00 0,00 0,00 0,31
Vlada 0,36 0,16 0,15 0,00
Verejné sluzby 2,43 5,46 5,16 2,09
Finanéni sluzby 23,83 29,55 28,13 28,85
Cyklické sektory 18,75 16,50 18,63 23,53
Telekomunikace 13,58 9,02 8,25 9,40
Spotfeba (cyklicka) 7,01 8,65 11,20 7,43
Spotieba (necyklicka) 7,95 10,81 10,35 10,28
Farmacie 11,50 9,80 12,13 10,78
Technologie 14,59 10,05 6,00 7,33
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
GBP 26,04 26,17 33,60 38,52
usD 0,22 0,13 0,90 0,59
SEK 3,71 2,76 1,56 2,95
NOK 0,34 0,28 0,42 0,18
GRD 0,00 0,21 0,00 0,00
CHF 8,65 11,10 11,77 10,41
DKK 0,65 0,36 2,11 1,04
EUR 60,39 58,99 49,64 46,31
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EUROPE
SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

LA Dluhopisy

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
\Y] Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

IV.1.B Dariova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

\Y, Likvidity a kratkodoba ulozeni
V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a

pribytky
I.A Dluhopisy
I.C Akcie
I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Investi¢ni vynosy a naklady
ILA Dividendy
I.B Uroky
11.B.1 Cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem
11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni
1} Ostatni vyrobky
LA Naklady na pokryti obchodnich a dodacich

vyloh

134

Zuastatek k 31-12-2001

Zuastatek k 31-12-2000

(v EUR)

335,44
214.179.297,73
225.225,79

271.743,52

26.950,83

-9.968,62

1.207.849,97

54.776,37
-210.411,18

215.745.799,85
265.299.574,43

-29.134,73
-49.524.639,85

429,10
-49.793.221,74
-90.337,77
2.453.118,58

-47.430.011,83

2.500.907,18

18,57
154.383,42

0,85

(v EUR)

254.189.039,23
269.308,03

3.879.772,57

31.696,89

-277.041,31

5.136.675,37

233.519,07
-273.796,71

263.189.173,14
264.358.614,33

211.969,28
-1.381.410,47

692.064,24
8.804,78
24.631,16

725.500,18

2.551.658,05

22,05
253.616,98



v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EUROPE

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odmeéna spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socialni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\Y

Vi

BézZny zisk (b&zna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)
(Pripisy) Vybéry kapitalu
(Rozdéleni dividend)

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

-2.432.774,67

-23,56
-317.395,48
-1.647.065,04
-161.868,95
-43,07
-216,36
-62.639,11
-127.911,80

-2.094.628,02

-49.524.639,85

-49.524.639,85

-49.5653.774,58
-49.524.639,85
-29.134,73

49.734.763,41
-180.988,83

(v EUR)

-2.344.250,35

-23,73
-256.099,12
-1.893.139,61
-129.262,11
-4.064,81
-619,73
-126.509,57
-158.238,70

-2.106.910,65

-1.381.410,47

-1.381.410,47

-1.169.441,19
-1.381.410,47
211.969,28

1.350.867,53
-181.426,34

(*) G. Devizoveé stavy a obchody

CHF 622.421,51
DKK 16.663,62
GBP 1.879.460,48
NOK 12.357,89
SEK -201.765,22
usbD 125.205,82
GRD -1.225,52
Soucet 2.453.118,58

Toto ro¢ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EUROPE

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
DLUHOPISY
EUR= 0,611770 GBP
198,72 BAE SYSTEMS PLC 99/03 7.45% 29/11 61,86 103,266 335,44 0,00
SOUCET DLUHOPISU 61,86 335,44 0,00
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
35.366,00 FORTIS GROUP - 650.930,32 29,100 1.029.150,60 0,48
10.000,00 DELHAIZE - 578.555,00 58,450 584.500,00 0,27
15.000,00 U.C.B. - 602.321,28 45,470 682.050,00 0,32
4.000,00 BARCO NV NEW 622.920,00 39,400 157.600,00 0,07
12.670,00 TELINDUS GROUP NV (BRU) STRIP-VVPR 109,84 0,010 126,70 0,00
17.081,00 GIMV - 851.088,13 31,860 544.200,66 0,25
9.560,00 KBC - 362.588,90 37,700 360.412,00 0,17
10.000,00 INTERBREW - 272.028,00 30,750 307.500,00 0,14
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
31.995,00 AEGON - 1.220.268,00 30,400 972.648,00 0,45
29.421,00 KON. AHOLD - 722.689,43 32,680 961.478,28 0,45
70.000,00 ELSEVIER NV - 1.120.140,00 13,280 929.600,00 0,43
123.392,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 3.580.602,92 33,380 4.118.824,96 1,91
85.000,00 ROYAL DUTCH - 4.848.264,95 56,900 4.836.500,00 2,24
15.000,00 UNILEVER CVA 953.470,14 65,850 987.750,00 0,46
30.000,00 V.N.U.FIN - 892.890,00 34,510 1.035.300,00 0,48
33.314,00 ABN AMRO (AMS) 864.375,30 18,090 602.650,26 0,28
140.452,00 ING GROEP NV - 2.818.594,36 28,640 4.022.545,28 1,86
20.000,00 ASML HOLDING NV - 928.800,00 19,520 390.400,00 0,18
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
8.765,00 ALLIANZ REG 1.974.444,45 266,000 2.331.490,00 1,08
36.000,00 BAYER AG - 1.331.288,68 35,800 1.288.800,00 0,60
35.445,00 DEUTSCHE BANK REG 1.756.821,87 79,400 2.814.333,00 1,30
6.000,00 MUNCHENER RUCKYV. REG 1.822.761,07 304,950 1.829.700,00 0,85
5.000,00 RWE AG - 215.800,00 42,200 211.000,00 0,10
48.250,00 SIEMENS REG 3.658.159,08 74,350 3.587.387,50 1,66
20.000,00 E.ON AG - 1.121.283,07 58,180 1.163.600,00 0,54
10.000,00 VOLKSWAGEN AG - 587.982,51 52,500 525.000,00 0,24
10.000,00 LUFTHANSA REG 192.200,00 14,830 148.300,00 0,07
5.300,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 328.294,43 34,320 181.896,00 0,08
30.000,00 BASF AG - 1.354.370,00 41,750 1.252.500,00 0,58
12.000,00 SAP AG - 1.630.655,52 146,300 1.755.600,00 0,81
70.000,00 DEUTSCHE TELEKOM AG REG 2.896.748,75 19,300 1.351.000,00 0,63
23.793,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 1.263.227,49 48,350 1.150.391,55 0,53
25.000,00 INFINEON TECHNOLOGIES AG - 512.700,00 22,950 573.750,00 0,27
Francie
EUR= 1,000000 EUR
15.000,00 ACCOR - 637.500,00 40,830 612.450,00 0,28
3.500,00 AIR LIQUIDE (L") - 559.223,70 157,400 550.900,00 0,26
3.500,00 GROUPE DANONE - 474.325,85 137,000 479.500,00 0,22
29.780,00 CARREFOUR - 1.700.509,90 58,400 1.739.152,00 0,81
51.500,00 ALCATEL - 1.849.935,56 19,200 988.800,00 0,46
106.664,00 AXA - 3.079.697,21 23,470 2.503.404,08 1,16
5.229,00 LAFARGE - 578.671,23 104,900 548.522,10 0,25
20.000,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 1.134.106,00 45,700 914.000,00 0,42
12.000,00 PEUGEOT - 631.291,40 47,750 573.000,00 0,27
27.000,00 SOCIETE GENERALE - 1.241.549,06 62,850 1.696.950,00 0,79
9.000,00 SAINT GOBAIN - 1.448.813,19 169,500 1.525.500,00 0,71
31.000,00 TOTAL FINA ELF - 4.046.691,61 160,400 4.972.400,00 2,30
30.610,00 VIVENDI UNIVERSAL - 2.161.299,70 61,500 1.882.515,00 0,87
8.650,00 L'OREAL - 144.196,81 80,900 699.785,00 0,32
12.000,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 492.645,60 54,000 648.000,00 0,30
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8.000,00 CAP GEMINI SOGETI - 563.064,00 81,100 648.800,00 0,30
8.000,00 PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE - 1.394.300,00 144,600 1.156.800,00 0,54
26.252,00 AVENTIS - 1.739.759,36 79,750 2.093.597,00 0,97
20.000,00 BNP PARIBAS - 1.916.320,00 100,500 2.010.000,00 0,93
40.000,00 STMICROELECTRONICS NV - 2.655.433,60 36,050 1.442.000,00 0,67
10.000,00 PECHINEY S.A. A 660.300,00 57,900 579.000,00 0,27
35.000,00 SUEZ - 1.273.937,56 34,000 1.190.000,00 0,55
15.000,00 FRANCE TELECOM - 1.470.546,00 44,900 673.500,00 0,31
50.000,00 ALSTOM - 779.880,00 12,490 624.500,00 0,29
20.000,00 SANOF| SYNTHELABO - 1.364.701,50 83,800 1.676.000,00 0,78
10.000,00 DASSAULT SYSTEMES - 568.400,00 54,000 540.000,00 0,25
10.000,00 VINCI S.A. - 697.515,70 65,850 658.500,00 0,31
Italie
EUR= 1,000000 EUR
22.744,00 GENERALI ASS. - 516.278,30 31,180 709.612,80 0,33
200.000,00 TELECOM ITALIA MOBILE SPA - 1.612.201,63 6,268 1.254.000,00 0,58
120.000,00 ENI - 1.414.088,66 14,080 1.689.600,00 0,78
200.000,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 1.115.120,00 4,492 902.000,00 0,42
103.600,00 SANPAOLO IMI SPA - 1.503.481,71 12,041 1.248.380,00 0,58

Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP

66.751,00 B.AA. - 660.220,17 5,505 600.657,53 0,28
77.137,00 BARCLAYS PLC - 1.879.223,31 22,750 2.868.507,36 1,33
100.000,00 SIX CONTINENTS PLC - 1.283.383,54 6,800 1.111.528,84 0,52
201.103,00 BAE SYSTEMS PLC - 1.116.150,15 3,095 1.017.398,34 0,47
80.551,00 BRITISH AIRWAYS - 442.388,21 1,950 256.754,09 0,12
349.242,00 BT GROUP PLC - 2.170.545,29 2,530 1.444.304,66 0,67
150.741,00 CABLE & WIRELESS - 728.003,42 3,305 814.356,71 0,38
504,00 MARKS&SPENCER - -33,82 3,610 2.974,06 0,00
3.255.479,00 VODAFONE GROUP PLC - 7.028.788,35 1,797 9.565.234,49 4,43
300.000,00 ROLLS ROYCE - 652.596,39 1,665 816.483,32 0,38
64.435,00 RIO TINTO PLC - 1.247.609,19 13,160 1.386.083,99 0,64
292.799,00 LLOYDS TSB PLC - 2.932.407,43 7,460 3.570.427,68 1,65
102.190,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO - 2.621.319,27 16,720 2.792.907,14 1,29
303.524,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 2.911.389,40 4,720 2.341.784,13 1,09
889.836,00 BP PLC - 7.858.583,24 5,340 7.767.174,33 3,60
104.678,00 CADBURY SCHWEPPES - 713.678,53 4,380 749.447,73 0,35
100.000,00 AMVESCAP PLC - 2.636.636,76 9,910 1.619.889,83 0,75
290.257,00 KINGFISHER PLC - 2.141.452,88 4,010 1.902.562,35 0,88
103.985,00 PRUDENTIAL PLC - 1.635.610,10 7,960 1.352.993,12 0,63
76.400,00 UNILEVER PLC - 644.038,81 5,640 704.343,14 0,33
468.520,00 TESCO - 1.637.666,06 2,490 1.906.950,00 0,88
382.877,00 HSBC HOLDING PLC - 4.494.203,66 8,060 5.044.360,82 2,34
337,00 HILTON GROUP PLC - 1.123,98 2,110 1.162,32 0,00
52.041,00 ASTRAZENECA PLC - 2.503.912,21 30,980 2.635.353,45 1,22
150.000,00 REED INTL - 1.668.017,82 5,700 1.397.584,06 0,65
1.5689,00 BOOTS - -230,71 5,845 15.181,69 0,01
9.445,00 ABBEY NATIONAL - 166.798,44 9,800 151.300,33 0,07
94.598,00 PEARSON PLC - 1.594.769,30 7,910 1.223.123,36 0,57
80.000,00 GREAT UNIV.STORES - 692.885,78 6,450 843.454,24 0,39
700.000,00 INVENSYS PLC - 596.997,74 1,192 1.364.483,38 0,63
30.000,00 JOHNSON MATTHEY PLC - 497.137,49 9,540 467.822,87 0,22
359.689,00 DIXONS GROUP PLC - 1.413.201,55 2,350 1.381.678,00 0,64
30.000,00 BRITISH SKY BROADCAST - 412.276,66 7,560 370.727,56 0,17
40.000,00 CELLTECH GROUP PLC - 807.513,69 8,740 571.456,59 0,26
50.413,00 CARLTON COMMUNICATION - 358.581,75 2,430 200.244,52 0,09
141.283,00 CGNU PLC - 1.848.795,81 8,450 1.951.454,55 0,91
32.203,00 NAT. GRID GROUP PLC - 180.752,92 4,280 225.295,19 0,10
98.209,00 ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - 628.497,76 3,947 633.702,25 0,29
5,00 IMPERIAL TOBACCO GR PLC - 23,13 9,060 74,05 0,00
150.000,00 CENTRICA - 542.166,05 2,220 544.322,21 0,25
71.462,00 BOC GROUP PLC - 1.232.395,64 10,600 1.238.205,86 0,57
323.649,00 LEGAL & GENERAL GROUP PLC - 723.851,78 1,590 841.168,92 0,39
155.022,00 DIAGEO - 1.679.068,76 7,850 1.989.183,35 0,92
140.000,00 REUTERS GROUP PLC - 1.676.127,30 6,800 1.5656.140,38 0,72
13,00 MISYS PLC - 340,31 3,250 69,06 0,00
60.000,00 LOGICA PLC ORD - 718.488,80 6,400 627.686,88 0,29
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157.751,00 COMPASS GROUP - 1.357.851,47 5,150 1.327.978,90 0,62
300.000,00 BILLITON PLC - 1.659.582,26 3,490 1.711.427,50 0,79
200.000,00 SAGE GROUP - 1.220.821,56 2,285 747.012,77 0,35
100.000,00 LATTICE GROUP PLC - 217.720,59 1,560 254.997,79 0,12
231.219,00 GLAXOSMITHKLINE PLC - 6.098.512,27 17,230 6.512.093,38 3,02
314.706,00 WOOLWORTHS GROUP PLC - 192.301,34 0,473 243.705,91 0,11
100.000,00 HBOS PLC - 1.334.997,97 7,960 1.301.142,59 0,60
349.242,00 MM02 PLC - 512.120,94 0,865 493.803,77 0,23
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
40.000,00 DANSKE BANK AS - 798.837,80 134,000 720.917,50 0,33
20.000,00 NOVO NORDISK A/S B 852.442,23 341,500 918.631,82 0,43
19.500,00 VESTAS WINDS SYSTEMS - 1.101.612,71 228,000 597.984,93 0,28
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
80.000,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 1.235.562,67 13,900 1.112.000,00 0,52
203.094,00 TELEFONICA SA - 3.552.235,18 15,030 3.052.502,82 1,41
115.000,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI - 1.219.459,35 9,410 1.082.150,00 0,50
50.000,00 ENDESA - 847.830,00 17,310 878.500,00 0,41
Portugalsko
EUR = 1,000000 EUR
102.255,00 PORTUGAL TELECOM SGPS SA - 1.131.761,00 8,750 894.731,25 0,41
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
16.350,00 NESTLE AG REG 3.131.593,85 354,000 3.915.293,45 1,81
2.933,00 HOLCIM LTD - 732.945,10 358,000 710.294,40 0,33
15.000,00 ROCHE HOLDING JOUISSANCE 1.403.134,10 118,500 1.202.410,91 0,56
50.000,00 CS GROUP REG 2.260.345,52 70,800 2.394.674,89 1,12
5.000,00 THE SWATCH GROUP AG - 603.063,60 149,250 504.809,64 0,23
7.200,00 SWISS RE REG 779.556,19 167,000 813.377,71 0,38
81.000,00 U.B.S. REG 4.201.621,94 83,800 4.591.687,64 2,13
114.400,00 NOVARTIS AG REG 3.065.729,79 60,000 4.643.234,03 2,15
50.000,00 CIE FINANCIERE RICHEMONT A UTS "A" 1.377.377,61 30,850 1.043.442,38 0,48
6.382,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 3.389.895,55 389,500 1.681.541,39 0,78
10.000,00 ABB LTD - 78.380,50 16,000 108.233,89 0,05
15.000,00 SYNGENTA (NOM) 844.017,46 86,000 872.635,77 0,40
Norsko
EUR = 7,985990 NOK
8.000,00 NORSK HYDRO ASA - 327.376,35 376,000 376.659,63 0,17
Svédsko
EUR= 9,339720 SEK
240.000,00 ERICSSON B 905.565,85 57,000 1.464.712,00 0,68
100.000,00 SKANDIA FORSAKRINGS AB - 879.781,35 76,000 813.728,89 0,38
150.000,00 SKANSKA AB B 1.022.638,02 68,500 1.100.140,05 0,51
30.000,00 ATLAS COPCO AB A 680.424,49 234,500 753.234,57 0,35
170.000,00 NORDEA AB - 1.448.297,63 55,500 1.010.201,59 0,47
40.000,00 SCA B 1.030.432,22 287,000 1.229.158,91 0,57
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
220.000,00 NOKIA A 2.216.413,92 28,960 6.371.200,00 2,95
70.000,00 STORA ENSO OYJ R 984.620,00 14,380 1.006.600,00 0,47
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
8.000,00 WIENERBERGER AG (WIEN) 198.235,12 15,750 126.000,00 0,06
Irsko
EUR = 0,890393 USD
25.000,00 ELAN CORPORATION PLC SP ADR 1.355.141,88 45,060 1.265.171,67 0,59
EUR = 1,000000 EUR
78.793,00 BANK OF IRELAND - 670.994,50 10,420 821.023,06 0,38
Recko
EUR = 1,000000 EUR
31.112,00 OTE HELLENIC TEL - 517.370,78 18,320 569.349,60 0,26
25.392,00 NAT. BK GREECE - 947.346,60 26,620 678.474,23 0,31
13.750,00 ALPHA BANK SA - 419.599,09 20,060 275.275,00 0,13
SOUCET AKCIi 209.948.060,98 214.179.297,73 99,26
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PRAVA
Spojené kralovstvi
EUR = 0,611770 GBP
131.751,00 BAA. CP 07/11/01 14.290,07 0,067 14.596,48 0,01
71.462,00 BOC GROUP PLC CP 27/12/01 17.963,55 0,155 18.105,84 0,01
1.589,00 BOOTS CP 21/11/01 230,71 0,090 233,76 0,00
989.836,00 BP PLC CP 14/11/01 66.758,28 0,042 68.404,94 0,03
47.375,00 CARLTON COMMUNICATION CP 28/2/01 7.211,90 0,100 7.743,92 0,00
231.219,00 GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 32.941,90 0,090 34.015,58 0,02
700.000,00 INVENSYS PLC CP 5/12/01 11.196,51 0,010 11.442,21 0,01
30.000,00 JOHNSON MATTHEY PLC CP 05/12/01 3.665,70 0,075 3.677,85 0,00
200.000,00 LATTICE GROUP PLC CP 14/11/01 12.840,14 0,040 13.076,81 0,01
504,00 MARKS&SPENCER CP 14/11/01 33,82 0,041 33,87 0,00
23.209,00 ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 05/09/01 3.152,45 0,088 3.338,50 0,00
3.255.479,00 VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 41.330,14 0,008 42.713,36 0,02
SOUCET PRAV 211.615,17 217.383,12 0,11
WARRANTS
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
20,00 MUNCHENER RUCKV. 3/06/02 864,11 70,500 1.360,00 0,00
Francie
EUR = 1,000000 EUR
769,00 CASINO GUICHARD 15/12/03 5.654,46 3,680 2.829,92 0,00
769,00 CASINO GUICHARD 15/12/05 5.718,28 4,750 3.652,75 0,00
SOUCET WARRANTS 12.236,85 7.842,67 0,00
SOUCET CENNYCH PAPIRU 210.171.974,86 214.404.858,96 99,37
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP
292.876,69 KBC GBP 471.832,54 1,000 478.736,60 0,22
EUR= 7,434970 DKK
1.656,78 KBC DKK 221,00 1,000 222,84 0,00
EUR= 1,478280 CHF
109,39 KBC CHF 74,18 1,000 73,99 0,00
EUR= 7,985990 NOK
17.629,59 KBC NOK 2.180,79 1,000 2.207,56 0,00
EUR= 9,339720 SEK
518,31 KBC SEK 55,31 1,000 55,50 0,00
EUR = 1,000000 EUR
726.553,48 KBC EURO 726.553,48 1,000 726.553,48 0,34
SOUCET UCTU NA VIDENOU 1.200.917,30 1.207.849,97 0,56
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
271.743,52 KBC EUR K ZAPLACENI 271.743,52 1,000 271.743,52 0,13
26.950,83 KBC 26.950,83 1,000 26.950,83 0,01
SOUCET POHLEDAVEK 298.694,35 298.694,35 0,14
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR )
-9.968,62 KBC EUR K ZAPLACENI -9.968,62 1,000 -9.968,62 0,00
SOUCET DLUHU -9.968,62 -9.968,62 0,00
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Jiné ¢isté jméni

NABIHAJICI UROKY 2,62 0,00

NEVYPLACENE UROKYR 54.773,75 0,03

NAKLADY K ZAPLACENI -210.411,18 0,10

SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -155.634,81 -0,07

SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 215.745.799,85 100,00
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AKCIE

ACCOR - EUR 25.000,00 -10.000,00 0,00
AEGON - EUR 16.092,00 -25.000,00 0,00
KON. AHOLD - EUR 26.400,00 -35.000,00 0,00
AIR LIQUIDE (L") - EUR 12.000,00 -13.500,00 0,00
AK.Z.O. NOBEL - EUR 0,00 -25.000,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 2.500,00 -2.000,00 0,00
BAA. - GBP 301.751,00 -235.000,00 0,00
BARCLAYS PLC - GBP 2.681,00 -30.000,00 0,00
SIX CONTINENTS PLC - GBP 100.000,00 0,00 0,00
BAYER AG - EUR 40.000,00 -44.000,00 0,00
BENETTON - EUR 0,00 -400.000,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC - GBP 201.103,00 0,00 0,00
BRITISH AIRWAYS - GBP 155.551,00 -75.000,00 0,00
BT GROUP PLC - GBP 325.084,00 -133.386,00 0,00
GROUPE DANONE - EUR 10.000,00 -35.500,00 0,00
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 45.000,00 -55.000,00 0,00
CABLE & WIRELESS - GBP 150.028,00 0,00 0,00
CARREFOUR - EUR 25.000,00 -35.000,00 0,00
ALCATEL - EUR 0,00 -10.000,00 0,00
AXA - EUR 0,00 0,00 79.998,00
DANSKE BANK AS - DKK 40.000,00 0,00 0,00
DELHAIZE - EUR 10.000,00 0,00 0,00
ELSEVIER NV - EUR 0,00 -30.000,00 0,00
HEINEKEN - EUR 15.000,00 -15.000,00 0,00
HENKEL (FRA) PREF EUR 0,00 -15.000,00 0,00
IBERDROLA SA - EUR 40.000,00 -40.000,00 0,00
LAFARGE - EUR 28.232,00 -23.003,00 0,00
LVMH-MOET H.LVUIT. - EUR 60.000,00 -40.000,00 0,00
MARKS&SPENCER - GBP 10,00 0,00 8,00
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 2.000,00 -4.000,00 0,00
NESTLE AG REG CHF 335,00 -1.100,00 14.715,00
NORSK HYDRO ASA - NOK 0,00 -8.000,00 0,00
PEUGEOT - EUR 4.000,00 -12.000,00 20.000,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 80.000,00 -60.000,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC - GBP 1.056.085,00 0,00 0,00
ROYAL DUTCH - EUR 50.000,00 -35.000,00 0,00
ROLLS ROYCE - GBP 300.000,00 0,00 0,00
RIO TINTO PLC - GBP 76.885,00 -115.000,00 0,00
RWE AG - EUR 45.000,00 -70.000,00 0,00
SCHERING AG - EUR 15.000,00 -15.000,00 0,00
SOCIETE GENERALE - EUR 0,00 -18.000,00 0,00
SIEMENS REG EUR 58.000,00 -55.000,00 17.750,00
SAINT GOBAIN - EUR 7.000,00 -8.000,00 0,00
TELEFONICA SA - EUR 30.000,00 -70.000,00 9.439,00
TELINDUS GROUP NV - EUR 0,00 -26.735,00 0,00
TOTAL FINA ELF - EUR 15.000,00 -6.000,00 0,00
LLOYDS TSB PLC - GBP 113.692,00 -130.000,00 0,00
U.CB. - EUR 15.000,00 0,00 0,00
UNILEVER CVA EUR 35.000,00 -60.000,00 0,00
E.ON AG - EUR 10.000,00 -40.000,00 0,00
V.N.U.FIN - EUR 30.000,00 -26.296,00 0,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 0,00 -15.000,00 0,00
HOLCIM LTD - CHF 1.233,00 -4.000,00 5.200,00
GENERALI ASS. - EUR 0,00 -20.000,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC - GBP 132.190,00 -30.000,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 603.524,00 -300.000,00 0,00
LUFTHANSA REG EUR 10.000,00 -15.000,00 0,00
BAYER. HYP. & VEREINSBANK - EUR 0,00 -25.000,00 0,00
BP PLC - GBP 436.646,00 -100.000,00 0,00
BASF AG - EUR 80.000,00 -50.000,00 0,00
THE SWATCH GROUP AG REG CHF 0,00 -33.000,00 27.000,00
VIVENDI UNIVERSAL - EUR 20.601,00 -30.000,00 0,00
ROCHE HOLDING JOUISSANCE CHF 120,00 -10.050,00 24.750,00
CADBURY SCHWEPPES - GBP 4.678,00 -130.000,00 0,00
L'OREAL - EUR 0,00 -8.000,00 0,00
ABN AMRO (AMS) EUR 2.300,00 -40.000,00 0,00
REPSOL-YPF - EUR 0,00 -20.000,00 0,00
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 22.000,00 -25.000,00 0,00
KINGFISHER PLC - GBP 161.939,00 -28.610,00 0,00
UNION ELEC FENOSA - EUR 0,00 -60.000,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 30.000,00 0,00 55.226,00
PRUDENTIAL PLC - GBP 3.194,00 0,00 0,00
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 100.000,00 -200.000,00 0,00
UNILEVER PLC - GBP 200.000,00 -192.886,00 0,00
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TESCO - GBP 564.994,00 -600.000,00 13,00
CASINO GUICHARD (PAR) EUR 769,00 -10.769,00 0,00
ERICSSON B SEK 80.000,00 -240.000,00 0,00
HSBC HOLDING PLC - GBP 187.854,00 0,00 2.064,00
TELECOM ITALIA (MIL) EUR 0,00 -58.000,00 0,00
CAP GEMINI SOGETI - EUR 8.000,00 0,00 0,00
ENDESA - EUR 50.000,00 -90.000,00 0,00
NOVO NORDISK A/S B DKK 30.000,00 -42.000,00 32.000,00
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 100.000,00 0,00 0,00
CS GROUP REG CHF 30.000,00 -10.000,00 15.000,00
ASTRAZENECA PLC - GBP 60.000,00 -65.000,00 0,00
REED INTL - GBP 50.000,00 0,00 0,00
BOOTS - GBP 60,00 0,00 0,00
THE SWATCH GROUP AG - CHF 12.000,00 -16.000,00 9.000,00
AVENTIS - EUR 10.000,00 -23.000,00 0,00
ABBEY NATIONAL - GBP 154.445,00 -145.000,00 0,00
PEARSON PLC - GBP 76.318,00 -15.000,00 0,00
BNP PARIBAS - EUR 0,00 -5.000,00 0,00
GREAT UNIV.STORES - GBP 80.000,00 0,00 0,00
INVENSYS PLC - GBP 700.000,00 0,00 0,00
JOHNSON MATTHEY PLC - GBP 55.000,00 -25.000,00 0,00
SWISS RE REG CHF 0,00 0,00 6.840,00
DIXONS GROUP PLC - GBP 258.194,00 0,00 0,00
NOKIA A EUR 20.000,00 0,00 0,00
SKANSKA AB B SEK 150.000,00 0,00 0,00
GKN NEW GBP 202,00 -202,00 0,00
LAGARDERE S.C.A. - EUR 30.000,00 -30.000,00 0,00
TDC A/S B DKK 75.000,00 -75.000,00 0,00
C.RH.PLC - EUR 16.290,00 -79.570,00 0,00
SAP AG - EUR 18.000,00 -16.800,00 0,00
INTERNATIONAL POWER PLC - GBP 250.000,00 -500.000,00 0,00
BRITISH SKY BROADCAST - GBP 30.000,00 0,00 0,00
STMICROELECTRONICS NV - EUR 0,00 -6.000,00 0,00
BANK OF IRELAND - EUR 2.576,00 -40.000,00 2.077,00
ASML HOLDING NV - EUR 0,00 -30.000,00 0,00
CELLTECH GROUP PLC - GBP 40.000,00 -40.000,00 0,00
U.B.S. REG CHF 30.000,00 -13.000,00 34.000,00
PORTUGAL TELECOM SGPS SA - EUR 62.005,00 0,00 0,00
CARLTON COMMUNICATION - GBP 1.771,00 414,00 0,00
TELECOM ITALIA MOBILE SPA - EUR 200.000,00 -300.000,00 0,00
CGNU PLC - GBP 5.698,00 0,00 0,00
ADIDAS-SALOMON AG - EUR 0,00 -6.000,00 0,00
ENI - EUR 160.000,00 -290.000,00 0,00
UPM-KYMMENE CORP - EUR 0,00 -30.000,00 0,00
NAT. GRID GROUP PLC - GBP 0,00 -90.000,00 0,00
ALLEANZA ASSICURAZIONI (MIL) EUR 0,00 -62.500,00 0,00
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED - GBP 0,00 -6.807,00 0,00
OTE HELLENIC TEL - EUR 31.112,00 0,00 0,00
PECHINEY S.A. A EUR 10.000,00 0,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - GBP 76.166,00 0,00 0,00
DEUTSCHE TELEKOM AG REG EUR 50.000,00 -40.000,00 0,00
NOVARTIS AG REG CHF 25.000,00 0,00 87.165,00
CENTRICA - GBP 500.000,00 -350.000,00 0,00
WPP GROUP PLC - GBP 0,00 -100.000,00 0,00
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 400.000,00 -200.000,00 0,00
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL SA - EUR 150.000,00 -650.000,00 0,00
OTE HELLENIC TEL GDR usD 0,00 -45.555,00 0,00
BOC GROUP PLC - GBP 121.462,00 -50.000,00 0,00
SUEZ - EUR 55.000,00 -90.000,00 60.000,00
ELAN CORPORATION PLC SP ADR usD 25.000,00 0,00 0,00
FRANCE TELECOM - EUR 7.000,00 -10.000,00 0,00
LEGAL & GENERAL GROUP PLC - GBP 3.649,00 0,00 0,00
DIAGEO - GBP 155.022,00 -100.000,00 0,00
ATLAS COPCO AB A SEK 50.000,00 -60.000,00 0,00
REUTERS GROUP PLC - GBP 91.000,00 -50.000,00 0,00
CIE FINANCIERE RICHEMONT AG UTS "A" CHF 500,00 0,00 49.500,00
NORDEA AB - SEK 50.000,00 -30.000,00 0,00
MEDIASET - EUR 0,00 -50.000,00 0,00
MISYS PLC - GBP 0,00 -60,00 0,00
SCA B SEK 30.000,00 0,00 0,00
NAT. BK GREECE - EUR 18.000,00 0,00 0,00
ALPHA BANK SA - EUR 7.000,00 0,00 0,00
ALSTOM - EUR 75.000,00 -25.000,00 0,00
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 1.000,00 -1,00 0,00
KON. KPN - EUR 0,00 -18.822,00 0,00
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Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
LOGICA PLC ORD - GBP 100.000,00 -40.000,00 0,00
SANPAOLO IMI SPA - EUR 0,00 -80.000,00 0,00
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 0,00 -10.000,00 0,00
SONERA CORP - EUR 0,00 -50.000,00 0,00
SEAT-PAGINE GIALLE (MIL) EUR 0,00 -10.710,00 0,00
VESTAS WINDS SYSTEMS - DKK 10.000,00 -7.000,00 0,00
COMPASS GROUP - GBP 296.961,00 -139.210,00 0,00
BILLITON PLC - GBP 500.000,00 -200.000,00 0,00
SANOFI SYNTHELABO - EUR 15.000,00 -35.000,00 0,00
EUROPEAN AERONAUTIC DEF.&SPACE - EUR 20.000,00 -20.000,00 0,00
ABB LTD - CHF 10.000,00 -49.340,00 30.630,00
DASSAULT SYSTEMES - EUR 10.000,00 0,00 0,00
SMEDVIG B NOK 0,00 -1.280,00 0,00
E.N.EL. - EUR 0,00 -100.000,00 0,00
STORA ENSO OYJ R EUR 100.000,00 -30.000,00 0,00
MARCONI PLC. - GBP 43.943,00 -158.602,00 0,00
BG GROUP PLC - GBP 200.000,00 -400.000,00 0,00
SAGE GROUP - GBP 100.000,00 0,00 0,00
NORDEA AB - EUR 0,00 -102.000,00 0,00
VINCI S.A. - EUR 10.000,00 0,00 0,00
INFINEON TECHNOLOGIES AG - EUR 25.000,00 0,00 0,00
T-ONLINE INTERNATIONAL - EUR 0,00 -10.000,00 0,00
GRANADA PLC - GBP 0,00 -139.210,00 0,00
PRO SIEBEN SAT.1 MEDIA AG (FRA)(PREF) EUR 0,00 -16.000,00 0,00
P&O PRINCESS CRUISE PLC - GBP 0,00 -6.534,00 0,00
LATTICE GROUP PLC - GBP 600.000,00 -700.000,00 0,00
BARCONET NV - EUR 0,00 -8.000,00 0,00
SYNGENTA (NOM) CHF 15.000,00 0,00 0,00
INTERBREW - EUR 10.000,00 0,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC - GBP 53.101,00 -100.000,00 0,00
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA - EUR 50.000,00 -50.000,00 0,00
STATOIL - NOK 70.000,00 -70.000,00 0,00
WOOLWORTHS GROUP PLC - GBP 314.706,00 0,00 0,00
HBOS PLC - GBP 100.000,00 0,00 0,00
MMO2 PLC - GBP 349.242,00 0,00 0,00
PRUMYSLOVE PUJCKY

BAE SYSTEMS PLC 99/03 7.45% 29/11 GBP 256,00 57,27 0,00
PRAVA

HILTON GROUP PLC CP.6/3/00 GBP 0,00 -337,00 0,00
SMITHKLINE BEECHAM PLC CP.20/05/00 GBP 0,00 -113.309,00 0,00
BANK OF IRELAND CP.22/05/00 EUR 0,00 -114.140,00 0,00
IMPERIAL TOBACCO GR PLC CP.10/07/00 GBP 0,00 -5,00 0,00
MISYS PLC CP.07/08/00 GBP 0,00 -73,00 0,00
HILTON GROUP PLC CP.040900 GBP 0,00 -337,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP.040900 GBP 0,00 -17.421,00 0,00
BOOTS CP.13/11/00 GBP 0,00 -1.529,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP.20/11/00 GBP 0,00 -2.199.394,00 0,00
BANK OF IRELAND CP.27/11/00 EUR 0,00 -114.140,00 0,00
BP PLC CP.13/11/00 GBP 0,00 -603.190,00 0,00
MARCONI PLC. CP.11/12/00 GBP 0,00 -114.659,00 0,00
GLAXO-WELLCOME - GBP 0,00 -233.128,00 0,00
BRITISH TELECOM CP 27/12/00 GBP 0,00 -157.544,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 18/8/00 usD 189.446,00 -189.446,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 18/8/00 GBP 192.959,00 -192.959,00 0,00
CASINO GUICHARD CP 18/01/01 EUR 10.000,00 -10.000,00 0,00
DIXONS GROUP PLC CP 29/1/01 GBP 101.495,00 -101.495,00 0,00
CABLE & WIRELESS CP 29/1/01 GBP 713,00 713,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 21/2/01 GBP 150.000,00 -150.000,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES CP. 21/02/01 GBP 230.000,00 -230.000,00 0,00
BP PLC CP. 21/02/01 GBP 557.100,00 -557.100,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 28/2/01 GBP 359.107,00 -359.107,00 0,00
CARLTON COMMUNICATION CP 28/2/01 GBP 48.642,00 -1.267,00 0,00
HILTON GROUP PLC CP 28/02/01 GBP 337,00 -337,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 21/02/01 GBP 104.456,00 -104.456,00 0,00
DIAGEO CP 07/03/01 GBP 100.000,00 -100.000,00 0,00
RIO TINTO PLC CP 7/3/01 GBP 52.550,00 -52.550,00 0,00
C.R.H.PLC CP 7/3/01 EUR 63.280,00 -63.280,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 14/3/01 GBP 195.023,00 -195.023,00 0,00
C.R.H.PLC CP 14/3/01 EUR 63.280,00 -63.280,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 14/3/01 GBP 22.401,00 -22.401,00 0,00
PEARSON PLC CP 14/3/01 GBP 63.280,00 -63.280,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 14/3/01 GBP 100.000,00 -100.000,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 21/03/01 GBP 150.000,00 -150.000,00 0,00
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PRUDENTIAL PLC CP 28/03/01 GBP 100.791,00 -100.791,00 0,00
CGNU PLC CP 28/03/01 GBP 135.585,00 -135.585,00 0,00
KINGFISHER PLC CP 04/04/01 GBP 306.928,00 -306.928,00 0,00
TESCO CP 18/04/01 GBP 503.526,00 -503.526,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 02/05/01 GBP 228.118,00 -228.118,00 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 55.903,00 -55.903,00 0,00
ABN AMRO CP 14/05/01 EUR 71.014,00 -71.014,00 0,00
BP PLC CP 16/05/01 GBP 730.618,00 -730.618,00 0,00
BANK OF IRELAND CP 16/05/01 EUR 117.131,00 -117.131,00 0,00
KON. AHOLD CP 17/5/01 EUR 53.021,00 -53.021,00 0,00
BRITISH TELECOM CP 21/05/01 GBP 229.242,00 -229.242,00 0,00
MARKS&SPENCER CP 30/05/01 GBP 494,00 -494,00 0,00
BRITISH AIRWAYS CP 30/05/01 GBP 150.000,00 -150.000,00 0,00
LAFARGE CP 05/06/01 EUR 20.000,00 -20.000,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP 06/06/01 GBP 2.555.479,00 -2.555.479,00 0,00
B.AA. CP 13/06/01 GBP 100.000,00 -100.000,00 0,00
BOOTS CP 13/06/01 GBP 1.548,00 -1.548,00 0,00
HOLCIM LTD CP 13/06/01 CHF 6.500,00 -6.500,00 0,00
MARCONI PLC. CP 20/06/01 GBP 105.007,00 -105.007,00 0,00
PORTUGAL TELECOM SGPS SA CP 25/06/01 EUR 2.005,00 -2.005,00 0,00
BOC GROUP PLC CP 04/07/01 GBP 70.000,00 -70.000,00 0,00
CARLTON COMMUNICATION CP 04/07/01 GBP 49.909,00 -49.909,00 0,00
CABLE & WIRELESS CP 18/07/01 GBP 717,00 717,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/08/01 GBP 253.989,00 -253.989,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES CP 01/08/01 GBP 133.703,00 -133.703,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 08/08/01 GBP 239.352,00 -239.352,00 0,00
PEARSON PLC CP 08/08/01 GBP 63.922,00 -63.922,00 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 31.610,00 -31.610,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 15/08/01 GBP 76.213,00 -76.213,00 0,00
BP PLC CP 15/08/01 GBP 734.749,00 -734.749,00 0,00
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 15/08/01 GBP 300.000,00 -300.000,00 0,00
DIXONS GROUP PLC CP 15/08/01 GBP 351.995,00 -351.995,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 15/08/01 GBP 101.555,00 -101.555,00 0,00
RIO TINTO PLC CP 15/08/01 GBP 58.666,00 -58.666,00 0,00
ABN AMRO CP 17/08/01 EUR 65.114,00 -65.114,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 22/08/01 GBP 9.307,00 -9.307,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 22/08/01 GBP 195.023,00 -195.023,00 0,00
KON. AHOLD CP 03/09/01 EUR 34.081,00 -34.081,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 05/09/01 GBP 23.209,00 0,00 0,00
LEGAL & GENERAL GROUP PLC CP 12/09/01 GBP 320.000,00 -320.000,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 19/09/01 GBP 102.827,00 -102.827,00 0,00
DIAGEO CP 19/09/01 GBP 201.240,00 -201.240,00 0,00
CGNU PLC CP 26/09/01 GBP 138.990,00 -138.990,00 0,00
TESCO CP 26/09/01 GBP 1.328.298,00 -1.328.298,00 0,00
KINGFISHER PLC CP 26/09/01 GBP 286.096,00 -286.096,00 0,00
BAE SYSTEMS PLC CP 17/10/01 GBP 100.000,00 -100.000,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 GBP 231.219,00 0,00 0,00
B.AA. CP 07/11/01 GBP 131.751,00 0,00 0,00
BP PLC CP 14/11/01 GBP 989.836,00 0,00 0,00
MARKS&SPENCER CP 14/11/01 GBP 504,00 0,00 0,00
LATTICE GROUP PLC CP 14/11/01 GBP 200.000,00 0,00 0,00
SWISS RE CP 31/10/01 CHF 7.200,00 -7.200,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 GBP 3.255.479,00 0,00 0,00
BOOTS CP 21/11/01 GBP 1.589,00 0,00 0,00
JOHNSON MATTHEY PLC CP 05/12/01 GBP 30.000,00 0,00 0,00
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 700.000,00 0,00 0,00
BOC GROUP PLC CP 27/12/01 GBP 71.462,00 0,00 0,00
WARRANTS

VIVENDI UNIVERSAL 2/05/01 EUR 0,00 -7.903,00 0,00
CASINO GUICHARD 15/12/03 EUR 769,00 0,00 0,00
CASINO GUICHARD 15/12/05 EUR 769,00 0,00 0,00
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KBC EQUITY FUND EUROZONE

Investi¢éni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikat nebo investi¢nich fondl kétovanych na burze) investovana zejména do podnikovych akcii
zemi Eurozony.

Vyvoj KBC Equity Fund Eurozone (v EUR)

Hodnota ¢istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2001 463,78 463,78 15723 2479 8 441 688,59
31-12-2001 415,14 415,14 17 983 2795 8 625 932,45

Soucasna investicni politika

Nejistota ohledné vyvoje ekonomického rdstu a na ném zavislych ziskd podnik{ byla leitmotivem
investiCni politiky. V obavach z recese jsme od pocatku sledovaného obdobi volili defenzivni
sektorové rozdéleni: podhodnoceni sektord TMT ve prospéch defenzivnéjSich sektort
(potravinafstvi/napoje, distribuce) a/nebo sektort citlivéjSich na vyvoj sazeb (vefejné sluzby, finance).
Tézili jsme z pfisnych korekci kurzd novych rlistovych sektorl na konci prvniho &tvrtleti a srovnali
jsme podhodnoceni danych sektor( na jejich pfisluSnou referen¢ni vahu. Opusténi hodnot TMT a
priklon k jistéjs§im (tedy defenzivnim) sektorim zpusobil pomérné drahé burzovni zhodnoceni. Trvajici
konjunkturalni pesimismus a rostouci pochyby pokud jde o vyvoj zisk( v klasickych sektorech vyvolal
ke konci pololeti prakticky neutralni sektorové rozdéleni oproti referenénimu indexu.

Nadéjim na rychlé ozZiveni rustu ucinily ve druhém &tvrtleti konec teroristické Utoky z 11. zafi. Davéra
podnikd byla vazné otfesena a obavy z citelného poklesu davéry spotfebitelt vSudypfitomné. V tomto
nejistém klimatu, a to jak ekonomickém, tak geopolitickém, jsme pFesli na defenzivni investi¢ni
politiku. ZlepSeni nékterych ekonomickych ukazatel ve Spojenych statech ke konci roku znovu
otevielo cestu agresivnéjSimu sektorovému rozdéleni. V tomto ramci jsme polozili diraz na
technologie a média. Vefejné cyklické sektory a finanéni sektor byly nadhodnoceny. V primyslu byl
ddraz poloZen na investi¢ni celky. Defenzivni hodnoty (potravinafsky pramysl, péce o zdravi, vefejné
sluzby) byly podhodnoceny.

Budouci investi€ni politika

Investi¢ni politika roku 2001 byla ur€ovana moznosti ekonomické recese, naopak investi¢ni politika
roku 2002 se bude tocit kolem mozZzného hospodaiského oZiveni. Agresivnéjsi sektorové rozdéleni
konce roku 2001 budeme zpoc&atku udrzovat, predstihneme tak ekonomické oziveni a pfiznivy vyvoj
nékterych prednich ukazatelld. PozdéjSi vyvoj bude bezpochyby ovliviiovan intenzitou a trvalosti
ocCekavaného oziveni.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001
Nizozemsko 16,74 15,31
Italie 7,71 8,63
Irsko 2,79 2,29
Francie 31,95 30,72
Portugalsko 0,98 0,74
Spanélsko 8,05 9,01
Némecko 23,01 22,31
Belgie 4,01 4,23
Finsko 4,76 6,76
Soucet portfolia 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2001 31-12-2001
Ugty specialniho kryti 0,15 0,07
Pohledavky 0,03 0,03
Akcie 97,33 96,38
Futures 2,55 0,89
Prava 0,10 0,02
Bézné ucty -2,55 -0,89
Uty na vidénou 2,39 3,50
Soucet portfolia 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2001 31-12-2001
Technologie 8,61 11,35
Finanéni sektory 29,59 26,22
Farmacie 5,33 4,06
Spotieba (necyklicka) 8,09 6,43
Ostatni 0,49 0,41
Spotieba (cyklicka) 12,27 13,01
Cyklické sektory 20,78 24,32
Telekomunikace 7,93 9,31
Vefejné sluzby 6,91 4,89
Soucet portfolia 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2001 31-12-2001
EUR 100,00 100,00
Soucet portfolia 100,00 100,00
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Stav k 31. prosinci 2001

Zustatek k 31-12-2001

Sekce 1 - Rozvaha (v EUR)

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie 8.325.875,40
I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry 1.364,00
\Y) Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Eastky 210.787,24
IV.1.B Danova aktiva 2.346,90
V.2 Dluhy

IV.2.C  Pujcky -29.24215
\Y, Likvidity a kratkodoba uloZeni

V.A Volna bankovni aktiva 126.905,53
VI Uéty &asového rozliseni

VI.B Ziskané vynosy 1.276,97
VI.C Vylohy k pfiéteni -13.381,44
CELKOVY VLASTNI KAPITAL 8.625.932,45
A. Kapital 10.020.758,00
B. Podily na vysledku 18.573,46
D. Vysledek fin. roku -1.413.399,01

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova snizZeni, ubytky a

pFibytky
I.C Akcie -1.317.213,02
I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry 465,24
I.LE Jiné finan&ni instrumenty
I.LE.3 Jiné -22.467,40
Soucet | -1.339.215,18

Il Investiéni vynosy a naklady

ILA Dividendy 108.896,73
I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni 5.253,11
\Y Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s -78.596,83

investicemi

IV.C Odména depozitafi -15.246,61
IV.D Odmeéna spravci -68.465,25
IV.E Administrativni ndklady -5.263,24
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Zustatek k 31-12-2001
(v EUR)
IV.F Naklady obchodniho podnikani -7.135,28
IV.H Jiné sluzby a majetky -8.442,87
IvV.J Jiné naklady -5.183,59
Mezisoucet Il + IV -74.183,83
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bé&zna ztrata) pfed -1.413.399,01
zdanénim vysledku
W Vysledek fin. roku -1.413.399,01
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -1.394.825,55
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -1.413.399,01
Vybrané podily na vysledku 18.573,46
(Vyplacené podily na vysledku)
B (Pripisy) Vybéry kapitalu 1.262.102,25
C Zisk k prevedeni (Ztrata k prevedeni) 132.723,30

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
3.560,00 FORTIS GROUP - 117.312,94 29,150 103.774,00 1,20
970,00 COLRUYT - 44.290,54 49,000 47.530,00 0,55
500,00 DELHAIZE - 31.000,00 58,450 29.225,00 0,34
585,00 SOLVAY - 37.126,93 67,650 39.575,25 0,46
220,00 G.B.L. - 14.970,01 59,050 12.991,00 0,15
545,00 UMICORE - 23.798,55 44,250 24.116,25 0,28
2.000,00 DEXIA - 34.602,90 16,150 32.300,00 0,37
1.015,00 KBC - 48.487,13 37,700 38.265,50 0,44
1.040,00 AGFA GEVAERT - 22.852,20 15,190 15.797,60 0,18
270,00 INTERBREW - 8.445,66 30,750 8.302,50 0,10
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
3.711,00 AEGON - 136.412,89 30,400 112.814,40 1,31
1.615,00 KON. AHOLD - 52.599,57 32,680 52.778,20 0,61
290,00 A.K.Z.0. NOBEL - 15.457,00 50,150 14.543,50 0,17
2.000,00 ELSEVIER NV - 29.488,40 13,280 26.560,00 0,31
4.710,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 158.069,46 33,380 157.219,80 1,82
5.955,00 ROYAL DUTCH - 396.131,76 56,900 338.839,50 3,93
1.675,00 UNILEVER CVA 104.633,01 65,850 110.298,75 1,28
315,00 V.N.U.FIN - 16.390,85 34,510 10.870,65 0,13
900,00 WOLTERS KLUWER - 20.745,00 25,600 23.040,00 0,27
4.469,00 ABN AMRO (AMS) 94.659,83 18,090 80.844,21 0,94
9.640,00 ING GROEP NV - 367.266,37 28,640 276.089,60 3,20
1.400,00 ASML HOLDING NV - 26.285,00 19,520 27.328,00 0,32
10,00 NUTRECO HOLDING NV - 477,70 35,900 359,00 0,00
1.305,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 17.069,40 13,470 17.578,35 0,20
1.048,00 TPG NV - 28.496,00 24,300 25.466,40 0,30
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
470,00 AMB GENERALI HOLDING AG - 51.293,14 117,890 55.408,30 0,64
550,00 ALLIANZ REG 193.352,81 266,000 146.300,00 1,70
1.740,00 BAYER AG - 92.338,86 35,800 62.292,00 0,72
235,00 BEIERSDORF AG - 28.843,44 127,500 29.962,50 0,35
1.400,00 BILFINGER & BERGER AG - 26.073,48 25,000 35.000,00 0,41
2.085,00 DEUTSCHE BANK REG 191.595,00 79,400 165.549,00 1,92
1.780,00 KARSTADT QUELLE AG (FRA) 70.859,01 44,400 79.032,00 0,92
450,00 MUNCHENER RUCKV. REG 152.901,09 304,950 137.227,50 1,59
780,00 RWE AG - 33.412,54 42,200 32.916,00 0,38
3.245,00 SIEMENS REG 267.766,46 74,350 241.265,75 2,80
2.060,00 E.ON AG - 119.921,72 58,180 119.850,80 1,39
1.025,00 VOLKSWAGEN AG - 52.118,20 52,500 53.812,50 0,62
930,00 PREUSSAG - 33.082,29 27,600 25.668,00 0,30
850,00 LUFTHANSA REG 21.802,50 14,830 12.605,50 0,15
1.280,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 79.112,90 34,320 43.929,60 0,51
1.350,00 BASF AG - 64.050,76 41,750 56.362,50 0,65
70,00 PORSCHE (FRA) PREF 22.709,40 426,900 29.883,00 0,35
1.035,00 WELLA INT.FIN. PREF 44.597,75 57,900 59.926,50 0,69
1.465,00 BUDERUS AG - 42.771,49 30,900 45.268,50 0,52
1.080,00 SAP AG - 176.147,54 146,300 158.004,00 1,83
180,00 ADIDAS-SALOMON AG - 13.360,56 84,300 15.174,00 0,18
6.475,00 DEUTSCHE TELEKOM AG REG 173.440,82 19,300 124.967,50 1,45
250,00 FRESENIUS MED. CARE - 23.145,00 69,500 17.375,00 0,20
1.895,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 97.833,21 48,350 91.623,25 1,06
110,00 MARSCHOLLEK LAUTEN PARTNER  (FRA) 13.552,00 81,810 8.999,10 0,10
1.400,00 NORDEX AG - 12.600,00 6,650 9.310,00 0,11
Francie
EUR = 1,000000 EUR
635,00 ACCOR - 21.574,40 40,830 25.927,05 0,30
265,00 AIR LIQUIDE (L') - 43.561,00 157,400 41.711,00 0,48
505,00 BOUYGUES - 14.564,20 36,800 18.584,00 0,22
265,00 GROUPE DANONE - 38.361,91 137,000 36.305,00 0,42
1.320,00 CARREFOUR - 80.572,13 58,400 77.088,00 0,89
3.710,00 ALCATEL - 197.108,40 19,200 71.232,00 0,83
5.830,00 AXA - 190.328,13 23,470 136.830,10 1,59
710,00 LAFARGE - 72.716,30 104,900 74.479,00 0,86
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KBC EQUITY FUND EUROZONE
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
1.080,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 44.840,53 45,700 49.356,00 0,57
2.325,00 PEUGEOT - 115.701,71 47,750 111.018,75 1,29
1.345,00 SOCIETE GENERALE - 91.109,63 62,850 84.533,25 0,98
250,00 SAINT GOBAIN - 42.699,50 169,500 42.375,00 0,49
2.120,00 TOTAL FINA ELF - 341.382,36 160,400 340.048,00 3,94
3.175,00 VIVENDI UNIVERSAL - 228.007,65 61,500 195.262,50 2,26
1.070,00 L'OREAL - 86.394,21 80,900 86.563,00 1,00
960,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 57.723,20 54,000 51.840,00 0,60
220,00 CASTORAMA DUBOIS INVEST - 14.092,65 57,850 12.727,00 0,15
290,00 PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE - 41.470,00 144,600 41.934,00 0,49
700,00 SODEXHO ALLIANCE - 37.662,00 48,010 33.607,00 0,39
1.990,00 AVENTIS - 169.361,47 79,750 158.702,50 1,84
2.115,00 BNP PARIBAS - 202.662,57 100,500 212.557,50 2,46
930,00 LAGARDERE S.CA. - 43.454,60 47,000 43.710,00 0,51
2.365,00 STMICROELECTRONICS NV - 101.509,40 36,050 85.258,25 0,99
700,00 USINOR - 9.272,27 14,050 9.835,00 0,11
270,00 TECHNIP-COFLEXIP (PAR) 43.984,90 150,000 40.500,00 0,47
2.745,00 SUEZ - 96.370,62 34,000 93.330,00 1,08
1.235,00 SANOFI SYNTHELABO - 81.826,66 83,800 103.493,00 1,20
760,00 DASSAULT SYSTEMES - 35.462,44 54,000 41.040,00 0,48
1.000,00 THOMSON MULTIMEDIA (PAR) 32.022,13 34,500 34.500,00 0,40
920,00 ALTRAN TECHNOLOGIES - 50.413,17 50,750 46.690,00 0,54
300,00 ATOS - 23.721,00 73,550 22.065,00 0,26
9.670,00 ORANGE S.A. - 80.733,30 10,180 98.440,60 1,14
2.048,00 CREDIT AGRICOLE - 33.996,80 17,790 36.433,92 0,42
Italie
EUR= 1,000000 EUR
2.080,00 GENERALI ASS. - 76.359,47 31,180 64.896,00 0,75
6.900,00 INTESABCI SPA - 27.790,06 2,813 19.389,00 0,22
16.570,00 TELECOM ITALIA (MIL) 198.916,01 9,600 159.072,00 1,84
5.000,00 BANCA NAZ. DEL LAVORO - 19.027,00 2,272 11.375,00 0,13
3.750,00 MONDADORI (MIL) 24.153,90 7,096 26.625,00 0,31
18.530,00 TELECOM ITALIA MOBILE SPA - 106.453,36 6,268 116.183,10 1,35
10.260,00 ENI - 141.656,73 14,080 144.460,80 1,67
17.500,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 95.986,00 4,492 78.925,00 0,91
2.400,00 MEDIASET - 31.296,00 8,185 19.704,00 0,23
2.200,00 BULGARI - 18.238,22 8,696 19.184,00 0,22
4.230,00 SANPAOLO IMI SPA - 74.236,50 12,041 50.971,50 0,59
8.300,00 SEAT-PAGINE GIALLE (MIL) 6.264,84 0,906 7.528,10 0,09
Spanélsko
EUR= 1,000000 EUR
6.945,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 109.881,63 13,900 96.535,50 1,12
1.510,00 GRUPO DRAGADOS SA - 19.165,16 15,030 22.695,30 0,26
2.555,00 IBERDROLA SA - 39.477,40 14,370 37.354,10 0,43
975,00 ALTADIS SA - 16.356,03 19,100 18.622,50 0,22
14.572,00 TELEFONICA SA - 246.244,97 15,030 219.017,12 2,54
9.130,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI - 99.368,03 9,410 85.913,30 1,00
4.725,00 AUTOPISTAS CONCESS.ESP. - 47.607,75 11,190 52.872,75 0,61
2.825,00 ENDESA - 53.676,78 17,310 49.635,25 0,58
865,00 GAS NATURAL SDG - 17.742,48 18,700 16.175,50 0,19
2.030,00 INDRA SISTEMAS SA - 19.815,78 9,520 19.325,60 0,22
3.300,00 CORTEFIEL - 25.946,13 6,330 20.889,00 0,24
6.500,00 TELEFONICA PUBLIC. E INFO (MAD) 28.368,00 4,450 28.925,00 0,34
1.970,00 GRUPO FERROVIAL - 39.774,30 19,690 38.789,30 0,45
1.120,00 AGUAS DE BARCELONA - 17.406,50 14,000 15.680,00 0,18
4.000,00 ABENGOA S.A. - 33.800,00 6,910 27.640,00 0,32
Portugalsko
EUR= 1,000000 EUR
3.287,00 PORTUGAL TELECOM SGPS SA - 32.916,15 8,750 28.761,25 0,33
13.400,00 ELECTRICIDADE DE PORTUGAL - 43.409,46 2,440 32.696,00 0,38
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
15.985,00 NOKIA A 478.277,55 28,960 462.925,60 5,37
785,00 UPM-KYMMENE CORP - 25.512,50 37,250 29.241,25 0,34
4.935,00 STORA ENSO OYJ R 66.780,64 14,380 70.965,30 0,82
Irsko
EUR= 1,000000 EUR
1.550,00 C.R.H. PLC - 28.007,26 19,830 30.736,50 0,36
3.380,00 BANK OF IRELAND - 37.443,02 10,420 35.219,60 0,41
1.130,00 ELAN CORPORATION PLC - 69.555,02 52,000 58.760,00 0,68
4.830,00 IRISH LIFE PERMANENT PLC - 62.305,93 11,400 55.062,00 0,64
470,00 IONA TECHNOLOGIES PLC - 22.160,50 23,250 10.927,50 0,13
SOUCET AKClIi 9.211.789,37 8.325.875,40 96,52
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KBC EQUITY FUND EUROZONE

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
PRAVA
France
EUR = 1,000000 EUR
620,00 LAFARGE CP 05/06/01 898,70 2,200 1.364,00 0,02
SOUCET PRAV 898,70 1.364,00 0,02
FUTURES
EUR = 1,000000 EUR
2,00 EURO - STOXX 50 (*) BREZEN 02 0,00 3.832,000 76.640,00 0,89
SOUCET FUTURES 0,00 76.640,00 0,89
BEZNE UCTY 0,00 -76.640,00 -0,89
SOUCET CENNYCH PAPIRU 9.212.688,07 8.327.239,40 96,54
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 1,000000 EUR
126.905,53 KBC EURO 126.905,53 1,000 126.905,53 1,47
-29.242,15 KBC EURO ZUCTOVANO -29.242,15 1,000 -29.242,15 0,34
SOUCET UCTU NA VIDENOU 97.663,38 97.663,38 1,13
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
204.987,24 KBC EUR K ZAPLACENI 204.987,24 1,000 204.987,24 2,38
2.346,90 KBC ) 2.346,90 1,000 2.346,90 0,03
5.800,00 KBC KRYTI FUTURES 5.800,00 1,000 5.800,00 0,07
SOUCET POHLEDAVEK
213.134,14 213.134,14 2,48
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 1.276,97 0,01
NAKLADY K ZAPLACENI -13.381,44 0,16
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -12.104,47 0,15
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 8.625.932,45 100,00

(*) Nominalni hodnota futures EURO -STOXX 50

10 EUR
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KBC EQUITY FUND EUROZONE
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AMB GENERALI HOLDING AG - EUR 815,00 -345,00 0,00
ACCOR - EUR 1.360,00 -725,00 0,00
AEGON - EUR 4.721,00 -1.010,00 0,00
FORTIS GROUP - EUR 3.560,00 0,00 0,00
KON. AHOLD - EUR 5.785,00 -4.170,00 0,00
AIR LIQUIDE (L") - EUR 265,00 0,00 0,00
AK.Z.O. NOBEL - EUR 580,00 -290,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 635,00 -85,00 0,00
ALTANA - EUR 200,00 -720,00 520,00
BAYER AG - EUR 2.130,00 -390,00 0,00
BEIERSDORF AG - EUR 525,00 -290,00 0,00
BILFINGER & BERGER AG - EUR 1.400,00 0,00 0,00
B.M.W. - EUR 1.100,00 -1.100,00 0,00
BOUYGUES - EUR 505,00 0,00 0,00
GROUPE DANONE - EUR 1.020,00 -755,00 0,00
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 7.870,00 -925,00 0,00
CARREFOUR - EUR 2.460,00 -1.140,00 0,00
ALCATEL - EUR 3.710,00 0,00 0,00
AXA - EUR 1.875,00 -890,00 4.845,00
COLRUYT - EUR 1.320,00 -350,00 0,00
DEUTSCHE BANK REG EUR 2.255,00 -170,00 0,00
DELHAIZE - EUR 500,00 0,00 0,00
GRUPO DRAGADOS SA - EUR 4.510,00 -3.000,00 0,00
ELSEVIER NV - EUR 2.000,00 0,00 0,00
HEINEKEN - EUR 330,00 -330,00 0,00
IBERDROLA SA - EUR 5.640,00 -3.085,00 0,00
KARSTADT QUELLE AG (FRA) EUR 1.780,00 0,00 0,00
LAFARGE - EUR 710,00 0,00 0,00
LVMH-MOET H.LVUIT. - EUR 2.230,00 -1.150,00 0,00
MAN AG - EUR 800,00 -800,00 0,00
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 725,00 -275,00 0,00
PERNOD-RICARD - EUR 600,00 -600,00 0,00
PEUGEOT - EUR 1.310,00 -285,00 1.300,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 6.100,00 -1.390,00 0,00
ROYAL DUTCH - EUR 7.590,00 -1.635,00 0,00
RWE AG - EUR 1.885,00 -1.105,00 0,00
SOCIETE GENERALE - EUR 2.975,00 -1.630,00 0,00
SIEMENS REG EUR 2.640,00 0,00 605,00
SOLVAY - EUR 585,00 0,00 0,00
SAINT GOBAIN - EUR 350,00 -100,00 0,00
ALTADIS SA - EUR 3.750,00 -2.775,00 0,00
TELEFONICA SA - EUR 17.400,00 -3.010,00 182,00
THALES - EUR 520,00 -520,00 0,00
TOTAL FINA ELF - EUR 2.355,00 -235,00 0,00
UNILEVER CVA EUR 2.780,00 -1.105,00 0,00
E.ON AG - EUR 2.360,00 -300,00 0,00
V.N.U.FIN - EUR 1.530,00 -1.215,00 0,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 1.300,00 -275,00 0,00
WOLTERS KLUWER - EUR 900,00 0,00 0,00
GENERALI ASS. - EUR 3.180,00 -1.100,00 0,00
PREUSSAG - EUR 930,00 0,00 0,00
LUFTHANSA REG EUR 1.350,00 -500,00 0,00
BAYER. HYP. & VEREINSBANK - EUR 1.600,00 -320,00 0,00
BASF AG - EUR 2.220,00 -870,00 0,00
VIVENDI UNIVERSAL - EUR 3.175,00 0,00 0,00
G.B.L. - EUR 220,00 0,00 0,00
UMICORE - EUR 900,00 -355,00 0,00
INTESABCI SPA - EUR 18.900,00 -12.000,00 0,00
L'OREAL - EUR 1.600,00 -530,00 0,00
ABN AMRO (AMS) EUR 8.399,00 -3.930,00 0,00
REPSOL-YPF - EUR 2.700,00 -2.700,00 0,00
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 960,00 0,00 0,00
UNION ELEC FENOSA - EUR 3.165,00 -3.165,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 6.840,00 0,00 2.800,00
SAP AG (FRA)(PREF) EUR 135,00 -135,00 0,00
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 11.880,00 -2.750,00 0,00
AUTOPISTAS CONCESS.ESP. - EUR 4.500,00 0,00 225,00
CASINO GUICHARD (PAR) EUR 200,00 -200,00 0,00
PORSCHE (FRA) PREF EUR 70,00 0,00 0,00
TELECOM ITALIA (MIL) EUR 19.920,00 -3.350,00 0,00
CAP GEMINI SOGETI - EUR 175,00 -175,00 0,00
ENDESA - EUR 2.825,00 0,00 0,00
PARMALAT FINANZIARIA - EUR 16.180,00 -16.180,00 0,00
CASTORAMA DUBOIS INVEST - EUR 55,00 0,00 165,00
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KBC EQUITY FUND EUROZONE
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE - EUR 430,00 -140,00 0,00
SODEXHO ALLIANCE - EUR 700,00 0,00 0,00
WELLA INT.FIN. PREF EUR 1.325,00 -290,00 0,00
AVENTIS - EUR 2.270,00 -280,00 0,00
BANCA NAZ. DEL LAVORO - EUR 5.000,00 0,00 0,00
ESSILOR (PAR) EUR 80,00 -80,00 0,00
ITALGAS (MIL) EUR 2.300,00 -2.300,00 0,00
BNP PARIBAS - EUR 2.705,00 -590,00 0,00
MG TECHNOLOGIES AG - EUR 1.700,00 -1.700,00 0,00
NOKIA A EUR 15.985,00 0,00 0,00
ACERINOX (MAD) EUR 1.000,00 -1.000,00 0,00
LAGARDERE S.C.A. - EUR 930,00 0,00 0,00
C.R.H.PLC - EUR 1.550,00 0,00 0,00
BUDERUS AG - EUR 2.035,00 -570,00 0,00
MONDADORI (MIL) EUR 3.750,00 0,00 0,00
SAP AG - EUR 1.230,00 -150,00 0,00
STMICROELECTRONICS NV - EUR 2.365,00 0,00 0,00
BANK OF IRELAND - EUR 3.380,00 0,00 0,00
ASML HOLDING NV - EUR 2.250,00 -850,00 0,00
PORTUGAL TELECOM SGPS SA - EUR 5.287,00 -2.000,00 0,00
USINOR - EUR 3.915,00 -3.215,00 0,00
TELECOM ITALIA MOBILE SPA - EUR 32.980,00 -14.450,00 0,00
MERCK KGAA - EUR 665,00 665,00 0,00
ADIDAS-SALOMON AG - EUR 430,00 -250,00 0,00
ENI - EUR 30.570,00 -20.310,00 0,00
UPM-KYMMENE CORP - EUR 1.450,00 -665,00 0,00
DEUTSCHE TELEKOM AG REG EUR 6.475,00 0,00 0,00
DEXIA - EUR 2.000,00 0,00 0,00
TECHNIP-COFLEXIP (PAR) EUR 270,00 0,00 0,00
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 17.500,00 0,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV - EUR 840,00 -830,00 0,00
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 1.305,00 0,00 0,00
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL SA - EUR 20.500,00 -7.100,00 0,00
SUEZ - EUR 975,00 -2.130,00 3.900,00
FRESENIUS MED. CARE - EUR 420,00 -170,00 0,00
FRANCE TELECOM - EUR 2.340,00 -2.340,00 0,00
MEDIASET - EUR 2.400,00 0,00 0,00
KBC - EUR 2.000,00 -985,00 0,00
ALSTOM - EUR 1.990,00 -1.990,00 0,00
TPG NV - EUR 1.648,00 -600,00 0,00
BULGARI - EUR 4.000,00 -1.800,00 0,00
GAS NATURAL SDG - EUR 2.145,00 -1.280,00 0,00
SANPAOLO IMI SPA - EUR 6.130,00 -1.900,00 0,00
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 1.970,00 -75,00 0,00
SONERA CORP - EUR 1.510,00 -1.510,00 0,00
SEAT-PAGINE GIALLE (MIL) EUR 8.300,00 0,00 0,00
INDRA SISTEMAS SA - EUR 6.510,00 -4.480,00 0,00
CORTEFIEL - EUR 3.300,00 0,00 0,00
ELAN CORPORATION PLC - EUR 1.130,00 0,00 0,00
AGFA GEVAERT - EUR 2.610,00 -1.570,00 0,00
SANOFI SYNTHELABO - EUR 2.630,00 -1.395,00 0,00
EUROPEAN AERONAUTIC DEF.&SPACE - EUR 1.750,00 -1.750,00 0,00
IRISH LIFE PERMANENT PLC - EUR 4.830,00 0,00 0,00
KERRY GROUP PLC - EUR 1.750,00 -1.750,00 0,00
TELEFONICA PUBLIC. E INFO (MAD) EUR 6.500,00 0,00 0,00
GRUPO FERROVIAL - EUR 1.970,00 0,00 0,00
RED ELECTRICA DE ESPANA - EUR 2.450,00 -2.450,00 0,00
DASSAULT SYSTEMES - EUR 760,00 0,00 0,00
PUBLICIS GROUPE SA - EUR 1.120,00 -1.120,00 0,00
MARSCHOLLEK LAUTEN PARTNER AG (FRA) EUR 110,00 0,00 0,00
EPCOS AG (FRA) EUR 290,00 -290,00 0,00
AGUAS DE BARCELONA - EUR 4.010,00 -2.890,00 0,00
STORA ENSO OVYJ R EUR 4.935,00 0,00 0,00
THOMSON MULTIMEDIA (PAR) EUR 1.000,00 0,00 0,00
GALERIES LAFAYETTE (PAR) EUR 95,00 -95,00 0,00
VINCI S.A. - EUR 530,00 -530,00 0,00
ABENGOA S.A. - EUR 1.000,00 0,00 3.000,00
ALTRAN TECHNOLOGIES - EUR 920,00 0,00 0,00
INTERBREW - EUR 600,00 -330,00 0,00
IONA TECHNOLOGIES PLC - EUR 470,00 0,00 0,00
ATOS - EUR 300,00 0,00 0,00
ORANGE S.A. - EUR 9.670,00 0,00 0,00
DEUTSCHE POST AG - EUR 1.035,00 -1.035,00 0,00
NORDEX AG - EUR 1.400,00 0,00 0,00
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA - EUR 1.000,00 -1.000,00 0,00
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KBC EQUITY FUND EUROZONE
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
CREDIT AGRICOLE - EUR 2.048,00 0,00 0,00
PRAVA

V.N.U.FIN CP 19/04/01 EUR 660,00 -660,00 0,00
TNT POST GROEP CP 27/4/01 EUR 1.040,00 -1.040,00 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 3.730,00 -3.730,00 0,00
ABN AMRO CP 14/05/01 EUR 3.620,00 -3.620,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV CP 14/05/01 EUR 785,00 -785,00 0,00
KON. AHOLD CP 17/5/01 EUR 5.160,00 -5.160,00 0,00
LAFARGE CP 05/06/01 EUR 1.090,00 -470,00 0,00
SODEXHO ALLIANCE CP 07/06/01 EUR 600,00 -600,00 0,00
PORTUGAL TELECOM SGPS SA CP 25/06/01 EUR 82,30 -82,30 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 3.667,00 -3.667,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV CP 8/8/01 EUR 423,00 -423,00 0,00
ABN AMRO CP 17/08/01 EUR 8.736,00 -8.736,00 0,00
V.N.U.FIN CP 23/08/01 EUR 1.525,00 -1.525,00 0,00
KON. AHOLD CP 03/09/01 EUR 4.283,00 -4.283,00 0,00
AGUAS DE BARCELONA CP 12/11/01 EUR 2.720,00 -2.720,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

Investi¢ni cile : Aktiva podfondu jsou investovana zejména do akcii, které zaznamenaly oproti
lokalnimu trhu velmi citelny pokles kurzu, ale jejichz perspektivy jsou ted znovu pfiznivé. Podfond se
tedy zamérfuje na co nejvyssi rustovy potencial pfisluSnych podnikd vzhledem k jejich podhodnoceni
vuci jejich lokalnim trhiim.

Vyvoj KBC Equity Fund Fallen Angels (v EUR)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 600,47 600,47 91 354 21579 67 812 672,39
31-12-2000 579,72 579,72 104 000 27 021 75 955 396,51
30-06-2001 576,77 567,41 165 642 36 758 116 393 821,77
31-12-2001 506,81 498,59 170 303 37730 105 123 519,22

Soucéasna investi¢ni politika

Stejné jako trh v SirSim slova smyslu i KBC Equity Fund Fallen Angels mnoho ztratil. Mésic zafi byl
velmi tézky kvuali mnoha podilim v sektoru pojistovnictvi a cestovniho ruchu (pfedevsim plavebni
spole¢nost Carnival), ale poté doslo k velmi citelnému oziveni. Mezitim jsme zménili investi¢ni filozofii.
Tento podfond totiz investuje vyhradné do hodnot, které v pribéhu dost dlouhého obdobi zlstaly
pozadu za svym lokalnim trhem nebo sektorem, protoze prochazely obdobim relativnhiho poklesu v
oblasti "news flow". Velmi Casto je totiz mozné konstatovat, do jaké miry investofi na trhu vyvozuji z
méné pfiznivych zprav z minulosti i budouci nedspéchy a nevénuji dostate¢nou pozornost pozitivnim
aspektum téchto ,pokleslych® akcii. To, ze primérny investor tomuto typu akcii pfilis dlouho nevénuje
zadnou pozornost, Casto vede k podstatnému podhodnoceni a umozriuje tak ziskat za vyhodnou
cenu pozdéji pouze zajimavé akcie které byly po dlouhou dobu z néjakého diivodu neustale srazeny
dolG. Jak jiz prokazaly rizné univerzitni studie, ¢asto se stava, Zze ,pokleslé” podniky z uplynulého
obdobi se rychle vzpamatuji a jejich akcie pak béhem nasledujiciho obdobi vykazuji nadprimérné
zisky.

Obecné Ize Fici, Zze fond investuje do tfi regionalnich blokd (Spojené staty, Evropa, Asie).
Predpokladame, Ze rozlozi své aktivity do vét§iho mnozstvi sektor.

Budouci investi¢ni politika
V budoucnu budeme i nadale vyhledavat akcie, které trh nechal pfehnané klesnout, aniz by zakladni

ukazatele k tak pfisné korekci kurzd davaly divod. Budeme stale dohlizet na dostatecnou sektorovou
diverzifikaci a rozdéleni podle zemi.

155




Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Italie 1,16 3,02 1,62 1,81
Japonsko 4,37 3,57 3,77 3,20
Spojené staty 45,65 52,90 58,47 57,00
Nizozemsko 4,87 2,90 5,98 7,38
Norsko 2,24 2,16 1,19 1,18
Svédsko 0,00 1,30 1,16 1,52
Izrael 0,00 0,00 0,00 0,89
Finsko 0,98 0,81 0,29 0,35
Spojené kralovstvi 11,80 10,40 7,38 6,63
Francie 7,60 5,04 3,67 3,57
Spanélsko 2,41 1,75 1,84 1,84
Dansko 0,96 1,36 0,95 0,90
Némecko 6,51 5,30 6,13 6,01
Kanada 1,77 2,10 1,09 1,38
Belgie 4,47 3,33 2,74 2,96
évycarsko 5,21 4,06 3,72 3,38
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 96,34 92,44 95,91 95,64
Prava 0,06 0,03 0,11 0,03
Uéty na vidénou 3,59 7,52 3,97 4,32
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,01
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Finan¢ni sektory 14,59 15,61 20,17 18,63
Spotieba (cyklicka) 18,74 20,25 19,16 20,49
Farmacie 16,87 20,09 11,69 12,23
Spotfeba (necyklicka) 12,05 11,60 13,94 15,37
Technologie 20,04 14,29 15,20 15,63
Ostatni 0,00 2,53 2,49 1,53
Telekomunikace 7,39 5,89 3,29 3,52
Vefejné sluzby 3,58 4,71 2,39 1,22
Investi¢ni fondy 0,00 0,00 4,54 2,35
Cyklické sektory 6,74 5,03 7,13 9,03
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
NOK 2,25 2,08 1,24 1,23
usD 47,12 49,35 56,89 56,65
SEK 0,00 1,20 1,16 1,46
JPY 4,22 3,31 3,64 3,10
DKK 0,95 1,28 0,94 0,89
GBP 11,43 9,69 7,87 7,36
CHF 2,11 3,87 3,74 3,43
CAD 1,75 1,99 0,38 0,41
EUR 30,17 27,23 24,14 25,47
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
\Y) Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

IV.1.B Darova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

\Y, Likvidity a kratkodoba uloZeni
V.A Volna bankovni aktiva

VI Uéty &asového rozliseni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pFiéteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

Kapital

Podily na vysledku
Pfevedeny vysledek
Vysledek fin. roku

oo w>

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a

pribytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investiéni vynosy a naklady

I.A Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

IV Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni naklady

IvV.C Odména depozitafi

IvV.D Odména spravci
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

100.599.855,91
28.171,33

387.580,84

14.119,79

-21.404,47

4.173.541,02

52.448,10
-110.793,30

105.123.519,22

118.858.349,84
192.539,12

-13.927.369,74

-15.596.664,68

2.174.970,15

-13.421.694,53

1.005.113,46
219.359,63
-364.952,91
-4,95

-236.951,27
-947.568,91

(v EUR)

70.242.427,90
26.406,18

1.021.834,45

5.609,79

-63.728,72

4.744.240,54

43.259,27
-74.652,90

75.955.396,51
73.749.257,32
397.063,78

518.404,00
1.290.671,41

1.028.830,43
-4,22
981.116,44

2.009.942,65

623.852,56
79.500,46
-470.074,47
-4,96

-169.428,53
-664.532,52



KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS
SICAV

Zustatek k 31-12-2001 Zustatek k 31-12-2000

(v EUR) (v EUR)
IV.E Administrativni naklady -73.960,01 -33.601,70
IV.F Naklady obchodniho podnikani -3.689,99 -1.162,14
IV.H Jiné sluzby a majetky -39.892,31 -38.283,33
v.J Jiné naklady -63.127,95 -45.536,61
Mezisoucet Il + IV -505.675,21 -719.271,24
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred -13.927.369,74 1.290.671,41
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku -13.927.369,74 1.290.671,41
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -13.734.830,62 2.206.139,19
Zisk z pfevodu (Ztrata z prfevodl) za minuly 518.404,00
finan¢ni rok
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -13.927.369,74 1.290.671,41
Vybrané podily na vysledku 192.539,12 397.063,78
(Vyplacené podily na vysledku)
B (PFipisy) Vybéry kapitalu 13.987.998,92 -1.975.650,06
D (Rozdéleni dividend) -253.168,30 -230.489,13

(*) G. Devizové stavy a obchody

CHF 167.410,05
GBP 317.170,21
JPY -379.226,85
SEK -83.398,88
uSD 2.159.115,03
CAD -54.719,36
DKK 2.120,58
NOK 46.499,37
Soucet 2.174.970,15

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
18.500,00 DELHAIZE - 1.068.431,85 58,450 1.081.325,00 1,03
4.000,00 D'|ETEREN - 929.333,38 185,000 740.000,00 0,70
7.800,00 BARCO NV NEW 937.404,00 39,400 307.320,00 0,29
9.000,00 UMICORE - 342.135,00 44,250 398.250,00 0,38
14.860,00 CREYF'S (BRU) STRIP-VVPR -53,50 0,010 148,60 0,00
12.000,00 KBC - 487.200,00 37,700 452.400,00 0,43
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
35.599,00 AEGON - 1.144.791,40 30,400 1.082.209,60 1,03
22.409,00 OCE (AMS) 586.520,00 11,270 252.549,43 0,24
40.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 1.279.400,00 33,380 1.335.200,00 1,27
87.977,00 ABN AMRO (AMS) 1.685.310,00 18,090 1.591.503,93 1,51
36.968,00 ING GROEP NV - 1.228.740,00 28,640 1.058.763,52 1,01
98.000,00 RANDSTAD HOLDING (AMS) 1.619.326,00 14,940 1.464.120,00 1,39
31.153,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 629.400,00 13,470 419.630,91 0,40
17.319,00 K.L.M. (AMS)NOM 707.175,00 12,940 224.107,86 0,21
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
4.500,00 ALLIANZ REG 1.473.750,00 266,000 1.197.000,00 1,14
16.500,00 RWE AG - 715.275,00 42,200 696.300,00 0,66
17.500,00 VOLKSWAGEN AG - 1.049.385,00 52,500 918.750,00 0,87
4.500,00 SAP AG - 538.995,00 146,300 658.350,00 0,63
14.000,00 ADIDAS-SALOMON AG - 1.121.190,00 84,300 1.180.200,00 1,12
20.000,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 949.200,00 48,350 967.000,00 0,92
38.000,00 RHEINMETALL (FRA) PREF 683.175,00 11,200 425.600,00 0,40
Francie
EUR = 1,000000 EUR
13.000,00 BIC (PAR) 686.530,00 38,360 498.680,00 0,47
14.000,00 SOCIETE GENERALE - 605.150,00 62,850 879.900,00 0,84
10.000,00 VIVENDI UNIVERSAL - 1.057.800,00 61,500 615.000,00 0,59
60.000,00 HAVAS ADVERTISING (PAR) 962.808,00 8,130 487.800,00 0,46
37.500,00 PUBLICIS GROUPE SA - 1.554.937,50 29,750 1.115.625,00 1,06
Italie
EUR = 1,000000 EUR
150.000,00 TELECOM ITALIA MOBILE SPA - 1.556.745,00 6,268 940.500,00 0,89
62.500,00 ENI - 658.750,00 14,080 880.000,00 0,84
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
53.570,00 BT GROUP PLC - 554.772,09 2,530 221.540,94 0,21
47.386,00 CABLE & WIRELESS - 514.732,33 3,305 255.996,09 0,24
89.073,00 SAINSBURY PLC - 495.344,34 3,660 532.891,74 0,51
83.501,00 SCOTTISH POWER - 670.879,69 3,800 518.665,18 0,49
110.792,00 SAFEWAY 25P 400.783,97 3,200 579.522,37 0,55
320.844,00 INVENSYS PLC - 824.156,34 1,192 625.409,01 0,59
90.049,00 CARLTON COMMUNICATION - 684.262,82 2,430 357.681,92 0,34
128.071,00 HAYS - 761.467,70 2,080 435.437,63 0,41
90.000,00 NORTHERN ROCK - 683.224,33 6,310 928.290,04 0,88
60.287,00 MISYS PLC - 501.768,63 3,250 320.271,92 0,30
600.000,00 CORUS GROUP - 938.856,50 0,720 706.147,74 0,68
77.088,00 SHIRE PHARMACEUTICALS - 638.787,30 8,600 1.083.670,01 1,03
53.570,00 MMO02 PLC - 130.893,57 0,865 75.744,23 0,07
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
50.000,00 DANSKE BANK AS - 514.380,90 134,000 901.146,88 0,86
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
72.828,00 TELEFONICA SA - 1.550.360,00 15,030 1.094.604,84 1,04
120.000,00 CORTEFIEL - 964.194,00 6,330 759.600,00 0,72
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
20.000,00 ROCHE HOLDING JOUISSANCE 2.005.431,34 118,500 1.603.214,55 1,54
9.500,00 CIBA SPEZIALIT.CHEMIE (NOM) 682.300,78 103,750 666.737,70 0,63
2.500,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 1.002.678,12 389,500 658.704,71 0,63
44.000,00 ABB LTD - 854.591,04 16,000 476.229,13 0,45

159




KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Norsko
EUR= 7,985990 NOK
160.000,00 DNB HOLDING ASA - 549.896,48 40,400 809.417,49 0,77
43.000,00 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA - 668.506,35 69,500 374.217,85 0,36
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
150.000,00 ERICSSON B 1.997.687,58 57,000 915.445,00 0,87
75.000,00 SKANDIA FORSAKRINGS AB - 815.880,39 76,000 610.296,67 0,58
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
12.000,00 NOKIA A 243.342,04 28,960 347.520,00 0,33

Spojené staty
EUR = 0,890393 USD

30.000,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 1.5693.335,23 51,000 1.718.342,35 1,63
24.000,00 J.P. MORGAN CHASE & CO - 1.235.249,97 36,350 979.792,07 0,93
10.000,00 LILLY (ELI) & CO - 844.100,18 78,540 882.082,41 0,84
15.000,00 MC DONALD'S CORP - 611.204,89 26,470 445.926,69 0,42
45.000,00 MOTOROLA - 1.631.413,62 15,020 759.103,00 0,72
42.750,00 PFIZER - 1.197.401,39 39,850 1.913.298,40 1,82
22.000,00 PHILIP MORRIS - 768.100,23 45,850 1.132.870,54 1,08
12.000,00 SEARS ROEBUCK - 533.451,51 47,640 642.053,57 0,61
20.000,00 UNISYS CORP - 453.296,36 12,540 281.673,37 0,27
30.000,00 TOYSR US - 641.712,41 20,740 698.792,56 0,66
43.000,00 WASTE MANAGEMENT INC. - 1.255.869,39 31,910 1.541.038,62 1,47
14.000,00 PROCTER & GAMBLE - 1.127.345,77 79,130 1.244.192,17 1,18
7.500,00 GILLETTE CO - 336.545,12 33,400 281.336,44 0,27
11.000,00 COCA-COLA CO - 663.385,35 47,150 582.495,59 0,55
15.000,00 BANK OF AMERICA - 724.796,14 62,950 1.060.486,77 1,01
10.000,00 AVON PRODUCTS INC - 390.327,95 46,500 522.241,30 0,50
55.000,00 CARNIVAL CORP A 1.472.621,77 28,080 1.734.514,98 1,65
23.000,00 WALT DISNEY - 634.045,99 20,720 535.224,33 0,51
14.000,00 H.J. HEINZ CO - 630.963,10 41,120 646.545,96 0,62
20.000,00 NIKE B 966.975,20 56,240 1.263.262,40 1,20
100.000,00 PIER ONE IMPORTS - 1.494.323,43 17,340 1.947.454,66 1,85
30.000,00 COMPAQ COMPUTER - 639.509,55 9,760 328.843,56 0,31
35.000,00 K MART CORP - 508.359,10 5,460 214.624,33 0,20
50.000,00 MATTEL INC - 617.122,09 17,200 965.865,63 0,92
56.000,00 CISCO SYSTEMS INC - 2.443.830,16 18,110 1.139.002,67 1,08
60.000,00 LIMITED NC - 1.091.620,10 14,720 991.921,54 0,95
37.000,00 GAP INC - 1.116.502,51 13,940 579.272,30 0,55
20.000,00 KROGER CY - 314.496,32 20,870 468.781,76 0,45
20.000,00 TYCO INTERNATIONAL - 897.339,67 58,900 1.323.011,30 1,26
18.000,00 ALLSTATE CORPORATION - 617.977,74 33,700 681.272,20 0,65
150.000,00 SERVICE CORP. INTL. - 884.248,74 4,990 840.640,03 0,80
64.000,00 LUCENT TECHN. INC. - 1.328.019,61 6,300 452.833,75 0,43
60.000,00 WORLDCOM INC - WORLDCOM GR - 2.151.547,89 14,080 948.794,52 0,90
102.000,00 JDS UNIPHASE CORP - 2.348.878,32 8,680 994.347 44 0,95
52.000,00 BMC SOFTWARE - 1.329.836,37 16,370 956.027,28 0,91
15.000,00 VERITAS SOFTWARE - 1.059.085,88 44,830 755.228,31 0,72
38.000,00 CONSECO CO - 991.960,35 4,460 190.342,92 0,18
21.505,00 US BANCORP - 576.280,21 20,930 505.506,73 0,48
50.000,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 1.335.137,71 27,480 1.5643.138,82 1,47
50.000,00 STAPLES INC - 792.582,03 18,700 1.050.098,10 1,00
34.000,00 MCKESSON CORP - 1.262.746,57 37,400 1.428.133,42 1,36
90.000,00 LIBERTY MEDIA CORP. A 1.537.595,60 14,000 1.415.105,46 1,35
12.000,00 TORCHMARK - 391.363,99 39,330 530.058,08 0,50
25.000,00 SUPERVALU INC - 509.410,35 22,120 621.074,07 0,59
20.000,00 KEYCORP - 580.530,97 24,340 546.724,87 0,52
18.000,00 WATSON PHARMACEUTICALS INC - 686.842,28 31,390 634.573,72 0,60
16.000,00 WACHOVIA CORP - 672.029,11 31,360 563.526,44 0,54
30.000,00 XILINX INC. - 1.684.022,40 39,050 1.315.711,14 1,25
54.000,00 NASDAQ-100 INDEX TRACKING - 2.888.391,32 38,910 2.359.789,44 2,24
8.000,00 GENENTECH INC. SPECIAL COM - 752.260,55 54,250 487.425,22 0,46
75.000,00 CIRCUIT CITY STORES GROUP - 1.442.989,42 25,950 2.185.832,55 2,08
40.000,00 UNUMPROVIDENT CORPORATION - 1.271.254,73 26,510 1.190.934,79 1,13
80.000,00 NETWORK APPLIANCE,INC. - 1.694.657,68 21,870 1.964.975,02 1,88
7.000,00 ELECTRONIC ARTS - 277.703,43 59,950 471.308,74 0,45
30.000,00 APPLIED MICRO CIRCUITS COR - 1.405.046,48 11,320 381.404,62 0,36
15.000,00 PHARMACIA CORP - 684.659,53 42,650 718.502,95 0,68
25.000,00 STILWELL FINANCIAL INC - 896.653,25 27,220 764.269,26 0,73
1.166,00 AVAYA INC - 31.244,85 12,150 15.910,84 0,02
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
50.000,00 MIRANT CORPORATION - 887.253,46 16,020 899.602,76 0,86
110.000,00 NEWPARK RESOURCES INC - 1.108.079,99 7,900 975.973,53 0,93
29.000,00 MICROSOFT CORP - 2.095.546,47 66,250 2.157.755,06 2,05
Kanada
EUR= 0,890393 USD
35.000,00 QLT INC - 1.045.780,11 25,410 998.828,61 0,95
EUR = 1,418020 CAD
10.000,00 C.1.B.C. - 235.260,51 54,850 386.806,96 0,37
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
60.000,00 BRIDGESTONE CORP - 998.011,70 1.387,000 713.159,43 0,68
60.000,00 NOMURA HOLDINGS INC - 600.831,92 1.680,000 863.812,43 0,83
100.000,00 SHISEIDO CO - 1.186.810,54 1.211,000 1.037.774,66 0,99
125.000,00 MITSUBISHI MOTOR - 407.590,69 222,000 237.805,51 0,23
100.000,00 JACCS CO LTD - 439.839,78 366,000 313.646,18 0,30
3.000,00 SOFTBANK CORP - 912.536,16 2.120,000 54.502,45 0,05
Izrael
EUR = 0,890393 USD
20.000,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 1.430.080,83 39,890 896.008,84 0,85
SOUCET AKCIi 116.075.806,28 100.599.855,91 95,69
PRAVA
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
14.860,00 CREYF'S CP 29/05/01 202,10 0,013 202,10 0,00

Spojené kralovstvi
EUR = 0,611770 GBP

320.844,00 INVENSYS PLC CP 5/12/01 5.086,66 0,010 5.244,52 0,00
110.792,00 SAFEWAY CP 28/11/01 5.424,39 0,032 5.855,58 0,01
89.073,00 SAINSBURY PLC CP 28/11/01 6.024,53 0,044 6.503,42 0,01
83.501,00 SCOTTISH POWER CP 14/11/01 9.690,46 0,075 10.365,71 0,02
SOUCET PRAV 26.428,14 28.171,33 0,04
SOUCET CENNYCH PAPIRU 116.102.234,42 100.628.027,24 95,73

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,611770 GBP

653.457,83 KBC GBP 1.049.150,74 1,000 1.068.142,98 1,02

EUR = 7,434970 DKK
285.864,38 KBC DKK 38.348,29 1,000 38.448,66 0,04

EUR = 1,478280 CHF
300.745,21 KBC CHF 195.350,48 1,000 203.442,65 0,19

EUR = 7,985990 NOK
860.009,93 KBC NOK 106.243,43 1,000 107.689,83 0,10

EUR = 9,339720 SEK
83.493,61 KBC SEK 8.768,50 1,000 8.939,63 0,01

EUR = 0,890393 USD
280.767,43 KBC usD 315.289,26 1,000 315.329,78 0,30

EUR = 1,418020 CAD
64.808,64 KBC CAD 44.355,44 1,000 45.703,61 0,04

EUR = 116,692000 JPY
5.203.490,00 KBC JPY 48.355,76 1,000 44.591,65 0,04

EUR = 1,000000 EUR
2.341.252,23 KBC EURO 2.341.252,23 1,000 2.341.252,23 2,23
SOUCET UCTU NA VIDENOU 4.147.114,13 4.173.541,02 3,97

Pohledavky

EUR = 1,000000 EUR
387.580,84 KBC EUR K ZAPLACENI 387.580,84 1,000 387.580,84 0,37
14.119,79 KBC 14.119,79 1,000 14.119,79 0,01
SOUCET POHLEDAVEK 401.700,63 401.700,63 0,38
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV
Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)
Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR

-21.404,47 KBC EUR K ZAPLACENI -21.404,47 1,000 -21.404,47 -0,02

SOUCET DLUHU -21.404,47 -21.404,47 -0,02

Jiné ¢isté jméni

NEVYPLACENE UROKY 52.448,10

0,05
NAKLADY K ZAPLACENI( -110.793,30 0,11
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -58.345,20 -0,06
SOUCET CISTEHO JMENI K 21. PROSINCI 2001 105.123.519,22 100,00
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AEGON - EUR 35.430,00 0,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 4.500,00 0,00 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usD 15.000,00 0,00 0,00
BT GROUP PLC - GBP 12.925,00 0,00 0,00
CABLE & WIRELESS - GBP 1.884,00 0,00 0,00
J.P. MORGAN CHASE & CO - usD 12.000,00 0,00 0,00
DELHAIZE - EUR 18.500,00 0,00 0,00
D'IETEREN - EUR 2.000,00 0,00 0,00
GETRONICS (AMS) EUR 175,00 -24.370,00 0,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 40.000,00 0,00 0,00
SHISEIDO CO - JPY 100.000,00 0,00 0,00
TELEFONICA SA - EUR 0,00 0,00 2.828,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 8.000,00 0,00 0,00
WASTE MANAGEMENT INC. - usD 8.000,00 0,00 0,00
PROCTER & GAMBLE - usD 7.000,00 0,00 0,00
ROCHE HOLDING JOUISSANCE CHF 0,00 0,00 19.800,00
CARNIVAL CORP A usD 5.000,00 0,00 0,00
CANAL PLUS (PAR) EUR 0,00 -5.000,00 0,00
ALBERTSON'S - usD 0,00 ~7.000,00 0,00
ABN AMRO (AMS) EUR 87.279,00 0,00 698,00
BIOCHEM PHARMA INC - CAD 0,00 -33.875,00 0,00
NIKE B usD 20.000,00 0,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 12.000,00 0,00 18.484,00
SAP AG (FRA)(PREF) EUR 0,00 -4.500,00 0,00
UNILEVER PLC - GBP 0,00 -85.000,00 0,00
SAINSBURY PLC - GBP 3.121,00 0,00 0,00
PIER ONE IMPORTS - usD 100.000,00 0,00 0,00
SCOTTISH POWER - GBP 4.490,00 0,00 0,00
ERICSSON B SEK 75.000,00 0,00 0,00
EDISON INTL - usD 0,00 -50.000,00 0,00
MICROSOFT CORP usD 10.000,00 -29.000,00 0,00
SAFEWAY 25P GBP 2.857,00 0,00 0,00
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 75.000,00 0,00 0,00
INVENSYS PLC - GBP 320.844,00 0,00 0,00
RHEINMETALL (FRA) EUR 0,00 -38.000,00 0,00
CISCO SYSTEMS INC - usD 41.000,00 0,00 0,00
LIMITED NC - usD 60.000,00 0,00 0,00
SAP AG - EUR 4.500,00 0,00 0,00
CARLTON COMMUNICATION - GBP 3.164,00 0,00 0,00
GAP INC - usD 15.000,00 0,00 0,00
TYCO INTERNATIONAL - usD 10.000,00 0,00 0,00
ADIDAS-SALOMON AG - EUR 7.000,00 0,00 0,00
ENI - EUR 0,00 -62.500,00 0,00
SERVICE CORP. INTL. - usD 150.000,00 0,00 0,00
SCHERING-PLOUGH CORP - usD 0,00 -15.500,00 0,00
HAYS - GBP 2.207,00 0,00 0,00
XEIKON ADS - usD 0,00 -31.000,00 0,00
LUCENT TECHN. INC. - usD 50.000,00 0,00 0,00
RANDSTAD HOLDING (AMS) EUR 90.000,00 0,00 0,00
CONSOLIDATED EDISON - usD 0,00 -25.000,00 0,00
ELECTRONIC ARTS - usD 0,00 -7.000,00 0,00
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 528,00 0,00 0,00
WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP - usD 20.000,00 0,00 0,00
JDS UNIPHASE CORP - usD 102.000,00 0,00 0,00
ALTERA CORP. - usD 0,00 -30.000,00 0,00
BMC SOFTWARE - usD 40.000,00 0,00 0,00
VERITAS SOFTWARE - usD 15.000,00 0,00 0,00
CONSECO CO - usD 15.000,00 0,00 0,00
FOREST LABORATORIES A usD 0,00 -16.000,00 0,00
HILTON HOTELS CORP. - usD 0,00 -10.000,00 0,00
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 2.500,00 0,00 0,00
US BANCORP - usD 0,00 0,00 4.505,00
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 20.000,00 0,00 0,00
STAPLES INC - usD 50.000,00 0,00 0,00
MCKESSON CORP - usD 34.000,00 0,00 0,00
CORTEFIEL - EUR 60.000,00 0,00 60.000,00
LIBERTY MEDIA CORP. A usD 90.000,00 0,00 0,00
HAVAS ADVERTISING (PAR) EUR 60.000,00 0,00 0,00
QLT INC - usD 35.000,00 0,00 0,00
ABBLTD - CHF 11.000,00 0,00 33.000,00
XILINX INC. - usD 15.000,00 0,00 0,00
NASDAQ-100 INDEX TRACKING STOCK - usD 94.000,00 -40.000,00 0,00
EIDOS PLC - GBP 0,00 -65.000,00 0,00
DELHAIZE AMERICA CLASS A usD 0,00 -25.000,00 0,00
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
RHEINMETALL (FRA) PREF EUR 38.000,00 0,00 0,00
CIRCUIT CITY STORES GROUP - usD 75.000,00 0,00 0,00
UNUMPROVIDENT CORPORATION - usD 40.000,00 0,00 0,00
NETWORK APPLIANCE,INC. - usD 80.000,00 0,00 0,00
CALPINE CORP - usD 30.000,00 -30.000,00 0,00
ELECTRONIC ARTS - usD 7.000,00 0,00 0,00
APPLIED MICRO CIRCUITS CORP - usD 30.000,00 0,00 0,00
STILWELL FINANCIAL INC - usD 25.000,00 0,00 0,00
SHIRE PHARMACEUTICALS - GBP 77.089,00 -1,00 0,00
BARCONET NV - EUR 0,00 -15.600,00 0,00
CORIXA CORP - usD 0,00 -23.000,00 0,00
MIRANT CORPORATION - usD 50.000,00 0,00 0,00
NEWPARK RESOURCES INC - usD 110.000,00 0,00 0,00
WORLDCOM INC - MCI GROUP - usD 2.400,00 -2.400,00 0,00
ZIMMER HOLDINGS INC. - usD 3.000,00 -3.000,00 0,00
MMO2 PLC - GBP 53.570,00 0,00 0,00
MICROSOFT CORP - usD 29.000,00 0,00 0,00
PRAVA

SCOTTISH POWER CP.20/11/00 GBP 0,00 -79.011,00 0,00
SAINSBURY PLC CP.04/12/00 GBP 0,00 -85.952,00 0,00
SAFEWAY CP.04/12/00 GBP 0,00 -107.935,00 0,00
BRITISH TELECOM CP 27/12/00 GBP 0,00 -40.645,00 0,00
C.B.C. CP 26/12/00 CAD 0,00 -10.000,00 0,00
CABLE & WIRELESS CP 29/1/01 GBP 45.502,00 -45.502,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 14/2/01 GBP 80.038,00 -80.038,00 0,00
CARLTON COMMUNICATION CP 28/2/01 GBP 86.885,00 -86.885,00 0,00
GETRONICS CP 9/4/01 EUR 24.195,00 -24.195,00 0,00
HAYS CP 25/04/01 GBP 125.864,00 -125.864,00 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 169,00 -169,00 0,00
VEDIOR NV CERT. CP 08/05/01 EUR 30.625,00 -30.625,00 0,00
ABN AMRO CP 14/05/01 EUR 45.000,00 -45.000,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 16/05/01 GBP 80.038,00 -80.038,00 0,00
BRITISH TELECOM CP 21/05/01 GBP 53.570,40 -53.570,40 0,00
CREYF'S CP 29/05/01 EUR 14.860,00 0,00 0,00
SAFEWAY CP 23/05/01 GBP 108.885,00 -108.885,00 0,00
SAINSBURY PLC CP 06/06/01 GBP 86.922,00 -86.922,00 0,00
EIDOS PLC CP 19/06/01 GBP 65.000,00 -65.000,00 0,00
C..B.C. CP 26/06/01 CAD 10.000,00 -10.000,00 0,00
CARLTON COMMUNICATION CP 04/07/01 GBP 89.149,00 -89.149,00 0,00
CABLE & WIRELESS CP 18/07/01 GBP 45.806,00 -45.806,00 0,00
INVENSYS PLC CP 18/07/01 GBP 300.000,00 -300.000,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 08/08/01 GBP 82.112,00 -82.112,00 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 35.171,00 -35.171,00 0,00
ABN AMRO CP 17/08/01 EUR 171.956,00 -171.956,00 0,00
HAYS CP 24/10/01 GBP 126.387,00 -126.387,00 0,00
SCOTTISH POWER CP 14/11/01 GBP 83.501,00 0,00 0,00
SAINSBURY PLC CP 28/11/01 GBP 89.073,00 0,00 0,00
SAFEWAY CP 28/11/01 GBP 110.792,00 0,00 0,00
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 320.844,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND FINANCE

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana zejména do podnikovych akcii finanéniho sektoru,
kde jsou splnény veskeré podminky pro urychleny kratkodoby ¢i stfednédoby hospodarsky rist.

Vyvoj KBC Equity Fund Finance (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 563,47 552,21 517 703 57 409 323 411 806,79
31-12-2000 632,91 620,27 625 004 58 970 432 151 324,40
30-06-2001 628,02 609,34 677 828 50 924 456 722 446,24
31-12-2001 545,94 529,69 679 665 48 426 396 704 627,78

Soucasna investicni politika

Diky snizovani sazeb v rezii centralnich bank (a pfedevSim diky velmi agresivnim opatfenim Fedu)
mohla vétSina bank o néco zlepsit svou Cistou urokovou marzi. Tato opatfeni se ukazala jako pfizniva
zejména pro americké tradi¢ni banky a umoznila jim vykazat lehkou nadvykonnost oproti americkému
trhu jako celku. Fakt, ze tato nadvykonnost zUstala pfese vSechno jen mirna, Ize vysvétlit rostoucimi
obavami z pochybnych uvérl. Evropsky bankovni sektor mél o néco vétsi potize, coz je z velké Casti
samozrejmé, ze v tomto ovzdusi burzovni nervozity jsme vici podnikiim pfijali opatrnou politiku.

V sektoru pojistovnictvi zazili pojiStovatelé Skod velmi intenzivni rok. Takfikajic defenzivni charakter
téchto sektori a oCekavani vysSich prémii tvofily hlavni ukazatele této tendence. AvSak i nadale jsme
uplatiiovali selektivni pfistup a nasi pozornost jsme soustfedili na zaijistitele a specialisty na pojisténi
podnikd. Velmi konkurenéni a zraly trh poskytovatell pozarniho pojisténi a automobilového pojisténi
nam pfipada stale méné atraktivni. Poskytovatelé Zivotniho pojisténi prozili tézky rok v disledku
Upadku burzy s akciemi. Starnuti populace a rostouci popularita penzijniho pfipojisténi vSak z
dlouhodobéjsiho hlediska tvofi zajimavou sou€ast sektoru pojistovnictvi.

Japonsky bankovni sektor byl v uplynulém roce rovnéz podhodnocen. Nova vlada v Cele s premiérem
Koizumim zatim nepfi§la na Gc¢inny zpusob, jak vyjit z finanéni krize. Japonské banky jiz zajisté
zauctovaly ty agresivnéj$i pochybné Gvéry, ale problematické ekonomické klima zpusobilo vynofeni
se dalSich problémovych témat(, takZe toto je jen slaba naplast.

Budouci investi¢ni politika

Predpokladame, Zze obdobi monetarniho zmirfiovani se jiz blizi ke svému konci, proto budeme vUgi
klasickym americkym bankam, silné zavislym na c¢istych vynosech z urok(, opatrni. Preferujeme
americké operatory vice orientované na rist (jako "custody banks" a obchodni banky) a evropské
banky vice zaméfené na poplatky. V sektoru pojistovnictvi i nadale upfednostfiujeme poskytovatele
zivotniho pojisténi a diraz klademe predevsim na podniky schopné maximalné tézit z potencionalnich
reforem didchodového systému v nékterych zemich. VUéi sektoru pojisténi Skod zistavame i nadale
opatrni (zejména vuc&i zralym sektorim pozary/automobily). Japonsky bankovni sektor pro nas neni
sam o sobé zajimavy.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Norsko 0,12 0,12 0,10 0,12
Némecko 7,10 5,96 5,85 5,67
Dansko 0,29 0,40 0,79 0,82
Spanélsko 3,40 2,23 2,30 1,38
Finsko 0,00 0,19 0,16 0,16
Italie 4,33 4,68 3,47 3,22
Francie 4,49 4,31 5,18 3,87
Spojené kralovstvi 11,63 10,74 8,45 8,63
Hong Kong 0,17 4,20 3,51 1,83
Irsko 0,62 0,62 0,62 0,73
Singapur 1,53 1,32 1,29 1,32
Nizozemsko 6,72 5,36 5,37 5,18
Svédsko 3,20 2,02 1,75 1,88
Spojené staty 36,07 37,90 42,87 47,71
Svycarsko 5,15 7,40 6,29 7,96
Kanada 1,22 2,19 1,73 2,03
Belgie 1,05 0,78 0,82 1,41
Rakousko 0,45 0,00 0,00 0,00
Austrélie 1,63 1,46 1,75 1,95
Mexiko 0,34 0,00 0,00 0,00
Japonsko 10,49 8,12 7,70 413
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Prevoditelné dluhopisy 0,01 0,01 0,01 0,01
Prava 0,12 0,04 0,16 0,00
Uéty na vidénou 2,13 -2,48 1,20 6,21
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,01
Akcie 97,73 102,42 98,62 93,77
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Cyklické sektory 0,95 0,66 0,63 0,61
Finanéni sektory 99,03 99,34 99,37 99,39
Nemovitosti 0,02 0,00 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
CAD 0,00 1,19 1,29 1,43
usD 37,46 39,98 43,18 45,67
SGD 1,46 1,36 1,27 1,34
SEK 2,90 1,87 1,58 1,62
NOK 0,12 0,13 0,10 0,11
MXN 0,33 0,00 0,00 0,00
CHF 5,04 7,58 6,22 7,47
JPY 10,27 8,32 7,60 3,87
HKD 0,44 4,35 3,61 1,91
GBP 11,38 11,01 8,35 8,11
EUR 28,72 22,30 24,29 25,88
AUD 1,60 1,50 1,73 1,83
DKK 0,28 0,41 0,78 0,76
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FINANCE

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I1.B Pfevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
\Y) Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
VA Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

IV.1.B Dariova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni
V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a

pribytky
1.B Prevoditelné dluhopisy
I.C Akcie
I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry
.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Investi€ni vynosy a naklady
ILA Dividendy
I.B Uroky

Cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry s pevnym
11.B.1 vynosem

I1.B.2 Likvidity a kratkodoba uloZeni

11.B.3 Jiné

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni naklady
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

23.808,00
372.025.192,39
22.098,96

158.318,98

34.135,16

-562.364,67

24.528.522,47

295.850,47
-330.933,98

396.704.627,78
464.496.013,71

371.756,08
-68.163.142,01

1.547,52
-74.041.460,31
-4.639,98
6.212.678,86

-67.831.873,91

6.065.816,52

220,04
243.130,48
-84.722,00
-1.669.415,18

-67,78

(v EUR)

22.260,48
442.661.308,43
182.129,20

804.405,89

30.009,06

-8.705.243,78
-3.463.432,89

643.266,59

416.061,06
-439.439,64

432.151.324,40
377.586.721,58

1.340.318,83
53.224.283,99

187,79
60.220.402,26
13.115,44
-3.770.314,12

56.463.391,37

3.984.414,12

90,69
279.522,99
84.722,00
-3.179.916,77

-4,96



Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND FINANCE

Odména depozitafi

Odmeéna spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socialni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vil

Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

B
D

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)
(Pripisy) Vybéry kapitalu
(Rozdéleni dividend)

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

-569.553,56
-3.699.834,43
-280.245,95
-1.822,95
-365,39
-95.792,01
-238.615,89

-331.268,10

-68.163.142,01

-68.163.142,01

-67.791.385,93
-68.163.142,01
371.756,08

68.161.844,83
-370.458,90

(v EUR)

-347.441,16
-3.423.992,79
-176.022,53
-10.786,24
-29,18
-190.541,46
-259.122,09

-3.239.107,38

53.224.283,99

53.224.283,99

54.564.602,82
53.224.283,99
1.340.318,83

-54.234.960,52
-329.642,30

(*) G. Devizové stavy a obchody

AUD -169.133,92
CAD -61.767,04
CHF 914.121,28
DKK 6.319,70
GBP 850.718,36
HKD 943.300,09
JPY -1.880.804,54
NOK 13.710,28
SEK -334.216,88
uSD 5.977.435,76
SGD -47.004,23
Soucet 6.212.678,86

Toto ro€ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FINANCE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
KONVERTIBILNI DLUHOPISY
EUR = 1,000000 EUR
248,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI  98/03 2% 1/10-04 12.504,47 96,000 23.808,00 0,01
SOUCET KONVERTIBILNICH DLUHOPISU 12.504,47 23.808,00 0,01
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
151.783,00 FORTIS GROUP - 4.216.950,41 29,150 4.424.474,45 1,12
15.589,00 FORTIS GROUP - 424.290,51 29,100 453.639,90 0,11
12.600,00 FORTIS GROUP (BRU) B STRIP-VVPR 34,70 0,010 126,00 0,00
50.000,00 DEXIA - 911.500,00 16,150 807.500,00 0,20
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
108.164,00 AEGON - 4.008.546,18 30,400 3.288.185,60 0,83
285.350,00 ABN AMRO (AMS) 6.200.795,98 18,090 5.161.981,50 1,30
362.670,00 ING GROEP NV - 10.840.734,97 28,640 10.386.868,80 2,62
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
15.000,00 AMB GENERALI HOLDING AG - 1.638.082,50 117,890 1.768.350,00 0,45
20.269,00 ALLIANZ REG 7.129.410,33 266,000 5.391.554,00 1,36
97.509,00 DEUTSCHE BANK REG 7.414.644,35 79,400 7.742.214,60 1,95
17.609,00 MUNCHENER RUCKV. REG 4.793.710,13 304,950 5.369.864,55 1,35
23.291,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 1.496.719,28 34,320 799.347,12 0,20
Francie
EUR = 0,890393 USD
53.394,00 AXA SP ADR 1.231.605,77 21,020 1.260.501,69 0,32
EUR = 1,000000 EUR
132.148,00 AXA - 4.647.805,98 23,470 3.101.513,56 0,78
58.544,00 SOCIETE GENERALE - 3.239.271,73 62,850 3.679.490,40 0,93
63.280,00 BNP PARIBAS - 6.424.173,91 100,500 6.359.640,00 1,60
Italie
EUR = 1,000000 EUR
92.401,00 GENERALI ASS. - 3.333.668,82 31,180 2.882.911,20 0,73
334.634,00 INTESABCI SPA - 1.447.573,70 2,813 940.321,54 0,24
726.185,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 3.777.152,27 4,492 3.275.094,35 0,83
325.554,00 SANPAOLO IMI SPA - 5.089.765,32 12,041 3.922.925,70 0,99
71.850,00 RAS SPA - 1.021.227,80 13,202 950.575,50 0,24
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
191.855,00 BARCLAYS PLC - 5.396.422,56 22,750 7.134.546,07 1,80
739.852,00 LLOYDS TSB PLC - 8.298.132,22 7,460 9.021.847,95 2,27
144.343,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO - 2.004.838,17 16,720 3.944.971,07 0,99
69.317,00 AMVESCAP PLC - 1.179.476,72 9,910 1.122.859,03 0,28
278.735,00 PRUDENTIAL PLC - 4.217.347,16 7,960 3.626.739,79 0,91
345.000,00 HSBC HOLDING PLC - 4.054.272,87 8,060 4.545.335,67 1,15
1.565,00 ABBEY NATIONAL - 26.345,25 9,800 25.069,88 0,01
4.568,00 CGNU PLC - 68.636,58 8,450 63.094,95 0,02
55,00 ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - 370,04 3,947 354,89 0,00
159.594,00 3IGROUP - 3.143.643,50 8,595 2.242.199,57 0,57
263.915,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO  ADD VAL 320.475,45 0,787 339.724,18 0,09
2.575,00 HBOS PLC - 20.014,94 7,960 33.504,42 0,01
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
168.346,00 DANSKE BANK AS - 2.621.145,55 134,000 3.034.089,43 0,76
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
302.387,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 4.734.970,80 13,900 4.203.179,30 1,06
98.153,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI - 1.111.067,67 9,410 923.619,73 0,23
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
187.500,00 CS GROUP REG 8.814.988,53 70,800 8.980.030,85 2,26
38.380,00 SWISS RE REG 3.865.061,10 167,000 4.335.755,07 1,09
218.959,00 U.B.S. REG 12.165.001,40 83,800 12.412.238,68 3,13
14.830,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 5.621.296,02 389,500 3.907.436,34 0,98
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KBC EQUITY FUND FINANCE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Norsko
EUR= 7,985990 NOK
84.838,00 DNB HOLDING ASA - 373.625,22 40,400 429.183,50 0,11
Svédsko
EUR = 9,339720 SEK
136.464,00 SKANDIA FORSAKRINGS AB - 1.440.044,15 76,000 1.110.446,99 0,28
502.758,00 NORDEA AB - 3.406.830,66 55,500 2.987.570,17 0,75
140.134,00 SVENSKA HANDBK A 2.169.982,94 154,000 2.310.629,87 0,58
EUR= 1,000000 EUR
100.000,00 NORDEA AB - 523.500,00 5,990 599.000,00 0,15
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
69.750,00 SAMPO OYJ A 762.946,43 8,800 613.800,00 0,15

Spojené staty
EUR = 0,890393 USD

75.000,00 BANK OF NEW YORK - 4.125.890,96 40,800 3.436.684,70 0,87
21.827,00 BANK ONE CORP - 697.706,88 39,050 957.267,58 0,24
182.402,00 J.P. MORGAN CHASE & CO - 9.447.795,79 36,350 7.446.501,37 1,88
108.000,00 FANNIE MAE - 10.003.251,59 79,500 9.642.932,95 2,43
87.305,00 PNC FINANCIAL SERVICES GRO - 5.180.183,74 56,200 5.510.534,11 1,39
40.174,00 SUNTRUST BANKS - 2.697.557,33 62,700 2.828.986,53 0,71
86.981,00 AMERICAN EXPRESS - 3.719.542,45 35,690 3.486.496,29 0,88
150.770,00 BANK OF AMERICA - 8.393.724,55 62,950 10.659.306,06 2,69
186.081,00 AMERICAN INT. GROUP - 13.711.459,33 79,400 16.593.606,87 4,18
42.026,00 MERRILL LYNCH & CO - 2.357.774,68 52,120 2.460.031,83 0,62
66.402,00 MBNA CORP. - 1.962.176,52 35,200 2.625.077,24 0,66
215.771,00 FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - 8.475.056,32 36,500 8.845.129,62 2,23
139.165,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER - 10.070.755,41 55,940 8.743.206,76 2,20
237.492,00 WELLS FARGO COMPANY - 10.249.981,37 43,470 11.594.629,83 2,92
50.000,00 COMERICA INC - 3.443.538,49 57,300 3.217.680,28 0,81
25.000,00 LEHMAN BROTHERS HOLD INC - 2.197.672,30 66,800 1.875.576,29 0,47
26.250,00 HARTFORD FIN.SERV.GR. - 2.143.290,67 62,830 1.852.314,09 0,47
24.412,00 CONSECO CO - 969.822,01 4,460 122.280,30 0,03
84.825,00 US BANCORP - 1.841.431,02 20,930 1.993.936,67 0,50
158.878,00 AFLAC INC - 3.687.873,79 24,560 4.382.383,60 1,10
558.748,00 CITIGROUP INC - 27.884.477,83 50,480 31.677.696,30 7,99
149.885,00 WASHINTON MUTUAL INC - 4.722.789,57 32,700 5.504.580,00 1,39
30.000,00 STATE STREET CORPORATION - 1.722.916,14 52,250 1.760.458,58 0,44
135.000,00 FREDDIE MAC - 10.383.110,74 65,400 9.915.846,15 2,50
90.000,00 FIFTH THIRD BANCORPORATION - 6.309.455,55 61,330 6.199.172,72 1,56
23.100,00 LINCOLN NATIONAL CORPORATI - 1.249.426,59 48,570 1.260.080,66 0,32
60.000,00 MELLON FINANCIAL CORPORATI - 3.024.744,72 37,620 2.535.060,36 0,64
27.683,00 UNUMPROVIDENT CORPORATION - 625.667,57 26,510 824.216,19 0,21
130.000,00 JOHN HANCOCK FIN. SERV - 5.398.665,49 41,300 6.029.921,62 1,52
92.000,00 STILWELL FINANCIAL INC - 4.542.728,52 27,220 2.812.510,88 0,71
15.000,00 MOODY'S CORP - 606.807,57 39,860 671.501,24 0,17
Kanada
EUR = 0,890393 USD
48.069,00 C.I.B.C. - 1.477.883,79 34,380 1.856.048,08 0,47
EUR = 1,418020 CAD
39.933,00 C.I.B.C. - 1.349.867,42 54,850 1.544.636,22 0,39
113.115,00 ROYAL BK CANADA - 3.435.235,37 51,830 4.134.462,45 1,04
Austrélie
EUR = 1,739390 AUD
265.670,00 NAT. AUSTRALIA BK - 4.350.823,89 31,860 4.866.215,28 1,23
265.670,00 WESTPAC BANKING - 2.077.744,79 15,755 2.406.378,59 0,61
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
199.000,00 NOMURA HOLDINGS INC - 4.180.954,99 1.680,000 2.864.977,88 0,72
235.000,00 TOKIO MARINE FIRE INSS. - 2.532.169,14 958,000 1.929.266,79 0,49
29.100,00 ORIX (ORIENT LEASING) - 4.141.425,65 11.740,000 2.927.655,78 0,74
78.200,00 CREDIT SAISON - 1.501.351,70 2.550,000 1.708.857,51 0,43
60.500,00 ACOM CO LTD - 5.664.982,47 9.550,000 4.951.282,01 1,25
260.000,00 BANK OF FUKUOKA LTD - 1.583.868,95 444,000 989.270,90 0,25
Hong Kong
EUR = 6,942980 HKD
551.718,00 HANG SENG BANK LTD. - 6.104.745,50 85,750 6.814.050,81 1,72
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Singapur
EUR= 1,644070 SGD
490.000,00 OVERSEA-CHINESE BANKING CO - 3.138.539,28 11,000 3.278.449,21 0,83
212.784,00 UNITED OVERSEAS BANK LTD. - 1.728.538,39 12,700 1.643.699,35 0,41
Irsko
EUR= 1,000000 EUR
210.002,00 ALLIED IRISH BANKS PLC - 2.149.751,18 13,000 2.730.026,00 0,69
SOUCET AKClIi 372.893.258,57 372.025.192,39 93,78
PRAVA

Spojené staty
EUR= 0,611770 GBP

55,00 ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 05/09/01 6,93 0,088 7,91 0,00

159.594,00 3IGROUP CP 28/11/01 14.558,45 0,054 14.203,05 0,00

SOUCET PRAV 14.565,38 14.210,96 0,00
WARRANTS

Némecko
EUR = 1,000000 EUR

116,00 MUNCHENER RUCKV. 3/06/02 5.014,69 70,500 7.888,00 0,00

SOUCET WARRANTS 5.014,69 7.888,00 0,00

SOUCET CENNYCH PAPIRU 372.925.343,11 372.071.099,35 93,79

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,611770 GBP

49.136,20 KBC GBP 78.581,03 1,000 80.318,09 0,02
EUR= 0,890393 USD
484.722,35 KBC usb 538.350,12 1,000 544.391,46 0,14
EUR= 6,942980 HKD
5.310.896,69 KBC HKD 774.784,45 1,000 764.930,44 0,19
EUR= 1,644070 SGD
655.901,01 KBC SGD 397.454,72 1,000 398.949,56 0,10
EUR= 1,000000 EUR
22.739.932,92 KBC EURO 22.739.932,92 1,000 22.739.932,92 5,73
SOUCET UCTU NA VIDENOU 24.529.103,24 24.528.522,47 6,18
Pohledavky
EUR= 1,000000 EUR )
158.318,98 KBC EUR K ZAPLACENI 158.318,98 1,000 158.318,98 0,04
34.135,16 KBC 34.135,16 1,000 34.135,16 0,01
SOUCET POHLEDAVEK 192.454,14 192.454,14 0,05
DLuhy
EUR= 1,000000 EUR )
-52.364,67 KBC EUR K ZAPLACENI -52.364,67 1,000 -52.364,67 -0,01
SOUGET DLUHU -52.364,67 -52.364,67 -0,01

Jiné cisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 295.850,47 0,07
NAKLADY K ZAPLACENI -330.933,98 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -35.083,51 0,01
SOUCET CISTEHO JEMNI K 31. PROSINCI 2001 396.704.627,78 100,00
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SICAV

Pfehled obchodi za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AMB GENERALI HOLDING AG - EUR 15.000,00 0,00 0,00
AEGON - EUR 9.638,00 -7.416,00 0,00
FORTIS GROUP - EUR 115.000,00 0,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 12.500,00 -7.036,00 0,00
BARCLAYS PLC - GBP 23.137,00 -12.699,00 0,00
BANK OF NEW YORK - usD 75.000,00 0,00 0,00
BANK ONE CORP - usD 0,00 -119.923,00 0,00
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 95.352,00 -230.637,00 0,00
J.P. MORGAN CHASE & CO - usD 25.000,00 -11.848,00 0,00
AXA - EUR 43.801,00 -99.977,00 115.836,00
DEUTSCHE BANK REG EUR 43.051,00 -41.733,00 0,00
DANSKE BANK AS - DKK 83.000,00 -6.424,00 0,00
DRESDNER BANK REG EUR 0,00 -14.280,00 0,00
FANNIE MAE - usD 58.000,00 0,00 0,00
HUTCHISON WHAMPOA - HKD 36.000,00 -823.000,00 0,00
BANK OF TOKYO/MITSUBISHI - JPY 26.000,00 -598.000,00 0,00
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 0,00 -1.325,00 0,00
NAT. AUSTRALIA BK - AUD 34.026,00 -28.356,00 0,00
NOMURA HOLDINGS INC - JPY 0,00 -229.000,00 0,00
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP - usD 14.418,00 -13.238,00 0,00
SOCIETE GENERALE - EUR 4.640,00 -45.883,00 0,00
SUMITOMO MITSUI BANKING CORPORATION - JPY 306.400,00 -694.400,00 0,00
SUNTRUST BANKS - usD 13.809,00 -1.985,00 0,00
TOKIO MARINE FIRE INSS. - JPY 0,00 -27.000,00 0,00
LLOYDS TSB PLC - GBP 73.082,00 -50.900,00 0,00
GENERALI ASS. - EUR 4.400,00 -6.624,00 0,00
WESTPAC BANKING - AUD 34.026,00 -28.356,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC - GBP 4.931,00 -142.261,00 0,00
C.B.C. - CAD 5.797,00 -2.569,00 0,00
BAYER. HYP. & VEREINSBANK - EUR 3.139,00 -47.363,00 0,00
AMERICAN EXPRESS - usD 0,00 -92.569,00 0,00
BANK OF AMERICA - usD 15.000,00 -53.230,00 0,00
INTESABCI SPA - EUR 20.000,00 -378.521,00 0,00
ABN AMRO (AMS) EUR 52.418,00 -17.532,00 0,00
AMVESCAP PLC - GBP 60.000,00 -108.228,00 0,00
AMERICAN INT. GROUP - usD 20.000,00 -12.501,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 44.973,00 -10.264,00 181.335,00
PRUDENTIAL PLC - GBP 8.563,00 -20.335,00 0,00
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 11.817,00 -167.789,00 0,00
ORIX (ORIENT LEASING) - JPY 0,00 -2.100,00 0,00
HSBC HOLDING PLC - GBP 27.687,00 -291.421,00 0,00
MERRILL LYNCH & CO - usD 0,00 -46.174,00 0,00
MBNA CORP. - usD 0,00 -4.998,00 0,00
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 0,00 -16.386,00 0,00
CS GROUP REG CHF 75.627,00 -62.352,00 140.625,00
FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - usD 0,00 -16.241,00 0,00
MORGAN STANLEY DEAN WITTER & CO. - usD 115.000,00 -66.335,00 0,00
ABBEY NATIONAL - GBP 1.565,00 -57.791,00 0,00
SAKURA BANK LTD - JPY 22.000,00 -502.000,00 0,00
BNP PARIBAS - EUR 65.000,00 -16.000,00 0,00
SWISS RE REG CHF 600,00 -99,00 36.461,00
WELLS FARGO COMPANY - usD 50.000,00 -94.758,00 0,00
ALLIED IRISH BANKS PLC - EUR 3.546,00 -15.540,00 0,00
COMERICA INC - usD 50.000,00 0,00 0,00
LEHMAN BROTHERS HOLD INC - usD 25.000,00 0,00 0,00
CREDIT SAISON - JPY 3.700,00 -5.600,00 0,00
ROYAL BK CANADA - CAD 14.488,00 -12.073,00 0,00
BANK OF SCOTLAND TREAS. SERV. - GBP 2.522,00 -2.575,00 53,00
UB.S. REG CHF 41.701,00 -36.728,00 139.306,00
CGNU PLC - GBP 4.568,00 -192.434,00 0,00
DNB HOLDING ASA - NOK 0,00 -10.187,00 0,00
HARTFORD FIN.SERV.GR. - usD 1.250,00 0,00 0,00
ALLEANZA ASSICURAZIONI (MIL) EUR 0,00 -207.155,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - GBP 79,00 -1.531,00 0,00
DEXIA EUR 50.000,00 0,00 0,00
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 80.000,00 -156.165,00 0,00
NORDEA AB - SEK 199.938,00 -45.318,00 0,00
SVENSKA HANDBK A SEK 11.571,00 -15.437,00 0,00
CONSECO CO - usD 0,00 -1.838,00 0,00
SAMPO OYJ A EUR 0,00 -1.050,00 55.800,00
KBC - EUR 0,00 -47.154,00 0,00
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 8.000,00 0,00 450,00
C.B.C. usD 3.969,00 -90.000,00 0,00
US BANCORP - usD 7.004,00 -4.631,00 16.302,00
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Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AFLAC INC - usD 0,00 -5.979,00 79.439,00
ACOM CO LTD - JPY 2.800,00 -4.300,00 0,00
CITIGROUP INC - usD 48.989,00 -113.664,00 0,00
ARGENTARIA CAJA POSTAL Y BANCO HIPOT ***(MAD) EUR 0,00 2,00 0,00
SANPAOLO IMI SPA - EUR 95.000,00 -27.683,00 0,00
RAS SPA - EUR 30.000,00 -3.150,00 0,00
HALIFAX GROUP PLC - GBP 0,00 -150.000,00 0,00
JULIUS BAER HOLDING B CHF 0,00 -903,00 0,00
WASHINTON MUTUAL INC - usD 58.000,00 -4.410,00 33.295,00
OVERSEAS UNION BANK CDP SGD 50.000,00 -164.200,00 0,00
STATE STREET CORPORATION - usD 25.000,00 -20.000,00 25.000,00
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD. - SGD 0,00 -50.000,00 0,00
UNITED OVERSEAS BANK LTD. - SGD 85.384,00 0,00 0,00
FREDDIE MAC - usb 135.000,00 0,00 0,00
FIFTH THIRD BANCORPORATION - usD 90.000,00 0,00 0,00
LINCOLN NATIONAL CORPORATION - usD 1.100,00 0,00 0,00
MELLON FINANCIAL CORPORATION - usD 90.000,00 -30.000,00 0,00
UNUMPROVIDENT CORPORATION - usb 1.318,00 -1.985,00 0,00
HANG SENG BANK LTD. - HKD 45.500,00 -60.782,00 0,00
JOHN HANCOCK FIN. SERV - usD 130.000,00 0,00 0,00
3IGROUP - GBP 21.717,00 -10.378,00 0,00
AXA FINANCIAL INC. usD 0,00 -90.500,00 0,00
BANK OF FUKUOKA LTD - JPY 32.000,00 -17.000,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC ADD VAL GBP 0,00 0,00 8,00
MOODY'S CORP - usD 15.000,00 0,00 0,00
AXA SP ADR usb 0,00 0,00 53.394,00
DEUTSCHE BOERSE AG - EUR 1.000,00 -10.000,00 9.000,00
MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GROUP - JPY 558,00 -558,00 0,00
XL CAPITAL LTD A usD 25.000,00 -25.000,00 0,00
HBOS PLC - GBP 2.575,00 0,00 0,00
PRAVA

C.1.B.C. CP.24/03/00 usD 0,00 -14.100,00 0,00
BANK OF SCOTLAND TREAS. SERV. CP.08/05/00 GBP 0,00 -152.712,00 0,00
C.BC. CP.26/06/00 usD 0,00 -134.100,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP.07/08/00 GBP 632.866,00 -632.866,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP.040900 GBP 0,00 -1.507,00 0,00
C.BC. CP.26/09/00 usD 0,00 -134.100,00 0,00
3IGROUP CP.4/12/00 GBP 0,00 -148.255,00 0,00
C.B.C. CP 26/12/00 CAD 0,00 -36.705,00 0,00
C.B.C. CP 26/12/00 usD 0,00 -134.100,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 18/8/00 usD 469.001,00 -469.001,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 18/8/00 GBP 470.725,00 -470.725,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 21/2/01 GBP 53.746,00 -53.746,00 0,00
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 28/2/01 EUR 206.456,00 -206.456,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 28/2/01 GBP 676.243,00 -676.243,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 21/02/01 GBP 168.718,00 -168.718,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 14/3/01 GBP 562.350,00 -562.350,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 14/3/01 GBP 1.531,00 -1.531,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 14/3/01 GBP 261.956,00 -261.956,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 21/03/01 GBP 53.746,00 -53.746,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 28/03/01 GBP 270.172,00 -270.172,00 0,00
CGNU PLC CP 28/03/01 GBP 178.964,00 -178.964,00 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 105.526,00 -105.526,00 0,00
ABN AMRO CP 14/05/01 EUR 272.932,00 -272.932,00 0,00
3IGROUP CP 13/06/01 GBP 145.339,00 -145.339,00 0,00
C.BC. CP 26/06/01 CAD 36.636,00 -36.636,00 0,00
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 08/08/01 EUR 210.002,00 -210.002,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 08/08/01 GBP 729.348,00 -729.348,00 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 106.861,00 -106.861,00 0,00
BARCLAYS PLC CP 15/08/01 GBP 189.556,00 -189.556,00 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 15/08/01 GBP 145.991,00 -145.991,00 0,00
ABN AMRO CP 17/08/01 EUR 557.730,00 -557.730,00 0,00
ABBEY NATIONAL CP 22/08/01 GBP 1.543,00 -1.543,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 22/08/01 GBP 575.861,00 -575.861,00 0,00
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 05/09/01 GBP 55,00 0,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 19/09/01 GBP 275.631,00 -275.631,00 0,00
CGNU PLC CP 26/09/01 GBP 4.494,00 -4.494,00 0,00
SWISS RE CP 31/10/01 CHF 38.380,00 -38.380,00 0,00
3IGROUP CP 28/11/01 GBP 159.594,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND FLANDERS

Investi€éni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo ¢&i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatl nebo investi¢nich fondd kétovanych na burze) investovana zejména do akcii mimo index
BEL 20, které reprezentuji vlamské podniky a kde jsou splnény vSechny podminky pro urychleny
kratkodoby ¢&i sttednédoby ekonomicky rist.

Vyvoj KBC Equity Fund Flanders (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 956,89 927,05 57 047 11 833 65 557 401,35
31-12-2000 744,54 721,32 60 057 10 956 52 617 980,85
30-06-2001 648,71 617,01 53 337 8 565 39 884 563,38
31-12-2001 593,09 564,10 50 031 7802 34 073 910,57

Souéasna investi€ni politika

Jako vétsina belgickych investiCnich spole€nosti s proménlivym zakladnim jménim musel i KBC
Equity Flanders ¢elit masivnimu Gstupum. Na konci roku 2001 podfond ¢ital pfiblizné o 19% akcii
méné nez o rok dfive.

Uplathiovana investiéni politika tak spocivala pfedevsim v prodeji.

Podily na fidkych kapitalovych operacich byly nemyslitelné.

Velky pocet pozic v akciich byl likvidovan, abychom mohli dostat neustélé potfebé penéz. V tomto
kontextu padl vybér nejdfive na mala zhodnoceni, ktera jsou na burze vzhledem k narokim na
likviditu odedavna zanedbavana. Pocet riznych akcii v portfoliu tak klesl z 56 v minulém roce na 38.
Obracenou stranou mince je fakt, Zze podfond se pfi slozeni portfolia soustfedil na velké defenzivnéjsi
hodnoty, které tvofi osu jeho referen¢niho indexu (index VLAM21).

To, ze Flanders uzavrel finan¢ni rok I1épe nez jeho referen¢ni index, je jen faleSnou nadéji: pohroma
malych akcii na burze se projevila citelnym zhorSenim vykonnosti oproti hlavnimu burzovnimu
barometru, indexu BEL 20.

Budouci investi¢ni politika

Rok 2001 byl zklamanim predev§im kvuli ne¢ekané rychlému zhorSovani zakladnich ekonomickych
ukazatelu, které bylo jesté posileno udalostmi 11. zafi a naslednym valeénym stavem.

Podle obecnych odhadl by v roce 2002 mélo dojit k celosvétovému hospodarskému oziveni.
VSudypfitomné snizovani kratkodobych urokovych sazeb, provadéné hlavné ve Spojenych statech, by
mélo mit ¢asem pozitivni vliv na ekonomickou aktivitu. Doufame, Ze danové stimulace schvalené ve
Spojenych statech, ale i riznych evropskych zemich, pfispéji k oziveni soukromé spotreby.

Pfesto, ze Euronext Brusel je zatizen nékolika faktory spojenymi s nabidkou (jako zména platnych
pfedpisti v oblasti spravy penzijnich fond( a splatnost fondl click), by tato burza mohla tézit z
ekonomického oziveni, kdy oteviena ekonomika, jako je ta belgicka, nemuze nez ziskat. Kromé toho
belgicka burza je levna, coz se mimo jiné projevilo ve zvySeném poctu verfejnych nabidek ke sméné a
nakupu, které jsme byli v roce 2001 rovnéz svédky.

Pokud se tyto predpovédi naplni, Flanders je diky stale Sirokému zastoupeni cyklickych sektord a
TMT potencionalnim vitézem. Podfond zahajuje rok 2002 $tédrym investovanim do akcii.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Lucembursko 2,82 2,80 4,25 2,01
Belgie 97,18 97,20 95,75 97,99
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Prevoditelné dluhopisy 1,14 0,27 0,26 0,30
Investi¢ni fondy 0,17 0,66 0,60 0,42
Akcie 91,46 93,61 99,54 96,06
Uéty na vidénou 6,67 4,72 -1,56 1,87
Warrants 0,00 0,15 0,06 0,06
Pohledavky 0,55 0,59 1,07 1,29
Prava 0,01 0,00 0,03 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Investi¢ni fondy 0,18 0,69 0,59 0,44
Technologie 30,86 17,85 13,87 11,79
Financ¢ni sektory 22,58 26,75 27,26 27,45
Farmacie 5,16 7,97 9,31 11,44
Spotfeba (necyklicka) 7,04 8,10 9,66 13,12
Spotreba (cyklicka) 17,37 20,37 17,50 16,91
Cyklické sektory 16,81 18,27 21,81 18,85
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 12,26 3,71 2,39 1,33
EUR 87,74 96,29 97,61 98,67
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FLANDERS

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty
PFevoditelné dluhopisy

Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry
Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

Nevyplacené &astky

Castky k zaplaceni

Likvidity a kratkodoba ulozeni
Volna bankovni aktiva

Uty 8asového rozligeni

Sekce 1 - Rozvaha

Il

I.B

I.C Akcie

I1.D

v

V.1 Pohledavky
IV.1.A

IV.1.B Darova aktiva
V.2 Dluhy

IV.2.A

\Y,

V.A

VI

VI.B Ziskané vynosy
VI.C

Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.B Prevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi¢éni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.1 Cenné papiry a prevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem

11.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozeni

1] Ostatni vyrobky

1.B Jiné

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IV.B Finanéni naklady

IvV.C Odména depozitafi
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

100.932,00
32.713.476,20
166.628,00

3.534,12

438.070,57

-2.965,90

635.914,29

41.671,41
-23.350,12

34.073.910,57
43.874.550,19

-97.597,88
-9.703.041,74

-44.486,74
-10.542.754,31
-181.826,24
344.837,91

-10.424.229,38

1.088.648,14

21.423,35
38.150,66

7.467,07

-55.369,61

-4,96
-53.283,98

(v EUR)

141.112,00
49.313.665,81
424.129,75

12.425,07

311.410,07

-94.764,48

2.569.293,50

-59.290,87
52.617.980,85
65.860.972,16

53.939,86
-13.296.931,17

-591.859,18
-13.112.420,49
-135.494,87
299.693,95

-13.540.080,59

923.177,69

18.271,88
67.444,71

-176.368,85

-4,96
-59.429,21



KBC EQUITY FUND FLANDERS

IvV.D Odména spravci

IV.E Administrativni naklady

IV.F Naklady obchodniho podnikani
V.G Odmény, socidlni davky a diichody
IV.H Jiné sluzby a majetky

v.J Jiné naklady

Mezisoucet Il + 1l + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vil Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)

B (Pripisy) Vybéry kapitalu

D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizové stavy a obchody

uUsD 344.837,91
Soucet 344.837,91

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)
-270.961,53
-27.244,85
-226,11

-6.899,95
-20.510,59

721.187,64

-9.703.041,74

-9.703.041,74

-9.800.639,62
-9.703.041,74
-97.597,88

9.910.803,86
-110.164,24

(v EUR)

-439.851,73
-30.735,60
-2.820,01
-619,73
-24.352,64
-31.562,13

243.149,42

-13.296.931,17

-13.296.931,17

-13.242.991,31
-13.296.931,17
53.939,86

13.369.313,99
-126.322,68

Toto ro¢ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FLANDERS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
INVESTICNI INSTITUCE
EUR = 1,000000 EUR
11.664,00 QUEST FOR GROWTH - 318.658,25 12,400 144.633,60 0,42
SOUCET INVESTICNICH INSTITUCI 318.658,25 144.633,60 0,42
KONVERTIBILNI DLUHOPISY
EUR = 1,000000 EUR
1.294,00 REAL SOFTWARE 98/05 5% 23/07 -ACO 708.832,04 78,000 100.932,00 0,30
SOUCET KONVERTIBILNICH DLUHOPISU 708.832,04 100.932,00 0,30
AKCIE
Belgie
EUR = 0,890393 USD
54.100,00 ICOS VISION SYSTEMS (NASDAQ) 1.865.353,56 7,150 434.431,76 1,27
30.000,00 KEYWARE TECHNOLOGIES (EAS) 224.494,49 0,560 18.868,07 0,06
EUR = 1,000000 EUR
55.591,00 ACKERMANS VH NV - 1.591.362,64 29,700 1.651.052,70 4,85
62.225,00 ALMANIJ - 2.820.711,67 37,500 2.333.437,50 6,85
26.214,00 BEKAERT - 1.283.969,63 43,270 1.134.279,78 3,33
24.783,00 C.M.B. - 1.211.865,90 51,450 1.275.085,35 3,74
25.201,00 COLRUYT - 1.512.182,80 49,000 1.234.849,00 3,62
50.250,00 DECEUNINCK - 1.058.251,30 18,710 940.177,50 2,76
2.000,00 RECTICEL - 17.695,50 8,940 17.880,00 0,05
4.359,00 PROMINTER (BRU) 323.833,81 62,000 270.258,00 0,79
30.823,00 SAIT-STENTO - 686.417,88 13,190 406.555,37 1,19
87.814,00 TELINDUS GROUP NV - 1.833.805,24 8,000 702.512,00 2,06
31.715,00 TESSENDERLO - 1.471.068,09 26,600 843.619,00 2,48
19.196,00 BARCO NV NEW 2.193.274,15 39,400 756.322,40 2,22
2.150,00 LOTUS BAKERIES (BRU) 145.567,02 42,800 92.020,00 0,27
30.434,00 UMICORE - 1.140.661,99 44,250 1.346.704,50 3,95
42.824,00 CREYF'S - 786.164,85 20,200 865.044,80 2,54
29.919,00 KORAMIC BUILDING PRODUCTS - 1.586.876,88 30,240 904.750,56 2,66
22.853,00 SIOEN INDUSTRIES - 607.371,61 11,500 262.809,50 0,77
6.885,00 CREYF'S (BRU) STRIP-VVPR 68,85 0,010 68,85 0,00
14.971,00 BRANTANO - 836.663,11 49,700 744.058,70 2,18
47.150,00 GIMV . 3.024.214,11 31,860 1.502.199,00 4,41
11.600,00 LAUNDRY SYSTEMS GROUP (BRU) 528.478,44 8,000 92.800,00 0,27
25.245,00 GEVAERT - 1.081.802,51 33,700 850.756,50 2,50
13.208,00 VAN DE VELDE - 1.236.866,58 77,700 1.026.261,60 3,01
5.000,00 KINEPOLIS GROUP (BRU) 89.672,46 18,250 91.250,00 0,27
62.842,00 KBC - 3.172.228,82 37,700 2.369.143,40 6,95
44.794,00 OMEGA PHARMA - 1.370.649,30 50,850 2.277.774,90 6,68
14.954,00 PHOTO HALL (BRU) 446.076,54 8,900 133.090,60 0,39
5.724,00 TRUSTCAPITAL PARTNERS (BRU) STRIP-VVPR 57,24 0,010 57,24 0,00
18.463,00 MIKO - 571.437,05 22,000 406.186,00 1,19
22.062,00 ROULARTA MEDIA GROUP - 1.062.170,95 19,400 428.002,80 1,26
20.377,00 ONTEX - 1.252.054,31 51,950 1.058.585,15 3,11
56.000,00 ARTWORK SYSTEMS - 745.524,98 7,050 394.800,00 1,16
27.000,00 INNOGENETICS - 449.850,00 16,150 436.050,00 1,28
50.000,00 UBIZEN NV - 543.360,04 4,050 202.500,00 0,59
60,00 REAL SOFTWARE STRIP-VVPR 1,20 0,010 0,60 0,00
13.247,00 VPK PACKAGING - 366.905,65 20,500 271.563,50 0,80
80.499,00 AGFA GEVAERT - 1.702.560,00 15,190 1.222.779,82 3,59
7.553,00 MITISKA (BRU) 238.045,12 10,250 77.418,25 0,23
23.822,00 DOLMEN COMP.APPL. - 495.676,27 12,500 297.775,00 0,87
33.639,00 ARINSO INTERNATIONAL - 1.114.423,58 12,500 420.487,50 1,23
25.000,00 INTEGRATED PROD & TEST ENG - 550.000,00 5,400 135.000,00 0,40
69.000,00 INTERBREW - 2.081.948,31 30,750 2.121.750,00 6,23
11.900,00 INTERBREW STRIP-VVPR 119,00 0,010 119,00 0,00
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
4.731,00 ARBED - 427.659,89 140,000 662.340,00 1,94
SOUCET AKCIi 45.749.443,32 32.713.476,20 96,00
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KBC EQUITY FUND FLANDERS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
WARRANTS
Belgique
EUR = 1,000000 EUR
13.280,00 REMI CLAEYS ALUMINIUM CALL 30/5/02 46.347,20 0,200 2.656,00 0,01
24.173,00 SAIT-STENTO CALL 15/07/02 36.259,50 0,800 19.338,40 0,06
SOUCET WARRANTS 82.606,70 21.994,40 0,07
SOUCET CENNYCH PAPIRU 46.859.540,31 32.981.036,20 96,79
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 1,000000 EUR
635.914,29 KBC EURO 635.914,29 1,000 635.914,29 1,87
SOUCET UCTU NA VIDENOU 635.914,29 635.914,29 1,87
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
3.534,12 KBC EUR K ZAPLACENI 3.534,12 1,000 3.534,12 0,01
438.070,57 KBC 438.070,57 1,000 438.070,57 1,29
SOUCET POHLEDAVEK 441.604,69 441.604,69 1,30
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-2.965,90 KBC EUR K ZAPLACENI -2.965,90 1,000 -2.965,90 0,01
SOUCET DLUHU -2.965,90 -2.965,90 0,01
Jiné &isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 41.671,41 0,12
NAKLADY K ZAPLACENI -23.350,12 0,07
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 18.321,29 0,05
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 34.073.910,57 100,00
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KBC EQUITY FUND FLANDERS

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

SICAV

Nazev Ména Nakup Prodej
AKCIE

ACKERMANS VH NV - EUR 0,00 -775,00
ALMANIJ - EUR 2.000,00 -3.000,00
ARBED - EUR 0,00 -16.901,00
BEKAERT - EUR 0,00 -3.000,00
C.M.B. - EUR 1.100,00 -2.500,00
COLRUYT - EUR 300,00 -7.700,00
DECEUNINCK - EUR 0,00 -1.000,00
D'ETEREN - EUR 0,00 -3.212,00
RECTICEL - EUR 2.000,00 -39.087,00
PROMINTER (BRU) EUR 0,00 -240,00
SPECTOR (BRU) EUR 0,00 -2.729,00
SAIT-STENTO - EUR 0,00 -2.560,00
TELINDUS GROUP NV - EUR 1.000,00 -8.011,00
TESSENDERLO - EUR 0,00 -16.721,00
U.C.O. TEXTILES (BRU) EUR 0,00 -759,00
BARCO NV NEW EUR 2.472,00 -400,00
LOTUS BAKERIES (BRU) EUR 0,00 -1.037,00
ARBED - EUR 7.881,00 -3.150,00
UMICORE - EUR 0,00 -2.000,00
CREYF'S - EUR 2.907,00 -3.288,00
KORAMIC BUILDING PRODUCTS - EUR 0,00 -2.500,00
LERNOUT & HAUSPIE (NASDAQ) usD 0,00 -95.000,00
XEIKON ADS - usb 0,00 -39.000,00
SIOEN INDUSTRIES - EUR 0,00 -3.052,00
REAL SOFTWARE (BRU) EUR 1.000,00 -35.472,00
BRANTANO - EUR 2.625,00 0,00
GIMV - EUR 5.650,00 -2.000,00
LAUNDRY SYSTEMS GROUP (BRU) EUR 0,00 -5.536,00
IBEL (BRU) EX-BELVUCO EUR 0,00 -5.099,00
GEVAERT - EUR 350,00 -500,00
KINEPOLIS GROUP (BRU) EUR 5.000,00 0,00
KBC - EUR 0,00 -10.212,00
OMEGA PHARMA - EUR 1.333,00 -12.500,00
PHOTO HALL (BRU) EUR 0,00 -4.345,00
FLV FUND - usb 0,00 -55.000,00
EPIQ (EAS) EUR 0,00 -24.000,00
TRUSTCAPITAL PARTNERS (BRU) EUR 0,00 -9.314,00
MIKO - EUR 4.730,00 0,00
MOBISTAR - EUR 6.731,00 -6.731,00
REMI CLAEYS ALUMINIUM (BRU) EUR 0,00 -13.280,00
ROULARTA MEDIA GROUP - EUR 0,00 -5.600,00
ONTEX - EUR 50,00 -2.943,00
ARTWORK SYSTEMS - EUR 6.000,00 0,00
INNOGENETICS - EUR 7.000,00 0,00
UBIZEN NV - EUR 15.000,00 -35.000,00
VPK PACKAGING - EUR 227,00 0,00
CARESTEL - EUR 0,00 -9.710,00
AGFA GEVAERT - EUR 1.000,00 -39.224,00
MITISKA (BRU) EUR 0,00 -7.415,00
DOLMEN COMP.APPL. - EUR 2.468,00 0,00
MINIBEL MINIBEL EUR 0,00 -40.000,00
CUSTOM SILICON CONFIGURATION SYSTEMS - EUR 0,00 -22.000,00
ARINSO INTERNATIONAL - EUR 7.233,00 0,00
KEYWARE TECHNOLOGIES (EAS) usb 0,00 -70.000,00
BARCONET NV - EUR 0,00 -34.248,00
INTERBREW - EUR 84.000,00 -26.900,00
AKCIOVE FONDY

QUEST FOR GROWTH - EUR 550,00 -6.136,00
KONVERTIBILNi DLUHOPISY

REAL SOFTWARE 98/05 5% 23/07 -ACO EUR 54,00 0,00
PRAVA

CREYF'S CP 29/05/01 EUR 6.885,00 -6.885,00
CREYF'S CP 29/05/01 EUR 44.112,00 -44.112,00
CREYF'S CP 08/06/01 EUR 44.112,00 -44.112,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

Investicéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikat nebo investi¢nich fondl koétovanych na burze) investovana zejména do akcii
potravinarského sektoru a vyroby napoju, kde jsou spinény vSechny podminky pro urychleny
kratkodoby nebo stfednédoby ruist.

Vyvoj KBC Equity Fund Food & Beverages (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 496,96 496,96 186 285 22 874 103 943 818,39
31-12-2000 592,62 592,62 185 125 16 113 119 257 842,37
30-06-2001 608,51 598,29 210 125 13170 135741 921,72
31-12-2001 582,31 572,53 161 066 11519 100 384 513,56

Souéasna investi€ni politika

Oproti roku 2000 se kolisavost zaznamenana v potravinaiském sektoru v uplynulém roce projevila
méné. V roce 2001 ztratil sektor pfiblizné 2,2%. Rok za¢al Spatng&, ne€ekané sniZzeni urokovych sazeb
americkou centralni bankou vyvolalo zjevnou sektorovou rotaci v defenzivnich sektorech smérem k
technologickému sektoru. AvSak pocinaje unorem se tento vyvoj zastavil a potravinarsky sektor
vykazoval vykonnosti v souladu s trhem v S§irSim slova smyslu. Strategie fondu, spocivajici v
nadhodnoceni evropskych podnikd v neprospéch jejich americkych konkurentd, pfinesla vysledky, a
to i pfes posilovani dolaru pozorované od pocCatku roku 2001. Hlavnim plusem pro evropské vyrobce
potravin bylo: rGst objemu v dusledku vétSiho zajmu emergentnich zemi, marze - které se
pravdépodobné budou jesté zlepSovat — a fakt, Ze evropskym vyrobciim pfeje mensi koncentrace v
sektoru distribuce (davajici tomuto sektoru silnou vyjednavaci pozici). Tato tendence se rovnéz odrazi
v odhadech zisk(: ty byly od pocatku roku snizeny pfiblizné o 15% v pfipadé velkych americkych
vyrobcll a o pouze 5% v pfipadé Evropan(. Uplynuly rok byl poznamenan zejména solidnimi
vykonnostmi vyrobc(l tabaku, ktefi byli v obdobi slabosti technologického sektoru velmi ocenovani.

Budouci investi¢ni politika

Duvody, které nas vedly k upfednostnéni evropskych vyrobcl, stale plati. Kromé toho pokud jde o
zhodnoceni, jsou evropské podniky stale levnéjSi nez jejich ameri¢ti konkurenti. V kratkodobém
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Belgie 0,00 1,32 1,87 1,84
Kanada 2,13 0,00 0,00 0,00
Australie 0,10 0,76 1,21 1,20
Finsko 0,12 0,16 0,14 0,19
Francie 6,72 5,03 577 5,30
Spojené kralovstvi 11,30 13,53 16,70 18,54
Recko 0,00 0,00 0,00 0,36
Irsko 0,48 1,20 1,19 1,16
Italie 0,00 0,33 0,30 0,32
Japonsko 8,46 7,32 7,39 511
Svycarsko 9,61 10,79 10,14 10,47
Nizozemsko 9,91 7,79 6,11 6,05
Norsko 0,00 0,55 0,51 0,54
Singapur 0,13 0,12 0,15 0,24
Spojené staty 48,64 49,00 45,90 45,60
Rakousko 0,00 0,31 0,41 0,00
Spanélsko 2,14 1,17 1,31 2,19
Dansko 0,26 0,62 0,90 0,89
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Uéty na vidénou 5,75 4,65 3,78 1,78
Akcie 94,18 95,25 96,20 98,22
Prava 0,07 0,10 0,02 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Spotfeba (cyklicka) 8,50 2,90 2,97 1,23
Spotfeba (necyklicka) 90,89 96,61 96,44 97,78
Ostatni 0,61 0,49 0,59 0,99
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
uUsD 48,09 47,53 45,71 47,86
SGD 0,12 0,12 0,15 0,25
NOK 0,00 0,53 0,50 0,54
AUD 0,35 1,25 1,64 1,83
JPY 8,00 6,98 7,12 5,03
GBP 10,69 13,10 16,24 18,28
EUR 21,53 19,52 17,95 14,96
DKK 0,25 0,60 0,88 0,88
CHF 10,29 10,34 9,78 10,33
CAD 0,68 0,03 0,03 0,04
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

183




KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 — Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
\Y) Pohledavky a dluhy na max. 1 rok
V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

IV.1.B Dariova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni
V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

Kapital

Podily na vysledku
Prevedeny vysledek
Vysledek fin. roku

oo w>

Sekce 3 - Vykaz ziskl a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a

pFibytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba uloZeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi¢ni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s

investicemi
IvV.B Finanéni naklady
IvV.C Odména depozitafi
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

97.105.624,13

4.691,03
3.731,23

-78.217,01
-2.041.157,61

3.879.006,46

1.609.275,77
-98.440,44

100.384.513,56

102.417.236,36
-349.360,13

-1.683.362,67

-5.701.732,46
-2.420,88
0,38
3.077.886,20

-2.626.266,76

3.374.208,34

126.588,44

-985.203,25

-4,96
-276.790,73

(v EUR)

113.493.216,71
124.132,03

578.336,59

117,13

-545.437,61

5.509.858,48

205.367,02
-107.747,98

119.257.842,37
95.018.763,65
538.997,86

726.556,00
22.973.524,86

21.527.677,59

45,24

2.130.181,60

23.657.904,43

1.496.577,13

112.557,18

-893.190,91

-4,96
-244.855,71



IV.D
IV.E
IV.F
IV.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

SICAV

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socidlni davky a diichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vi

Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

B
D

")

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk z prevodu (Ztrata z pfevod(l) za minuly
finan¢ni rok

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani

Vybrané podily na vysledku

(Vyplacené podily na vysledku)

(Pripisy) Vybéry kapitalu

(Rozdéleni dividend)

G. Devizové stavy a obchody

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

AUD -18.736,20
CHF 319.345,07
DKK 3.757,86
GBP 433.260,56
JPY -550.237,95
NOK 23.284,50
SGD -2.450,70
usbD 2.869.921,17
CAD -258,11
Soucet 3.077.886,20

(v EUR)

-1.134.599,47
-85.825,09

-94,08
-15.801,03
-59.574,08

942.904,09

-1.683.362,67

-1.683.362,67

-2.032.722,80

-1.683.362,67

-349.360,13

2.168.186,24
-135.463,44

(v EUR)
-984.539,74
-49.651,37
-1.277,65

-48.524,73
-71.468,81

-684.379,57

22.973.524,86

22.973.524,86

24.239.078,72
726.556,00

22.973.524,86
538.997,86

-24.087.455,39
-151.623,33

Toto ro¢ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se UCetnictvi a ro¢niho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

PolozZky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE

Belgie
EUR = 1,000000 EUR

58.200,00 INTERBREW - 1.795.028,08 30,750 1.789.650,00 1,78
20.400,00 INTERBREW STRIP-VVPR 204,00 0,010 204,00 0,00
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
14.470,00 HEINEKEN - 629.965,95 42,590 616.277,30 0,61
10.771,00 KONINKLIJKE NUMICO N.V. - 390.791,42 26,180 281.984,78 0,28
66.358,00 UNILEVER CVA 4.083.645,71 65,850 4.369.674,30 4,35
16.830,00 NUTRECO HOLDING NV - 643.732,15 35,900 604.197,00 0,60
Francie
EUR = 1,000000 EUR
21.296,00 GROUPE DANONE - 2.806.848,25 137,000 2.917.552,00 2,91
25.665,00 PERNOD-RICARD - 2.034.404,45 87,000 2.232.855,00 2,22
ltalie
EUR = 1,000000 EUR
103.262,00 PARMALAT FINANZIARIA - 331.700,40 3,030 312.883,86 0,31
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
242.728,00 CADBURY SCHWEPPES - 1.667.694,32 4,380 1.737.824,08 1,73
363.000,00 UNILEVER PLC - 3.023.049,07 5,640 3.346.551,81 3,33
144.200,00 IMPERIAL TOBACCO GR PLC - 1.972.012,32 9,060 2.135.528,06 2,13
559.235,00 DIAGEO - 5.744.381,83 7,850 7.175.890,86 7,15
378.800,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 3.321.548,58 5,825 3.606.763,98 3,59
Dansko
EUR = 7,434970 DKK
10.750,00 DANISCO - 466.886,14 299,000 432.315,13 0,43
8.500,00 CARLSBERG A/S A 345.840,96 315,000 360.122,50 0,36
2.810,00 A/S DET OSTASIATISKE KOMPA - 68.391,89 187,000 70.675,47 0,07
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
108.110,00 ALTADIS SA - 1.801.955,99 19,100 2.064.901,00 2,06
33.600,00 TELEPIZZA (MAD) 167.928,60 1,740 58.464,00 0,06
Svycasrko
EUR = 1,478280 CHF
42.450,00 NESTLE AG REG 8.758.398,97 354,000 10.165.394,92 10,13
Norsko
EUR = 7,985990 NOK
27.750,00 ORKLA ASA A 582.276,86 152,000 528.174,97 0,53
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
8.000,00 OYJ HARTWALL ABP - 146.767,71 22,900 183.200,00 0,18
Spojené staty
EUR = 0,890393 USD
49.636,00 CONAGRA INC - 1.191.370,66 23,770 1.325.086,47 1,32
180.340,00 PEPSICO - 8.947.991,65 48,690 9.861.661,76 9,82
188.827,00 PHILIP MORRIS - 7.547.280,58 45,850 9.723.479,35 9,69
100.240,00 SARA LEE CORP - 2.091.916,18 22,230 2.502.642,32 2,49
89.000,00 COCA-COLA CO - 4.929.292,50 47,150 4.712.918,89 4,69
69.882,00 GENERAL MILLS IN - 3.133.233,75 52,010 4.081.975,96 4,07
28.522,00 H.J. HEINZ CO - 1.324.318,44 41,120 1.317.198,85 1,31
94.600,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 3.771.095,11 45,210 4.803.346,39 4,78
38.000,00 RALSTON PUR - 988.394,15 0,000 0,00 0,00
37.430,00 ARCHER DANIEL - 516.756,03 14,350 603.239,81 0,60
20.600,00 TRICON GLOBAL RESTAURANTS - 784.875,45 49,200 1.138.283,88 1,13
3.110,00 CONSTELLATION BRANDS INC A 78.843,92 42,850 149.668,17 0,15
31.150,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 863.703,75 27,480 961.375,48 0,97
10.090,00 R.J.REYNOLDS TOBACCO HOLDI - 629.746,27 56,300 637.995,81 0,64
48.700,00 KRAFT FOODS INC. A 1.781.296,68 34,030 1.861.269,12 1,85
EUR = 1,739390 AUD
178.807,00 COCA-COLA AMATIL LTD - 522.463,63 5,981 614.838,92 0,61
Austrélie
EUR = 1,739390 AUD
415.398,00 FOSTERS GROUP LTD - 1.149.245,95 4,860 1.160.656,48 1,16
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
35.000,00 KIRIN BREWERY - 408.597,26 937,000 281.038,97 0,28
67.000,00 ASAHI BREWERIES - 802.442,95 1.179,000 676.935,87 0,67
30.000,00 KIKKOMAN CORP - 236.402,09 709,000 182.274,71 0,18
17.300,00 KATOKICHI CO LTD - 471.341,15 2.090,000 309.849,86 0,31
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KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
18.000,00 NIPPON MEAT PACKERS - 257.046,72 1.390,000 214.410,59 0,21
21.000,00 NISSIN FOOD PRODUCTS - 608.320,12 2.560,000 460.699,96 0,46
74.000,00 YAKULT HONSA - 890.741,12 980,000 621.465,05 0,63
77.000,00 AJINOMOTO - 880.789,63 1.280,000 844.616,59 0,84
60.000,00 TAKARA SHUZO CO - 664.997,68 1.102,000 566.619,82 0,56
25.000,00 SNOW BRAND MILK PRODUCTS C - 117.902,94 217,000 46.489,91 0,05
54.000,00 MEIJI SEIKA KAISHA LTD - 310.578,08 525,000 242.947,25 0,24
26.000,00 NICHIREI CORP - 72.170,41 291,000 64.837,35 0,06
6.375,00 ARIAKE Japon CO. - 343.497,67 4.190,000 228.903,87 0,23
41.000,00 EZAKI GLICO CO LTD - 275.915,40 623,000 218.892,47 0,22
Singapur
EUR = 1,644070 SGD
49.800,00 FRASER AND NEAVE - 220.469,15 7,600 230.209,18 0,23
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
. 82.200,00 KERRY GROUP PLC - 1.127.964,11 13,650 1.122.030,00 1,12
Recko
EUR = 1,000000 EUR
21.400,00 COCA-COLA HELLENIC BOTTLIN - 330.215,84 16,200 346.680,00 0,35
SOUCET AKCIi 89.054.670,67 97.105.624,13 96,73
SOUCET CENNYCH PAPIRU 89.054.670,67 97.105.624,13 96,73
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP
41.393,15 KBC GBP 66.698,20 1,000 67.661,28 0,07
EUR = 7,434970 DKK
52.456,92 KBC DKK 7.043,01 1,000 7.055,43 0,01
EUR = 1,478280 CHF
73.251,88 KBC CHF 49.638,54 1,000 49.552,10 0,05
EUR = 7,985990 NOK
44.288,88 KBC NOK 5.533,23 1,000 5.545,82 0,01
EUR = 0,890393 USD
3.249.289,58 KBC usD 3.698.711,42 1,000 3.649.275,69 3,64
EUR = 1,418020 CAD
52.465,90 KBC CAD 38.405,93 1,000 36.999,41 0,04
EUR = 1,739390 AUD
55.512,08 KBC AUD 32.184,07 1,000 31.914,68 0,03
EUR = 116,692000 JPY
1.497.983,00 KBC JPY 13.313,91 1,000 12.837,07 0,01
EUR = 1,644070 SGD
29.864,51 KBC SGD 18.312,37 1,000 18.164,98 0,02
EUR = 1,000000 EUR
-2.041.157,61 KBC EURO -2.041.157,61 1,000 -2.041.157,61 -2,03
SOUCET UCTU NA VIDENOU 1.888.683,07 1.837.848,85 1,85
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR )
4.691,03 KBC EUR NEVYPLACENYCH 4.691,03 1,000 4.691,03 0,00
3.731,23 KBC 3.731,23 1,000 3.731,23 0,00
SOUCET POHLEDAVEK 8.422,26 8.422,26 0,00
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-78.217,01 KBC EUR K ZAPLACENI -78.217,01 1,000 -78.217,01 -0,08
SOUCET DLUHU -78.217,01 -78.217,01 -0,08
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 1.609.275,77 1,60
NAKLADY K ZAPLACENI -98.440,44 -0,10
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 1.510.835,33 1,50
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 100.384.513,56 100,00

Nestlé (10,11%): doCasné vysoké vykonnosti Nestlé na konci finan¢niho roku vedly k pfekro€eni limitu o 10%.
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Prehled obchodt za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

GROUPE DANONE - EUR 21.200,00 -29.950,00 0,00
CONAGRA INC - usD 17.300,00 -28.800,00 0,00
HEINEKEN - EUR 25.050,00 -55.300,00 10.524,00
KIRIN BREWERY - JPY 42.000,00 -134.000,00 0,00
MC DONALD'S CORP - usD 0,00 -38.800,00 0,00
NESTLE AG REG CHF 14.650,00 -28.120,00 50.985,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. - EUR 20.735,00 -44.400,00 0,00
PEPSICO - usD 266.940,00 -138.100,00 0,00
PERNOD-RICARD - EUR 21.690,00 -1.145,00 0,00
PHILIP MORRIS - usD 131.800,00 -192.700,00 0,00
SARA LEE CORP - usD 52.840,00 -76.900,00 0,00
ALTADIS SA - EUR 76.050,00 -42.100,00 0,00
UNILEVER CVA EUR 47.300,00 -19.800,00 0,00
COCA-COLA CO - usD 122.500,00 -215.400,00 0,00
GENERAL MILLS IN - usD 52.200,00 -35.500,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES - GBP 202.823,00 -407.200,00 0,00
H.J. HEINZ CO - usD 15.250,00 -20.300,00 0,00
ASAHI BREWERIES - JPY 58.000,00 -24.000,00 0,00
KIKKOMAN CORP - JPY 8.000,00 -9.000,00 0,00
KATOKICHI CO LTD - JPY 13.000,00 -22.300,00 0,00
UNILEVER PLC - GBP 167.900,00 -165.900,00 0,00
DANISCO - DKK 15.800,00 -5.050,00 0,00
CAMPBELL SOUP CO - usD 1.270,00 -16.370,00 0,00
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 53.300,00 -120.500,00 0,00
NIPPON MEAT PACKERS - JPY 5.000,00 -7.000,00 0,00
PARMALAT FINANZIARIA - EUR 37.750,00 -149.488,00 0,00
FRASER AND NEAVE - SGD 25.000,00 -9.200,00 0,00
FOSTERS GROUP LTD - AUD 292.600,00 -188.000,00 0,00
NISSIN FOOD PRODUCTS - JPY 10.000,00 -9.000,00 0,00
RALSTON PUR - usD 15.600,00 -15.900,00 0,00
JAPAN TOBACCO - JPY 29,00 -155,00 0,00
YAKULT HONSA - JPY 34.000,00 -32.000,00 0,00
ARCHER DANIEL - usD 34.200,00 -36.800,00 1.839,00
COCA-COLA AMATIL LTD - AUD 43.000,00 -82.500,00 0,00
IMPERIAL TOBACCO GR PLC - GBP 176.100,00 -31.900,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV - EUR 5.828,00 -24.000,00 0,00
COCA-COLA ENTERPRISE - usD 16.000,00 -63.300,00 0,00
TRICON GLOBAL RESTAURANTS - usD 18.800,00 -49.200,00 0,00
ORKLA ASA A NOK 8.950,00 -11.200,00 0,00
DIAGEO - GBP 573.040,00 -495.800,00 0,00
AUSTRIA TABAK (WIEN) EUR 540,00 -6.540,00 0,00
CONSTELLATION BRANDS INC A usD 230,00 -600,00 1.740,00
PAPA JOHNS INTERNATIONAL INC - usD 18.350,00 -10.700,00 0,00
BRITISH AMER. TOBACCO - GBP 619.200,00 -600.100,00 0,00
QUAKER OATS CY - usD 3.700,00 -49.696,00 0,00
CARLSBERG A/S A DKK 6.100,00 -9.500,00 0,00
AJINOMOTO - JPY 40.000,00 -30.000,00 0,00
TAKARA SHUZO CO - JPY 26.000,00 -24.000,00 0,00
SNOW BRAND MILK PRODUCTS CO LTD - JPY 2.000,00 -6.000,00 0,00
MEIJI SEIKA KAISHA LTD - JPY 17.000,00 -21.000,00 0,00
UNILEVER (AMS)CF-VORM PREF EUR 6.500,00 -42.405,00 0,00
TELEPIZZA (MAD) EUR 0,00 -6.400,00 0,00
KERRY GROUP PLC - EUR 44.800,00 -62.100,00 0,00
LAURENT-PERRIER GROUP (PAR) EUR 0,00 -17.000,00 0,00
NICHIREI CORP - JPY 2.000,00 -6.000,00 0,00
NIPPON SUISAN KAISHA LTD - JPY 0,00 -25.000,00 0,00
A/S DET OSTASIATISKE KOMPAGNI - DKK 2.810,00 0,00 0,00
OYJ HARTWALL ABP - EUR 1.900,00 -2.600,00 0,00
ARIAKE JAPAN CO. - JPY 5.000,00 -3.300,00 1.675,00
EZAKI GLICO CO LTD - JPY 26.000,00 -11.000,00 0,00
INTERBREW - EUR 55.600,00 -37.800,00 0,00
R.J.REYNOLDS TOBACCO HOLDINGS INC. - usb 11.790,00 -1.700,00 0,00
KRAFT FOODS INC. A usD 87.300,00 -38.600,00 0,00
COCA-COLA HELLENIC BOTTLING CO - EUR 27.300,00 -5.900,00 0,00
PRAVA

DIAGEO CP.9/10/00 GBP 0,00 -606.995,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES CP. 21/02/01 GBP 447.105,00 -447.105,00 0,00
DIAGEO CP 07/03/01 GBP 1.314.850,00 -1.314.850,00 0,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. CP 30/04/01 EUR 27.936,00 -27.936,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV CP 14/05/01 EUR 17.002,00 -17.002,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES CP 01/08/01 GBP 428.104,00 -428.104,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV CP 8/8/01 EUR 15.236,00 -15.236,00 0,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. CP 20/08/01 EUR 24.972,00 -24.972,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND GENERATION GOLD

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondd kétovanych na burze) investovana zejména do akcii, které
vyuzivaji spotfebitelskych zvyklosti a kupni sily senior(.

Vyvoj KBC Equity Fund Generation Gold (v EUR)

Hodnota ¢istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
31-12-2000 479,86 479,86 64 728 13 300 37 442 669,01
30-06-2001 471,33 471,33 65774 13499 37 363 359,49
31-12-2001 415,89 415,89 63 234 12 923 31672 920,62

Soucéasna investi€ni politika

Podfond "Generation Gold" investuje do podnikl orientujicich se na cilovou skupinu osob starSich 45
let nebo podniku, které tuto skupinu oslovuji svou marketingovou strategii. Vzhledem ke svétovému
trendu rostouciho pod&tu starych osob v populaci maji tito na sou€asné spotiebni modely uréujici vliv.
Mezi témito spotfebnimi modely jsme vybrali smés podnik(l vyrabéjicich produkty nebo poskytujicich
sluzby spojené s léky, IékaFfské sluzby a pfistroje, finan¢ni investice, pojistovny, volny €as a luxusni
zbozi. Investice tak byly vybrany zejména na zakladé jejich otevrenosti vici této populacni skupiné a
znalosti, které o nich tato skupina ma.

V uplynulém roce si fond vedl tak dobfe (nebo tak Spatné) jako Siroky index MSCI World. Nejlepsi
vysledky pfinesly biotechnologické podniky, vyrobci Iékafskych pfistroji a poskytovatelé Iékarskeé
péce. Nanestésti jejich dobré vykonnosti byly zmendeny na minimum poskytovateli Zivotniho pojisténi
a spravci finanénich statkd, ktefi byli obétmi krize na akciovych trzich.

Budouci investi¢ni politika

Pokud jde o finan¢ni podniky v naSem portfoliu, zUstavame optimisticti. Jak v pfipadé poskytovatell
zivotniho pojisténi, tak v pfipadé spravcl majetku to nejhorsi jiz podle naSeho nazoru pominulo a oba
useky by mély tézit z oCekavaného hospodaiského oziveni na akciovych trzich. Mnoho téchto hodnot
vykazuje mimo jiné slabé zhodnoceni.

V pfipadé farmaceutickych hodnot jiz tak optimisti¢ti nejsme. Velké farmaceutické podniky jsou v
porovnani s ostatnimi sektory velmi drahé a trpi tlakem na ceny zakladnich vyrobk( a nedostatkem
novych Iéku tvoficich vysoky obrat. Mezi |ékafskymi podniky se budeme orientovat zejména na
biotechnologii a vyrobce zakladnich Iéka.
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Geografické rozdéleni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Irsko 0,00 0,00 0,82
Italie 1,52 1,39 1,36
Japonsko 4,04 4,08 3,22
ETATS-UNIS 47,08 51,84 50,72
Nizozemsko 7,49 7,91 5,44
Singapur 1,82 1,42 1,43
Hong Kong 1,44 1,45 1,35
Kanada 0,00 1,11 1,16
Australie 0,45 0,58 0,57
Belgie 1,10 0,70 2,43
Svycarsko 5,85 5,10 512
Némecko 5,44 4,79 6,98
Spojené kralovstvi 11,24 10,66 11,69
Dansko 0,65 0,00 0,00
Spanélsko 0,64 0,00 0,00
Francie 11,24 8,97 7,71
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Prava 0,03 0,10 0,01
Uéty na vidénou 1,52 0,73 -0,07
Akcie 98,45 99,17 100,06
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Spotreba (cyklicka) 31,33 24,75 20,85
Spotieba (necyklicka) 14,86 15,57 13,68
Farmacie 30,98 25,48 29,16
Finan¢ni sektory 21,12 29,26 32,65
Cyklické sektory 0,79 1,78 3,66
Ostatni 0,00 1,22 0,00
Technologie 0,92 1,94 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 46,84 51,54 50,14
AUD 0,45 0,59 0,58
CAD 0,02 1,13 1,19
JPY 4,02 4,10 3,25
CHF 5,87 5,16 5,13
DKK 0,66 0,01 0,02
EUR 27,69 23,72 25,08
GBP 11,17 10,82 11,81
HKD 1,44 1,45 1,36
SGD 1,84 1,48 1,44
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
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SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, prevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I1.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
\% Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

IV.A1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky
IV.1.B Dariova aktiva

V.2 Dluhy
IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Puljcky

\Y, Likvidity a kratkodoba uloZeni
V.A Volna bankovni aktiva

VI Uéty &asového rozliseni

VI.B Ziskané vynosy
VI.C Vylohy k pFicteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

Kapital

Podily na vysledku
Pfevedeny vysledek
Vysledek fin. roku

oo >

Sekce 3 - Vykaz ziskil a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a

pribytky
I.C Akcie
.G Devizové stavy a obchody (*)
Soucet |
Il Investi¢éni vynosy a naklady
ILA Dividendy
I.B Uroky
I1.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni
v Provozni naklady
IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s

investicemi
IvV.B Finanéni naklady
IvV.C Odména depozitafi
IvV.D Odména spravci
IV.E Administrativni naklady

191

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

31.692.505,22
3.214,77

1.583.890,68

1.087,74

-1.587.971,37
-1.103.096,98

1.086.120,20

20.100,77
-22.930,41

31.672.920,62
36.754.675,89
-12.011,92

52.642,79
-5.122.386,14

-5.863.767,18
946.894,89

-4.916.872,29

327.578,75
24.300,44
-105.935,02
-4,96
-76.592,97

-316.726,48
-23.334,01

(v EUR)

36.889.316,06
12.313,78

193.897,54

-7.981,39

382.096,03

21.431,76
-48.404,77

37.442.669,01

38.935.701,42
-151,55

-1.492.880,86

519.802,05
-1.851.055,20

-1.331.253,15

52.414,10

380,24

-47.542,40

-22.892,60

-86.810,50
-4.423,14



KBC EQUITY FUND GENERATION GOLD

SICAV
Zustatek k 31-12-2001 Zustatek k 31-12-2000
(v EUR) (v EUR)
IV.F Naklady obchodniho podnikani -5.659,20 -2.707,17
IV.H Jiné sluzby a majetky -10.127,54 -27.614,09
IvV.J Jiné naklady -19.012,86 -22.432,15
Mezisoucet Il + IV -205.513,85 -161.627,71
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred -5.122.386,14 -1.492.880,86
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku -5.122.386,14 -1.492.880,86
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -5.081.755,27 -1.493.032,41
Zisk z prevodu (Ztrata z pfevodl) za minuly 52.642,79
finan¢ni rok
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -5.122.386,14 -1.492.880,86
Vybrané podily na vysledku -12.011,92 -151,55
(Vyplacené podily na vysledku)
B (Pripisy) Vybéry kapitalu 5.147.921,03 1.440.389,62
C Zisk k prevedeni (Ztrata k prevedeni) 52.642,79
D (Rozdéleni dividend) -66.165,76

(*) G. Devizové stavy a obchody

CAD -3.753,46
CHF 50.665,81
DKK -13,47
GBP 94.173,58
HKD 30.772,54
JPY -121.530,68
SGD -6.575,00
usD 911.768,71
AUD -8.610,79
SEK -2,35
Soucet 946.894,89

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy

AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
12.500,00 FORTIS GROUP - 304.154,88 29,150 364.375,00 1,15
5.500,00 OMEGA PHARMA - 263.285,00 50,850 279.675,00 0,88
2.000,00 ROULARTA MEDIA GROUP - 131.000,00 19,400 38.800,00 0,12
5.720,00 AGFA GEVAERT - 153.067,20 15,190 86.886,80 0,27
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
11.424,00 AEGON - 462.052,64 30,400 347.289,60 1,10
15.000,00 ELSEVIER NV - 191.700,00 13,280 199.200,00 0,63
12.500,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 578.995,50 33,380 417.250,00 1,32
19.000,00 ING GROEP NV - 721.721,60 28,640 544.160,00 1,72
2.250,00 GUCCI GROUP - 238.547,70 95,550 214.987,50 0,68
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
1.194,00 ALLIANZ REG 450.759,34 266,000 317.604,00 1,00
2.002,00 BEIERSDORF AG - 220.488,27 127,500 255.255,00 0,81
8.580,00 B.M.W. - 339.862,38 39,150 335.907,00 1,06
8.000,00 DEUTSCHE BANK REG 600.331,50 79,400 635.200,00 2,01
1.000,00 PORSCHE (FRA) PREF 390.975,87 426,900 426.900,00 1,35
5.000,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 255.655,00 48,350 241.750,00 0,76
Francie
EUR = 1,000000 EUR
8.000,00 ACCOR - 343.032,49 40,830 326.640,00 1,03
2.400,00 GROUPE DANONE - 371.050,97 137,000 328.800,00 1,04
11.040,00 AXA - 416.073,10 23,470 259.108,80 0,82
7.500,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 643.194,05 45,700 342.750,00 1,08
3.000,00 PERNOD-RICARD - 168.051,00 87,000 261.000,00 0,82
3.500,00 CLUB MEDITERRANEE (PAR) 169.715,00 41,000 143.500,00 0,45
4.000,00 L'OREAL - 344.709,82 80,900 323.600,00 1,02
5.338,00 SODEXHO ALLIANCE - 249.689,18 48,010 256.277,38 0,81
3.200,00 LABEYRIE - 128.000,00 63,000 201.600,00 0,64
Italie
EUR = 1,000000 EUR
17.160,00 BULGARI - 236.276,04 8,696 149.635,20 0,47
20.000,00 IT HOLDING SPA - 75.440,00 3,516 70.600,00 0,22
57.200,00 FERRETTI S.P.A. (MIL) 249.163,20 3,660 209.352,00 0,66
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
37.000,00 AMVESCAP PLC - 801.830,17 9,910 599.359,24 1,89
29.505,00 PRUDENTIAL PLC - 441.293,69 7,960 383.902,12 1,21
85.000,00 HILTON GROUP PLC - 277.132,37 2,110 293.165,73 0,93
2.600,00 ASTRAZENECA PLC - 142.841,31 30,980 131.663,86 0,42
26.746,00 SCOTTISH & NEWCASTLE - 177.598,76 5,250 229.524,98 0,72
48.047,00 DIAGEO - 472.565,87 7,850 616.520,83 1,95
22.000,00 REUTERS GROUP PLC - 260.756,61 6,800 244.536,35 0,77
30.000,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 298.600,23 5,825 285.646,57 0,90
15.000,00 SCHRODERS PLC - 307.708,89 8,450 207.185,71 0,65
15.121,00 3IGROUP - 313.721,16 8,595 212.440,94 0,67
10.000,00 SHIRE PHARMACEUTICALS - 147.309,61 8,600 140.575,71 0,44
12.705,00 GLAXOSMITHKLINE PLC - 424.596,25 17,230 357.825,90 1,13
EUR = 6,942980 HKD
32.530,00 HSBC HOLDING PLC - 503.424,66 91,250 427.534,36 1,35
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
2.000,00 NESTLE AG REG 476.908,93 354,000 478.934,98 1,51
10.000,00 U.B.S. REG 532.585,22 83,800 566.875,02 1,79
7.000,00 NOVARTIS AG REG 295.337,66 60,000 284.113,97 0,90
9.000,00 CIE FINANCIERE RICHEMONT A UTS "A" 277.236,22 30,850 187.819,63 0,59
350,00 KUONI REISEN HOLDING B 177.339,81 441,000 104.411,88 0,33
USA
EUR = 0,890393 USD
3.500,00 AMERICAN HOME PRODUCTS - 249.829,74 61,360 241.196,86 0,76
6.290,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 404.918,05 51,000 360.279,11 1,14
8.000,00 JOHNSON & JOHNSON - 443.732,10 59,100 531.001,48 1,68
3.000,00 LILLY (ELI) & CO - 260.994,20 78,540 264.624,72 0,84
5.076,00 MERCK & CO - 428.571,77 58,800 335.210,18 1,06
12.000,00 PFIZER - 607.735,88 39,850 537.066,22 1,70
14.500,00 PHILIP MORRIS - 550.124,87 45,850 746.664,68 2,36
11.500,00 CARNIVAL CORP A 325.048,88 28,080 362.671,31 1,15
7.000,00 AMERICAN INT. GROUP - 677.483,15 79,400 624.218,74 1,97
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KBC EQUITY FUND GENERATION GOLD

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
5.500,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 266.490,03 45,210 279.264,32 0,88
4.000,00 MEDTRONIC INC - 237.020,99 51,210 230.055,72 0,73
5.000,00 BAXTER INTL INC - 229.434,09 53,630 301.159,15 0,95
6.000,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER - 469.227,63 55,940 376.957,14 1,19
7.000,00 READER'S DIGEST "A" - 283.263,65 23,080 181.447,97 0,57
5.500,00 TENET HEALTHCARE - 232.364,35 58,720 362.716,24 1,15
8.000,00 TYCO INTERNATIONAL - 512.415,60 58,900 529.204,52 1,67
5.000,00 HARTFORD FIN.SERV.GR. - 353.251,42 62,830 352.821,73 1,11
5.000,00 WALGREEN COMPANY - 214.151,73 33,660 189.017,66 0,60
9.500,00 AOL TIME WARNER INC. - 559.240,51 32,100 342.489,22 1,08
9.500,00 PRICE T ROWE ASSOCIATION - 489.964,21 34,730 370.549,86 1,16
12.000,00 FRANKLIN RESOURCES INC - 571.398,89 35,270 475.340,66 1,50
5.000,00 CITIGROUP INC - 283.414,92 50,480 283.470,33 0,89
3.000,00 CVS CORP - 191.001,33 29,600 99.731,24 0,31
4.500,00 CARDINAL HEALTH INC - 312.181,32 64,660 326.788,28 1,03
24.000,00 LIBERTY MEDIA CORP. A 488.785,68 14,000 377.361,46 1,19
9.000,00 WATSON PHARMACEUTICALS INC - 314.470,62 31,390 317.286,86 1,00
7.000,00 STATE STREET CORPORATION - 386.785,49 52,250 410.773,67 1,30
4.000,00 UNITEDHEALTH GROUP INC. - 297.050,75 70,770 317.927,03 1,00
17.500,00 HEALTHSOUTH CORPORATION - 253.042,57 14,820 291.275,87 0,92
19.500,00 BIOTECH HOLDERS TRUST - 3.791.378,12 132,000 2.890.858,31 9,13
9.000,00 JOHN HANCOCK FIN. SERV - 341.407,97 41,300 417.456,11 1,32
11.000,00 METLIFE INC. - 332.780,47 31,680 391.377,74 1,24
9.500,00 TIFFANY & CO - 419.338,16 31,470 335.767,46 1,06
14.000,00 STILWELL FINANCIAL INC - 655.141,85 27,220 427.990,79 1,35
8.500,00 ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLD - 481.905,12 48,320 461.279,46 1,46
7.000,00 BLACKROCK INC. - 317.221,90 41,700 327.832,77 1,04
Kanada
EUR = 1,418020 CAD
12.500,00 MANULIFE FINANCIAL CORP - 366.153,73 41,600 366.708,51 1,16
Australie
EUR = 1,739390 AUD
20.020,00 THE NEWS CORPORATION LTD. - 311.413,59 15,622 179.805,82 0,57
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
12.000,00 KIRIN BREWERY - 146.484,13 937,000 96.356,22 0,30
21.000,00 SHISEIDO CO - 299.807,13 1.211,000 217.932,68 0,69
2.000,00 TAKEDA CHEMICAL - 150.854,28 5.930,000 101.635,07 0,32
8.000,00 TOYOTA MOTOR - 367.836,20 3.320,000 227.607,72 0,72
3.000,00 YAMANOUCHI PHARMACEUTICAL - 173.020,20 3.460,000 88.952,11 0,28
3.000,00 HOYA CORPORATION - 278.912,34 7.830,000 201.299,15 0,64
6.000,00 TERUMO CORP. - 201.699,31 1.698,000 87.306,75 0,28
Singapur
EUR = 1,644070 SGD
50.000,00 Singapour AIRLINES LTD - 537.744,73 11,000 334.535,63 1,06
9.000,00 Singapour PRESS HOLDING - 151.410,04 21,800 119.337,98 0,38
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
5.000,00 ELAN CORPORATION PLC - 247.150,00 52,000 260.000,00 0,82
AKCIE CELKEM 36.049.197,26 31.692.505,22 100,07
PRAVA
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
12.705,00 GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 1.910,94 0,090 1.869,08 0,01
15.121,00 3IGROUP CP 28/11/01 1.299,63 0,054 1.345,69 0,00
PRAVA CELKEM 3.210,57 3.214,77 0,01
CELKEM CENNE PAPIRY 36.052.407,83 31.695.719,99 100,08
Bankovni aktiva
BEZNE UCTY
EUR= 0,611770 GBP
-177.929,81 KBC GBP -287.231,88 1,000 -290.844,29 -0,92
EUR = 7,434970 DKK
40.791,92 KBC DKK 5.465,23 1,000 5.486,49 0,02
EUR = 1,478280 CHF
383.430,83 KBC CHF 259.119,24 1,000 259.376,31 0,82
EUR = 9,339720 SEK
266,11 KBC SEK 30,84 1,000 28,49 0,00
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Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
EUR= 0,890393 USD
625.379,85 KBC usD 698.318,99 1,000 702.363,84 2,22
EUR= 1,418020 CAD
14.661,48 KBC CAD 10.480,53 1,000 10.339,40 0,03
EUR= 1,739390 AUD
4.389,91 KBC AUD 2.672,86 1,000 2.523,82 0,01
EUR = 116,692000 JPY
849.837,00 KBC JPY 7.789,10 1,000 7.282,74 0,02
EUR = 6,942980 HKD
668.418,76 KBC HKD 94.657,97 1,000 96.272,60 0,30
EUR= 1,644070 SGD
4.022,23 KBC SGD 2.539,12 1,000 2.446,51 0,01
EUR = 1,000000 EUR
-812.252,69 KBC EURO -812.252,69 1,000 -812.252,69 2,56
BEZNE UCTY CELKEM -18.410,69 -16.976,77 -0,05
Pohledavky
EUR= 0,611770 GBP
200.000,00 KBC GBP 328.407,22 1,000 326.920,25 1,03
EUR = 1,000000 EUR
1.256.970,43 KBC EUR 1.256.970,43 1,000 1.256.970,43 3,97
1.087,74 KBC 1.087,74 1,000 1.087,74 0,00
POHLEDAVKY CELKEM 1.586.465,39 1.584.978,42 5,00
Dluhy
EUR= 1,478280 CHF
-380.000,00 KBC CHF -256.444,86 1,000 -257.055,50 0,81
EUR= 0,890393 USD
-800.000,00 KBC usD -905.694,55 1,000 -898.479,66 2,84
EUR= 6,942980 HKD
-650.000,00 KBC HKD -94.339,62 1,000 -93.619,74 0,30
EUR = 1,000000 EUR
-338.816,47 KBC EUR -338.816,47 1,000 -338.816,47 -1,07
DLUHY CELKEM -1.595.295,50 -1.587.971,37 -5,02
Jina cista aktiva
NEVYPLACENE UROKY 20.100,77 0,06
NAKLADY K ZAPLACENI -22.930,41 0,07
JINE CISTE JMENi CELKEM -2.829,64 -0,01
CISTE JMENI CELKEM K 31. PROSINCI 2001 31.672.920,62 100,00
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Prehled obchodt za obdobi od 01-10-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ACCOR - EUR 0,00 -4.000,00 0,00
AEGON - EUR 5.984,00 -6.000,00 0,00
FORTIS GROUP - EUR 12.500,00 0,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 0,00 -300,00 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usD 1.000,00 -2.000,00 0,00
AXA - EUR 0,00 -3.400,00 10.830,00
DEUTSCHE BANK REG EUR 8.000,00 0,00 0,00
JOHNSON & JOHNSON - usD 2.140,00 -1.860,00 3.860,00
LILLY (ELI) & CO - usD 3.000,00 0,00 0,00
LVMH-MOET H.L.VUIT. - EUR 0,00 -2.080,00 0,00
MERCK & CO - usD 1.000,00 -2.000,00 0,00
NESTLE AG REG CHF 1.130,00 -1.300,00 1.998,00
PERNOD-RICARD - EUR 0,00 -1.290,00 0,00
PFIZER - usD 3.350,00 -2.000,00 0,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 5.000,00 0,00 0,00
PHILIP MORRIS - usD 3.000,00 -5.800,00 0,00
ALTADIS SA - EUR 0,00 -14.300,00 0,00
UNILEVER CVA EUR 0,00 -3.500,00 0,00
V.N.U.FIN - EUR 60,00 -7.060,00 0,00
CLUB MEDITERRANEE (PAR) EUR 3.500,00 -5.720,00 0,00
PROCTER & GAMBLE - usD 0,00 -1.500,00 0,00
LUFTHANSA REG EUR 0,00 -10.000,00 0,00
ROCHE HOLDING JOUISSANCE CHF 0,00 -36,00 0,00
CARNIVAL CORP A usD 0,00 -8.520,00 0,00
L'OREAL - EUR 0,00 -1.500,00 0,00
AMVESCAP PLC - GBP 16.000,00 -5.020,00 0,00
WALT DISNEY - usD 0,00 -11.440,00 0,00
AMERICAN INT. GROUP - usD 5.000,00 0,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 2.780,00 -3.000,00 11.000,00
HSBC HOLDING PLC - HKD 5.930,00 -7.000,00 0,00
PRUDENTIAL PLC - GBP 905,00 0,00 0,00
PORSCHE (FRA) PREF EUR 28,00 0,00 900,00
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 0,00 -2.000,00 0,00
MEDTRONIC INC - usD 0,00 -3.720,00 0,00
BAXTER INTL INC - usD 0,00 -3.860,00 4.000,00
HILTON GROUP PLC - GBP 0,00 -86.600,00 0,00
SODEXHO ALLIANCE - EUR 762,00 0,00 3.432,00
MORGAN STANLEY DEAN WITTER & CO. - usD 5.700,00 -3.500,00 0,00
AVENTIS - EUR 0,00 -1.716,00 0,00
VIACOM CLASS "A" usD 0,00 -5.720,00 0,00
CELLTECH GROUP PLC - GBP 0,00 -14.300,00 0,00
UB.S. REG CHF 2.000,00 -2.725,00 7.150,00
SCOTTISH & NEWCASTLE - GBP 1.746,00 -17.900,00 0,00
TENET HEALTHCARE - usD 0,00 -9.000,00 0,00
TYCO INTERNATIONAL - usD 10.000,00 -2.000,00 0,00
HARTFORD FIN.SERV.GR. - usD 5.000,00 0,00 0,00
NOVARTIS AG REG CHF 2.120,00 -2.000,00 6.708,00
CALLAWAY GOLF CO - usD 0,00 -10.000,00 0,00
WALGREEN COMPANY - usD 0,00 -2.150,00 0,00
DIAGEO - GBP 2.287,00 0,00 0,00
REUTERS GROUP PLC - GBP 22.000,00 0,00 0,00
AOL TIME WARNER INC. - usD 2.350,00 -2.000,00 0,00
CIE FINANCIERE RICHEMONT AG uTS "A" CHF 47,00 0,00 8.910,00
AIRTOURS PLC - GBP 0,00 -70.000,00 0,00
OMEGA PHARMA - EUR 5.500,00 0,00 0,00
ORTHOVITA (EAS) usD 0,00 -10.000,00 0,00
PRICE T ROWE ASSOCIATION - usD 2.000,00 0,00 0,00
FRANKLIN RESOURCES INC - usD 2.000,00 -3.000,00 0,00
BRITISH AMER. TOBACCO - GBP 30.000,00 -40.000,00 0,00
CITIGROUP INC - usD 5.000,00 0,00 0,00
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 8.580,00 -3.580,00 0,00
PARK PLACE ENTERTAINMENT - usD 0,00 -8.580,00 0,00
CARDINAL HEALTH INC - usb 0,00 -4.970,00 2.750,00
COMPASS GROUP - GBP 26.520,00 -26.520,00 0,00
DAIMLERCHRYSLER AG (PAR) EUR 0,00 -8.580,00 0,00
ELAN CORPORATION PLC - EUR 8.000,00 -3.000,00 0,00
WILLIAM DEMANT HOLDING - DKK 0,00 -4.900,00 0,00
UAL CORP - usD 0,00 -5.720,00 0,00
WATSON PHARMACEUTICALS INC - usD 9.000,00 0,00 0,00
QIAGEN NV - EUR 0,00 -5.720,00 0,00
KUONI REISEN HOLDING B CHF 0,00 222,00 0,00
NEW YORK TIMES - usD 0,00 -3.432,00 0,00
STATE STREET CORPORATION - usD 3.500,00 0,00 3.500,00
UNITEDHEALTH GROUP INC. - usD 4.000,00 0,00 0,00
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KBC EQUITY FUND GENERATION GOLD
SICAV

Prehled obchodt za obdobi od 01-10-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
SCHRODERS PLC - GBP 15.000,00 0,00 0,00
ORIENTAL LAND COMPANY,LTD - JPY 0,00 -3.000,00 0,00
BIOTECH HOLDERS TRUST - usD 6.200,00 -6.500,00 0,00
JOHN HANCOCK FIN. SERV - usD 12.000,00 -3.000,00 0,00
METLIFE INC. - usD 3.200,00 -11.000,00 0,00
3IGROUP - GBP 15.121,00 0,00 0,00
TIFFANY & CO - usD 0,00 -4.800,00 0,00
STILWELL FINANCIAL INC - usb 3.500,00 -4.000,00 0,00
GRANADA PLC - GBP 0,00 -26.520,00 0,00
ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLDING LP - usD 8.500,00 0,00 0,00
BLACKROCK INC. - usD 7.000,00 0,00 0,00
SHIRE PHARMACEUTICALS - GBP 10.000,00 0,00 0,00
ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD - usD 0,00 -8.580,00 0,00
SYNGENTA (NOM) CHF 172,00 -344,00 0,00
INTERBREW - EUR 0,00 -3.740,00 0,00
INTERBREW STRIP-VWPR EUR 0,00 -3.740,00 0,00
VIVENDI UNIVERSAL ADR usb 0,00 -1.830,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC - GBP 220,00 0,61 0,00
MANULIFE FINANCIAL CORP - CAD 12.500,00 0,00 0,00
ORTHOVITA (NASD) usb 10.000,00 -10.000,00 0,00
ZIMMER HOLDINGS INC. - usD 729,00 -729,00 0,00
PRAVA

DIAGEO CP.9/10/00 GBP 0,00 -45.760,00 0,00
GLAXO-WELLCOME - GBP 0,00 -8.580,00 0,00
HSBC HOLDING PLC - HKD 33.600,00 -33.600,00 0,00
SCOTTISH & NEWCASTLE CP 15/1/01 GBP 42.900,00 -42.900,00 0,00
HILTON GROUP PLC CP 28/02/01 GBP 110.000,00 -110.000,00 0,00
DIAGEO CP 07/03/01 GBP 93.168,00 -93.168,00 0,00
SCHRODERS PLC CP 14/3/01 GBP 15.000,00 -15.000,00 0,00
HSBC HOLDING PLC - HKD 38.913,00 -38.913,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 28/03/01 GBP 28.600,00 -28.600,00 0,00
V.N.U.FIN CP 19/04/01 EUR 7.000,00 -7.000,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 02/05/01 GBP 12.485,61 -12.485,61 0,00
AEGON CP 4/5/01 EUR 17.000,00 -17.000,00 0,00
SODEXHO ALLIANCE CP 07/06/01 EUR 4.576,00 -4.576,00 0,00
3IGROUP CP 13/06/01 GBP 15.000,00 -15.000,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/08/01 GBP 12.646,00 -12.646,00 0,00
AEGON CP 13/08/01 EUR 17.215,00 -17.215,00 0,00
SCOTTISH & NEWCASTLE CP 15/08/01 GBP 25.818,00 -25.818,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 22/08/01 HKD 38.000,00 -38.000,00 0,00
PRUDENTIAL PLC CP 19/09/01 GBP 29.177,00 -29.177,00 0,00
DIAGEO CP 19/09/01 GBP 47.161,00 -47.161,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 GBP 12.705,00 0,00 0,00
3IGROUP CP 28/11/01 GBP 15.121,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND GENERATION Y

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondld koétovanych na burze) investovana zejména do akcii, které
vyuzivaji spotfebitelskych zvyklosti a rostouci kupni sily mladeze.

Vyvoj KBC Equity Fund Generation Y (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 156,18 156,18 187 440 32190 34 301 342,92
31-12-2000 122,27 122,27 215489 30814 30 116 494,90
30-06-2001 127,94 126,39 216 617 30313 31 544 390,23
31-12-2001 113,26 111,89 205 427 29 161 26 528 713,59

Soucasna investicni politika

Podfond ‘Generation Y’ investuje do podniku, které se orientuji na mladou generaci (od 4 do 24 let)
nebo které se této vékové skupiny dotykaji svou marketingovou strategii. Vzhledem ke svému
znacnému podilu v rdmci svétové populace maji mladi lidé rozhodujici vliv na sou€asné i budouci
spotrebitelské navyky.

Fond je vybudovan na sedmi pilifich tohoto sektoru: informaénich technologii (pocitacich + jinych
masovych  elektronickych  vyrobcich), softwaru  (hrach, internetovych portélech,...),
telekomunikacich (vyrobcich gsm, operatorech,...), médiich (TV stanicich, radiich, filmech, hudbé,
mutimédiich,...), distribuci (dGraz je polozen na vyrobky ur¢ené mladym jako jsou hry, obleceni,
kosmetika,...), dopravé (vyrobcich automobilll, leteckych spole¢nostech,...) a potravinarstvi
(alkoholickych i nealkoholickych napojich, cigaretach,...).

Fond letos ztratil pfiblizné 8% a ved| si tak daleko Iépe neZ ostatni svétové orientované fondy. Tato
dobra vykonnost je dana tfemi faktory. Za prvé, vyznamnymi pozicemi v defenzivnich sektorech
jako je potravinarsky primysl, napoje a kosmetika. Za druhé, ¢etni vyrobci a distributofi obleceni
jako Esprit a H&M proZili kvalitni burzovni rok. Ale opravdovym hitem tohoto fondu v roce 2001 byl
sektor vyrobcu softwarl pro spotfebitele. Diraz jsme polozZili pfedevSim na Microsoft, spoleénost
zabyvajici se pocitaCovym zabezpeCenim a na vyrobce pocitaCovych her jako Electronic Arts a
Nintendo.

Budouci investi€ni politika

Vzhledem k pravdépodobnému vyvoji v pfistim roce musime uznat, ze nékteré podsektory jako
vyrobci pocitatovych her nebo velké diverzifikované potravinaiské podniky jsou — po velmi pékném
burzovnim roce — dosti drahé a takové vykonnosti t€zko zopakuji. Tyto sektory vSak podle naseho
nazoru zahrnuji nékteré podhodnocené akcie, pfedevsim v Useku "midcaps”.

Pokusime se predstihnou ekonomické oziveni, které by mélo nastat pfiblizné v poloviné roku 2002, a
nadhodnotime pfedevS§im podniky spojené s technologiemi. O&ekavame totiz mnoho od tzv.
"mobilniho internetu”, znaméjsiho pod anglickym vyrazem "Internet anywhere, anytime", umozrujiciho
vzdy a vSude obdrzet potfebné informace prostfednictvim mobilniho pfistroje nebo komunikovat s
prateli &i kolegy,... Podobny napad mulze spatfit svétlo svéta jen tehdy, spoji-li se zajimavé a cilené
informace, pfesvédcCivy software, u¢inné prenaseni informaci, vykonny pocitaovy material a pfistroje
s atraktivnim designem. Tento koncept nadchnul vSechny poduseky sektoru TMT (technologie, média
a telekomunikace) i sektor uzivatelské elektroniky, takze dany vyvoj by mohl podniky velmi povzbudit.

198



Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Hong Kong 1,90 1,80 2,08 2,32
Izrael 0,62 0,64 0,64 1,17
Italie 2,58 0,89 0,61 0,57
Spojené staty 41,87 44,84 54,46 51,68
Japonsko 17,72 15,30 13,08 8,55
Svédsko 2,92 1,92 1,04 1,22
Spojené kralovstvi 3,93 573 3,57 6,97
Singapur 1,26 1,21 0,64 0,68
Francie 4,66 8,18 6,56 8,52
Australie 1,98 1,62 1,95 1,90
Belgie 0,85 0,76 0,59 0,72
Kanada 1,56 0,91 0,28 0,00
Nizozemsko 5,97 4,32 3,65 1,83
Némecko 3,97 2,60 2,60 3,56
Spanélsko 1,93 2,05 2,25 3,22
Svycarsko 3,23 4,70 4,62 5,35
Finsko 3,05 2,53 1,38 1,74
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Struktura portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Prava 0,02 0,06 0,03 0,03
Akcie 98,78 99,58 98,20 100,12
Ugty na vidénou 1,20 0,36 1,77 -0,15
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Spotfeba (cyklicka) 39,48 41,60 40,95 40,64
Cyklické sektory 1,90 2,03 1,58 1,26
Spotfeba (necyklicka) 14,24 21,83 24,00 28,59
Technologie 30,17 25,90 25,18 19,67
Telekomunikace 13,28 7,23 5,84 8,91
Ostatni 0,93 1,41 2,45 0,93
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia (v %)
30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 42,55 46,34 54,90 52,96
SEK 2,91 1,93 1,05 1,26
JPY 17,55 15,28 12,91 8,60
HKD 1,92 1,79 2,04 2,35
SGD 1,26 1,25 0,66 0,71
GBP 3,92 5,73 3,89 7,34
EUR 23,03 20,34 17,11 19,32
CHF 3,24 4,71 5,14 5,39
CAD 1,58 0,92 0,28 0,01
AUD 2,04 1,71 2,02 2,06
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

\Y) Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

IV.1.B Darova aktiva

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty sasového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

C. Prevedeny vysledek

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a
pFibytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi¢éni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

I1.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

I} Ostatni vyrobky

1.8 Jiné

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IvV.B Finanéni naklady

IvV.C Odména depozitafi
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

26.560.199,69
8.940,43

784.953,27

957,04

-777.211,95
-476.424,46

427.625,27

18.685,58
-19.011,28

26.528.713,59

28.955.481,04
-9.299,63

-2.417.467,82

-2.785.962,52

620.800,40

-2.165.162,12

207.543,87

19.427,06

9.454,95

-111.638,75

-4,96
-65.557,99

(v EUR)

30.013.479,34
17.242,29

37.566,49

957,04

-11.986,04
-34.910,16

117.467,14

13.118,00
-36.439,20

30.116.494,90
41.082.090,09
94.156,63

72.758,00
-11.132.509,82

-10.999.163,49
-28,22
370.384,62

-10.628.807,09

147.956,72

35.754,32

-210.237,46

-4,96
-85.144,48



KBC EQUITY FUND GENERATION Y
SICAV

Zustatek k 31-12-2001 Zustatek k 31-12-2000

(v EUR) (v EUR)
IV.D Odmeéna spravci -269.530,86 -330.418,70
IV.E Administrativni naklady -20.204,49 -16.590,11
IV.F Naklady obchodniho podnikani -1.631,14
IV.H Jiné sluzby a majetky -5.837,50 -25.324,18
IvV.J Jiné naklady -15.957,03 -18.062,74
Mezisoucet Il + 1l + IV -252.305,70 -503.702,73
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred -2.417.467,82 -11.132.509,82
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku -2.417.467,82 -11.132.509,82
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -2.426.767,45 -10.965.595,19
Zisk z prevodu (Ztrata z pfevodl) za minuly 72.758,00
finan¢ni rok
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -2.417.467,82 -11.132.509,82
Vybrané podily na vysledku -9.299,63 94.156,63
(Vyplacené podily na vysledku)
B (Pripisy) Vybéry kapitalu 2.467.884,46 11.009.042,93
D (Rozdéleni dividend) -41.117,01 -43.447,74

(*) G. Devizové stavy a obchody

AUD -13.616,52
CAD -4.245,44
CHF 40.046,41
GBP 27.567,64
HKD 30.730,73
JPY -257.156,61
SEK -23.914,19
SGD -3.946,05
usSD 825.334,43
Soucet 620.800,40

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
AKCIE

Belgie
EUR = 1,000000 EUR

1.767,00 VAN DE VELDE - 193.362,81 77,700 137.295,90 0,52
3.000,00 KINEPOLIS GROUP (BRU) 287.762,88 18,250 54.750,00 0,21
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
10.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 318.370,45 33,380 333.800,00 1,26
160,00 WOLTERS KLUWER - 5.260,87 25,600 4.096,00 0,02
10.000,00 RANDSTAD HOLDING (AMS) 367.531,68 14,940 149.400,00 0,56
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
10.000,00 VOLKSWAGEN AG - 487.240,49 52,500 525.000,00 1,98
5.000,00 ADIDAS-SALOMON AG - 339.296,15 84,300 421.500,00 1,59
Francie
EUR = 1,000000 EUR
2.000,00 GROUPE DANONE - 224.622,40 137,000 274.000,00 1,03
6.000,00 ALCATEL - 433.692,00 19,200 115.200,00 0,43
6.500,00 PEUGEOT - 319.925,00 47,750 310.375,00 1,17
5.500,00 VIVENDI UNIVERSAL - 516.804,04 61,500 338.250,00 1,28
3.000,00 L'OREAL - 199.729,93 80,900 242.700,00 0,91
9.500,00 RENAULT (PAR) 362.926,14 39,610 376.295,00 1,42
5.000,00 NRJ GROUP (PAR) 138.240,00 20,940 104.700,00 0,39
20.000,00 ORANGE S.A. - 200.000,00 10,180 203.600,00 0,77
12.000,00 REMY COINTREAU SA - 297.330,00 24,870 298.440,00 1,12
Italie
EUR = 1,000000 EUR
12.000,00 BENETTON - 236.437,31 12,720 152.640,00 0,58
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
173,00 CABLE & WIRELESS - 2.186,60 3,305 934,61 0,00
210.762,00 VODAFONE GROUP PLC - 630.527,19 1,797 619.260,01 2,33
30.000,00 CADBURY SCHWEPPES - 212.822,28 4,380 214.786,60 0,81
20.000,00 SCOTTISH & NEWCASTLE - 161.203,44 5,250 171.633,13 0,65
14.000,00 NEXT PLC - 202.420,92 8,950 204.815,54 0,77
32.601,00 DIAGEO - 332.722,93 7,850 418.323,63 1,58
23.000,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 223.780,07 5,825 218.995,70 0,83
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
26.010,00 TELEFONICA SA - 478.432,63 15,030 390.930,30 1,47
33.000,00 CORTEFIEL - 335.711,00 6,330 208.890,00 0,79
12.000,00 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL - 197.814,00 21,410 256.920,00 0,97
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
2.500,00 NESTLE AG REG 498.168,21 354,000 598.668,72 2,26
3.000,00 ADECCO SA CHESEREX REG 190.964,55 90,250 183.152,04 0,69
14.000,00 THE SWATCH GROUP AG REG 211.164,86 32,900 311.578,32 1,17
8.000,00 LOGITECH INTERNATIONAL SA REG 239.300,75 60,750 328.760,45 1,24
Svédsko
EUR= 9,339720 SEK
5.000,00 HENNES&MAURITZ B 121.586,87 217,000 116.170,51 0,44
34.000,00 ERICSSON B 295.916,12 57,000 207.500,87 0,78
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
16.000,00 NOKIA A 574.654,30 28,960 463.360,00 1,75
Spojené staty
EUR = 0,890393 USD
7.000,00 APPLE COMPUTER - 248.894,16 21,900 172.171,16 0,65
5.000,00 FEDEX CORP - 247.960,49 51,880 291.332,03 1,10
8.000,00 INTEL CORP - 345.836,76 31,450 282.571,85 1,07
11.000,00 PEPSICO - 549.596,54 48,690 601.520,90 2,27
12.000,00 PHILIP MORRIS - 433.265,00 45,850 617.929,39 2,33
9.000,00 SARA LEE CORP - 179.946,90 22,230 224.698,53 0,85
5.000,00 SEARS ROEBUCK - 236.393,72 47,640 267.522,32 1,01
6.000,00 TEXAS INSTRUMENTS - 243.652,28 28,000 188.680,73 0,71
4.800,00 PROCTER & GAMBLE - 401.027,74 79,130 426.580,17 1,61
4.000,00 COCA-COLA CO - 234.865,61 47,150 211.816,58 0,80
4.000,00 AVON PRODUCTS INC - 212.383,63 46,500 208.896,52 0,79
12.000,00 WALT DISNEY - 405.023,10 20,720 279.247,48 1,05
5.000,00 NIKE B 264.336,84 56,240 315.815,60 1,19
10.000,00 COMPAQ COMPUTER - 264.559,59 9,760 109.614,52 0,41

202




KBC EQUITY FUND GENERATION Y

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
7.000,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 254.305,15 45,210 355.427,32 1,34
6.000,00 VF CORP - 199.763,34 39,010 262.872,69 0,99
6.000,00 ANN TAYLOR STORES - 209.202,01 35,000 235.850,91 0,89
3.000,00 LIZ CLAIBORNE - 170.659,06 49,750 167.622,61 0,63
10.000,00 MATTEL INC - 148.204,81 17,200 193.173,13 0,73
10.000,00 VERIZON COMMUNICATIONS INC - 561.060,94 47,460 533.023,06 2,01
10.000,00 CISCO SYSTEMS INC - 373.701,30 18,110 203.393,33 0,77
14.000,00 EMC CORPORATION - 380.088,25 13,440 211.322,42 0,80
7.500,00 VIACOM B 413.288,72 44,150 371.886,35 1,40
6.000,00 MAY DEPARTMENT STORES - 218.113,08 36,980 249.193,33 0,94
6.000,00 GAP INC - 248.888,06 13,940 93.936,05 0,35
10.000,00 HASBRO INC. - 169.917,31 16,230 182.279,06 0,69
8.500,00 YAHOO INC. - 476.323,57 17,740 169.352,18 0,64
5.000,00 KELLOGG CO. - 126.477,96 30,100 169.026,49 0,64
5.000,00 TRICON GLOBAL RESTAURANTS - 214.530,25 49,200 276.282,50 1,04
7.500,00 MANPOWER - 214.515,50 33,710 283.947,65 1,07
13.500,00 AOL TIME WARNER INC. - 733.459,42 32,100 486.695,20 1,83
10.000,00 PACIFIC SUNWEAR OF CALIFOR - 246.691,82 20,420 229.336,93 0,86
7.500,00 ESTEE LAUDER - 282.289,58 32,060 270.049,29 1,02
8.000,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 270.173,70 27,480 246.902,21 0,93
24.000,00 LIBERTY MEDIA CORP. A 461.293,06 14,000 377.361,46 1,42
3.500,00 CLEAR CHANNEL COMMUNICATIO - 264.823,07 50,910 200.119,50 0,75
4.000,00 WENDY INTERNATIONAL INC - 120.358,72 29,170 131.043,26 0,49
17.000,00 ABERCROMBIE & FITCH - 336.925,58 26,530 506.529,14 1,91
6.000,00 ELECTRONIC ARTS - 280.910,54 59,950 403.978,92 1,52
4.300,00 MARTHA STEWART LIVING A 127.532,27 16,450 79.442,45 0,30
9.000,00 AMERICAN EAGLE OUTFITTERS NEW 167.322,00 26,170 264.523,64 1,00
8.000,00 AT & T WIRELESS SERVICES - 141.093,63 14,370 129.111,53 0,49
5.000,00 JONES APPAREL GROUP - 189.878,00 33,170 186.266,06 0,70
5.000,00 R.J.REYNOLDS TOBACCO HOLDI - 230.117,31 56,300 316.152,53 1,19
5.500,00 SYMANTEC CORPORATION - 337.128,66 66,330 409.723,57 1,54
9.000,00 DELL COMPUTER CORP - 330.315,13 27,180 274.732,62 1,04
11.000,00 MICROSOFT CORP - 871.350,71 66,250 818.458,82 3,09
17.000,00 SUN MICROSYSTEMS - 233.444,04 12,300 234.840,12 0,89
Austrélie
EUR = 1,739390 AUD
28.000,00 THE NEWS CORPORATION LTD. - 238.073,35 15,622 251.476,67 0,95
91.000,00 FOSTERS GROUP LTD - 248.762,79 4,860 254.261,55 0,96
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
8.000,00 HONDA MOTOR CO - 358.162,82 5.230,000 358.550,71 1,35
7.000,00 SONY CORP - 485.035,48 5.990,000 359.321,98 1,35
10.000,00 YAMAHA CORPORATION - 108.388,15 970,000 83.124,81 0,31
2.000,00 NINTENDO CO - 280.406,08 22.700,000 389.058,38 1,47
5.000,00 BANDAI CO LTD - 105.297,81 3.950,000 169.248,96 0,63
17.000,00 MATSUSHITA ELEC IND. - 360.112,27 1.683,000 245.183,90 0,92
5.500,00 KONAMI KOGYO - 237.450,99 3.890,000 183.345,90 0,69
5.000,00 ROLAND - 190.789,47 1.240,000 53.131,32 0,20
25,00 NTT DOCOMO, INC. - 392.003,19 540.000,000 329.928,36 1,24
8.000,00 SHIMANO INC - 186.078,33 1.489,000 102.080,69 0,38
Hong Kong
EUR = 6,942980 HKD
40.000,00 Chine MOBILE LTD. - 285.453,09 27,450 158.145,35 0,60
357.282,00 ESPRIT HOLDINGS LTD. - 287.159,21 8,800 452.843,25 1,71
Singapur
EUR = 1,644070 SGD
20.000,00 CREATIVE TECHNOLOGY LTD (SGDM) 328.426,31 14,800 180.041,00 0,68
Izrael
EUR = 0,890393 USD
6.000,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 202.467,79 39,890 268.802,64 1,01
20.000,00 IT INTERN. THEATERS - 290.245,67 1,900 42.677,78 0,16
SOUCET AKCII 28.694.110,58 26.560.199,69 100,12
PRAVA
Spojené kralovstvi
EUR= 0,611770 GBP
210.762,00 VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 2.716,49 0,008 2.765,29 0,01
Hong Kong
EUR = 6,942980 HKD
357.282,00 ESPRIT HOLDINGS LTD. CP 19/11/01 5.507,56 0,120 6.175,14 0,02
SOUCET PRAV 8.224,05 8.940,43 0,03
SOUCET CENNYCH PAPIRU 28.702.334,63 26.569.140,12 100,15
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V%
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP
-291.462,19 KBC GBP -477.411,65 1,000 -476.424,46 -1,80
EUR = 1,478280 CHF
12.694,25 KBC CHF 8.621,53 1,000 8.587,18 0,03
EUR= 9,339720 SEK
93.909,08 KBC SEK 10.372,43 1,000 10.054,81 0,04
EUR = 0,890393 USD
195.747,92 KBC usD 222.931,37 1,000 219.844,40 0,83
EUR = 1,418020 CAD
3.491,11 KBC CAD 2.457,35 1,000 2.461,96 0,01
EUR= 1,739390 AUD
69.278,19 KBC AUD 41.958,62 1,000 39.829,00 0,15
EUR = 116,692000 JPY
968.431,00 KBC JPY 8.797,95 1,000 8.299,03 0,03
EUR= 6,942980 HKD
37.437,54 KBC HKD 5.321,59 1,000 5.392,14 0,02
EUR = 1,644070 SGD
15.374,56 KBC SGD 9.448,24 1,000 9.351,52 0,04
EUR = 1,000000 EUR
123.805,23 KBC EURO 123.805,23 1,000 123.805,23 0,47
SOUCET UCTU NA VIDENOU -43.697,34 -48.799,19 0,18
Pohledavky
EUR= 0,611770 GBP
350.000,00 KBC GBP NEVYPLACENYCH 574.712,64 1,000 572.110,43 2,16
EUR = 1,000000 EUR
212.842,84 KBC EUR NEVYPLACENYCH 212.842,84 1,000 212.842,84 0,80
957,04 KBC 957,04 1,000 957,04 0,00
SOUCET POHLEDAVEK 788.512,52 785.910,31 2,96
Dluhy
EUR= 0,890393 USD )
-180.000,00 KBC USD K ZAPLACENI -203.781,27 1,000 -202.157,91 0,76
EUR = 1,000000 EUR
-575.054,04 KBC EUR K ZAPLACENI -575.054,04 1,000 -575.054,04 2,17
SOUCET DLUHU -778.835,31 -777.211,95 2,93
Jiné cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 18.685,58 0,07
NAKLADY K ZAPLACENI -19.011,28 0,07
SOUCET JINEHO CISTEHO JMEN{ -325,70 0,00

SOUCET CISTEHO JEMNI K 31. PROSINCI 2001

26.528.713,59 100,00
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

APPLE COMPUTER - usD 0,00 -8.000,00 0,00
BENETTON - EUR 0,00 -108.000,00 0,00
GROUPE DANONE - EUR 0,00 -1.500,00 0,00
CABLE & WIRELESS - GBP 173,00 -25.175,00 0,00
FEDEX CORP - usD 0,00 -5.000,00 0,00
INTEL CORP - usD 0,00 -7.000,00 0,00
NESTLE AG REG CHF 0,00 0,00 2.250,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. - EUR 5.000,00 -5.000,00 0,00
PEPSICO - usD 11.000,00 0,00 0,00
PEUGEOT - EUR 2.750,00 0,00 3.750,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 0,00 -5.610,00 0,00
PIONEER ELECTRONIC CORP - JPY 0,00 -12.000,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC - GBP 40.471,00 0,00 0,00
SARA LEE CORP - usD 0,00 -11.000,00 0,00
SEARS ROEBUCK - usD 5.000,00 0,00 0,00
TELEFONICA SA - EUR 0,00 0,00 1.010,00
TEXAS INSTRUMENTS - usD 0,00 -4.000,00 0,00
V.N.U.FIN - EUR 39,00 -4.574,00 0,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 2.000,00 0,00 0,00
WOLTERS KLUWER - EUR 160,00 -10.135,00 0,00
CANON INC - JPY 0,00 -5.000,00 0,00
PROCTER & GAMBLE - usD 4.800,00 0,00 0,00
COCA-COLA CO - usD 0,00 -3.000,00 0,00
AVON PRODUCTS INC - usD 4.000,00 0,00 0,00
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 0,00 -300,00 2.700,00
THE SWATCH GROUP AG REG CHF 0,00 0,00 12.600,00
VIVENDI UNIVERSAL - EUR 4.000,00 -1.500,00 0,00
NINTENDO CO - JPY 0,00 -500,00 0,00
CADBURY SCHWEPPES - GBP 30.000,00 0,00 0,00
CANAL PLUS (PAR) EUR 0,00 -1.500,00 0,00
L'OREAL - EUR 0,00 -3.000,00 0,00
WALT DISNEY - usD 5.000,00 -3.000,00 0,00
MATSUSHITA COMM.IND. - JPY 0,00 -3.000,00 0,00
NIKE B usD 5.000,00 0,00 0,00
HENNES&MAURITZ B SEK 0,00 -5.000,00 0,00
NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - CAD 0,00 -8.000,00 0,00
SHARP CORP - JPY 0,00 -20.000,00 0,00
BANDAI CO LTD - JPY 0,00 -4.000,00 0,00
COMPAQ COMPUTER - usD 0,00 -5.000,00 0,00
BODY SHOP INTL PLC - GBP 0,00 -50.000,00 0,00
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 0,00 -3.000,00 0,00
VF CORP - usD 6.000,00 0,00 0,00
MICROSOFT CORP usD 0,00 -13.000,00 0,00
ANN TAYLOR STORES - usD 0,00 -4.000,00 0,00
DELL COMPUTER CORP usD 0,00 -13.000,00 0,00
LIZ CLAIBORNE - usD 6.500,00 -3.500,00 0,00
TIME WARNER INC - usD 0,00 -5.000,00 0,00
MATTEL INC - usD 0,00 -30.000,00 0,00
VERIZON COMMUNICATIONS INC - usD 10.000,00 0,00 0,00
EMC CORPORATION - usD 20.000,00 -6.000,00 0,00
VIACOM B usD 0,00 -8.052,00 3.552,00
RENAULT (PAR) EUR 5.500,00 -5.000,00 0,00
MAY DEPARTMENT STORES - usD 6.000,00 0,00 0,00
SCOTTISH & NEWCASTLE - GBP 20.000,00 0,00 0,00
GAP INC - usD 0,00 -6.000,00 0,00
SUN MICROSYSTEMS usD 10.000,00 -24.000,00 0,00
HASBRO INC. - usD 0,00 -25.000,00 0,00
YAHOO INC. - usD 5.000,00 0,00 0,00
KONAMI KOGYO - JPY 0,00 -2.500,00 0,00
KELLOGG CO. - usD 0,00 -10.000,00 0,00
NEXT PLC - GBP 24.000,00 -10.000,00 0,00
ELECTRONIC ARTS - usD 0,00 -11.000,00 0,00
JDS UNIPHASE CORP - usD 4.000,00 -10.000,00 0,00
TRICON GLOBAL RESTAURANTS - usD 7.000,00 -2.000,00 0,00
CHINA MOBILE LTD. - HKD 20.000,00 0,00 0,00
MANPOWER - usD 0,00 -7.500,00 0,00
DIAGEO - GBP 1.221,00 -18.620,00 0,00
VTECH HOLDINGS LTD. - HKD 0,00 -103.145,00 41,00
AOL TIME WARNER INC. - usD 10.500,00 -7.000,00 0,00
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 12.000,00 -6.000,00 0,00
ESTEE LAUDER - usD 7.500,00 0,00 0,00
PAPA JOHNS INTERNATIONAL INC - usD 8.000,00 0,00 0,00
BRITISH AMER. TOBACCO - GBP 23.000,00 0,00 0,00
NTT DOCOMO, INC. - JPY 5,00 0,00 0,00
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
SPRINT CORP PCS GROUP - usb 0,00 -10.000,00 0,00
CORTEFIEL - EUR 13.000,00 0,00 10.000,00
LIBERTY MEDIA CORP. A usD 5.000,00 0,00 0,00
CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS - usD 3.000,00 -3.500,00 0,00
CREATIVE TECHNOLOGY LTD (SGDM) SGD 0,00 -10.000,00 0,00
WENDY INTERNATIONAL INC - usb 9.000,00 -5.000,00 0,00
ABERCROMBIE & FITCH - usD 9.000,00 -12.000,00 0,00
ESPRIT HOLDINGS LTD. - HKD 7.206,00 0,00 0,00
INFINITY BROADCASTING Ax usD 0,00 -6.000,00 0,00
ELECTRONIC ARTS - usb 7.500,00 -1.500,00 0,00
AMERICAN EAGLE OUTFITTERS NEW usD 0,00 -21.000,00 10.000,00
AT & T WIRELESS SERVICES - usD 8.000,00 0,00 0,00
JONES APPAREL GROUP - usD 5.000,00 0,00 0,00
LOGITECH INTERNATIONAL SA REG CHF 5.250,00 -4.000,00 6.750,00
VIVENDI UNIVERSAL ADR usb 0,00 -3.840,00 0,00
NRJ GROUP (PAR) EUR 5.000,00 0,00 0,00
ORANGE S.A. - EUR 20.000,00 0,00 0,00
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA - EUR 16.000,00 -4.000,00 0,00
SYMANTEC CORPORATION - usb 7.500,00 -2.000,00 0,00
REMY COINTREAU SA - EUR 12.000,00 0,00 0,00
DELL COMPUTER CORP - usD 9.000,00 0,00 0,00
MICROSOFT CORP - usD 11.000,00 0,00 0,00
SUN MICROSYSTEMS - usb 17.000,00 0,00 0,00
PRAVA

DIAGEO CP.9/10/00 GBP 0,00 -50.000,00 0,00
ESPRIT HOLDINGS LTD. CP.16/11/00 HKD 0,00 -350.076,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP.20/11/00 GBP 0,00 -170.291,00 0,00
CABLE & WIRELESS CP 29/1/01 GBP 25.175,00 -25.175,00 0,00
DIAGEO CP 07/03/01 GBP 50.000,00 -50.000,00 0,00
ESPRIT HOLDINGS LTD. CP 20/03/01 HKD 355.269,00 -355.269,00 0,00
V.N.U.FIN CP 19/04/01 EUR 4.535,00 -4.535,00 0,00
WOLTERS KLUWER CP 08/05/01 EUR 10.135,00 -10.135,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP 06/06/01 GBP 170.762,00 -170.762,00 0,00
CABLE & WIRELESS CP 18/07/01 GBP 168,00 -168,00 0,00
DIAGEO CP 19/09/01 GBP 42.000,00 -42.000,00 0,00
ESPRIT HOLDINGS LTD. CP 19/11/01 HKD 357.282,00 0,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 GBP 210.762,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002
KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo ¢€i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investiCnich fondd koétovanych na burze) investovana zejména do celosvétové
vybranych akcii multinarodnich spole¢nosti s velkou burzovni kapitalizaci. Dliraz klademe zejména
na: multinarodni charakter, konsolidaci, vedouci pozici na trhu a Siroké zastoupeni ve svétovém
meéfitku.

Vyvoj KBC Equity Fund Global Leaders (v EUR)

Hodnota €istého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
31-12-2000 402,91 402,91 197 805 49 858 99 785 260,29
30-06-2001 389,95 389,95 281 560 62 547 134 184 577,10
31-12-2001 344,73 344,73 293 439 67 306 124 359 460,60

Soucéasna investi¢ni politika

Podfond “Global Leaders” pfedjima ucinek "big caps”, tady podnikl s (velmi) vysokym burzovnim
zhodnocenim. Pokusili jsme se o to, aby si tento fond vedl |épe nez Dow Jones Global Titans 50,
referen¢ni index 50 nejvétSich svétovych podnikll. Proto jsme uplatfiovali sektorovou strategii i
vybér akcii podle KBC Asset Managamentu (viz KBC Equity Fund World).

Konstatujeme, Ze v roce 2001 si Dow Jones Global Titans ved! Iépe (pfiblizné o 3%) nezZ index
MSCI World. To Ize vysvétlit skuteCnosti, Ze v obdobi recese se investofi uchyluji k velkym
stabilnim podnikam, které krizi zcela jisté preziji. Také fakt, Zze ropné hodnoty a americké
telekomunikaéni hodnoty maji v indexu Dow Jones Global Titans vétsSi vahu nez v indexu MSCI

World, k této dobré vykonnosti rovnéz pfispél.

Budouci investi¢ni politika

Rovnéz v roce 2002 bude podfond uplatiiovat sektorovou strategii a vybér akcii schvaleny KBC
Asset Managementem. Pfedpokladame, Ze k americkému ekonomickému oZiveni, nasledovanému
hospodaiskym oZivenim v Evropé, dojde pfiblizné v poloviné roku 2002. To znamena, Ze zpoc¢atku
nadhodnotime cyklické sektory, technologie a telekomunikace. Oproti tomu podhodnotime
defenzivni sektory jako je distribuce, potravinarstvi a farmacie.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Svédsko 1,77 0,00 0,00
Mexiko 0,45 0,00 0,00
Japonsko 3,33 3,62 2,27
Spojené kralovstvi 8,37 10,16 11,34
Francie 5,18 3,41 3,33
Finsko 2,21 1,41 1,74
Belgie 0,07 0,00 0,00
Spanélsko 2,22 0,44 0,00
Dansko 0,40 0,00 0,00
Némecko 2,54 1,18 1,55
Svycarsko 6,02 5,87 5,44
Kanada 0,83 0,00 0,00
Spojené staty 56,40 69,93 70,80
Nizozemsko 10,21 3,98 3,53
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 94,51 98,83 99,10
Prava 0,03 0,10 0,05
Uéty na vidénou 546 1,07 0,85
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Finan¢ni sektory 14,42 18,22 19,47
Farmacie 15,95 13,69 14,55
Technologie 20,29 20,46 17,46
Spotfeba (cyklicka) 7,15 5,57 7,20
Cyklické sektory 22,41 20,33 22,36
Telekomunikace 4,88 11,07 11,02
Verejné sluzby 1,77 0,86 0,55
Ostatni 1,63 2,57 0,00
Spotfeba (necyklicka) 11,50 7,23 7,39
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
DKK 0,37 0,00 0,00
SEK 1,68 0,01 0,01
EUR 26,53 11,04 10,60
GBP 6,98 10,07 11,32
usD 55,60 69,49 70,27
CHF 5,69 5,81 5,54
JPY 3,15 3,58 2,26
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

\Y) Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

IV.1.B  Castky k zaplaceni

V.2 Dluhy

IV2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

C. Prevedeny vysledek

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova snizeni, ubytky a
pFibytky

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi€ni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

I1.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IvV.B Finanéni naklady

IvV.C Odména depozitafi

IvV.D Odmeéna spravci
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

123.237.260,09
62.317,06

556.995,07

-178.532,48

-72.023,24

753.231,62

119.015,57
-118.803,09

124.359.460,60
142.825.900,65
275.217,27

212.514,78
-18.954.172,10

-22.226.698,44
-32.285,00
4.151.123,50

-18.107.859,94

1.175.088,47

109.357,68

-509.967,15

-4,96
-275.111,98
-1.126.135,84

(v EUR)

94.412.024,31
27.641,07

911.148,54

-122.495,74

-122.495,75

4.666.859,19

33.374,34
-143.291,42

99.785.260,29

121.315.304,25
17.595,61

-21.547.639,57

-14.620.881,82

-6.309.617,87

-20.930.499,69

164.617,88

30.301,29

-251.261,66

-6,20
-82.489,76
-307.157,88



KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS

IV.E Administrativni naklady

IV.F Naklady obchodniho podnikani
V.G Odmény, socialni davky a diichody
IV.H Jiné sluzby a majetky

IvV.J Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\% Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku

VI Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A Zisk (Ztrata) k pfipsani

SICAV

Zisk z prevodu (Ztrata z pfevodl) za minuly

finan¢ni rok

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)

B (Pripisy) Vybéry kapitalu
C Zisk k prevedeni (Ztrata k prevedeni)
D (Rozdéleni dividend)

(*) G. Devizoveé stavy a obchody

CAD 3.861,80
CHF 245.131,35
DKK 74,24
GBP 323.203,11
JPY -353.040,64
SEK -44.313,25
usSD 3.976.206,89
Soucet 4.151.123,50

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)
-85.388,76
-1.223,80

-79,68
-58.078,59
-74.767,55

-846.312,16

-18.954.172,10

-18.954.172,10

-18.466.440,05
212.514,78

-18.954.172,10
275.217,27

18.783.451,31

-317.011,26

(v EUR)

-15.622,89
-7.316,80

-88.413,29
-69.790,57

-617.139,88

-21.547.639,57

-21.547.639,57

-21.530.043,96

-21.547.639,57

17.595,61

21.317.529,18
212.514,78

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.

Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt

AKCIE
Nizozemsko
EUR = 1,000000 EUR
15.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 602.979,88 33,380 500.700,00 0,40
40.000,00 ROYAL DUTCH - 2.764.121,07 56,900 2.276.000,00 1,83
55.000,00 ING GROEP NV - 2.105.859,67 28,640 1.575.200,00 1,27
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
1.430,00 ALLIANZ REG 539.595,84 266,000 380.380,00 0,31
7.000,00 SIEMENS REG 735.250,16 74,350 520.450,00 0,42
20.000,00 DEUTSCHE TELEKOM AG REG 409.220,00 19,300 386.000,00 0,31
13.000,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 687.966,09 48,350 628.550,00 0,51
Francie
EUR = 1,000000 EUR
30.000,00 AXA - 965.924,03 23,470 704.100,00 0,57
17.000,00 TOTAL FINA ELF - 2.848.075,26 160,400 2.726.800,00 2,19
20.000,00 SUEZ - 686.377,20 34,000 680.000,00 0,55

Spojené kralovstvi
EUR = 0,611770 GBP

55.000,00 BT GROUP PLC - 356.164,47 2,530 227.454,76 0,18
1.200.000,00 VODAFONE GROUP PLC - 4.825.264,13 1,797 3.525.834,87 2,84
121.346,00 LLOYDS TSB PLC - 1.458.392,57 7,460 1.479.708,32 1,19
425.134,00 BP PLC - 4.245.736,68 5,340 3.710.897,17 2,98
127.612,00 HSBC HOLDING PLC - 1.791.601,54 8,060 1.681.273,55 1,35
1,00 DIAGEO - 24,86 7,850 12,83 0,00
116.866,00 GLAXOSMITHKLINE PLC - 3.719.240,80 17,230 3.291.434,98 2,65
Svycarsko
EUR = 1,478280 CHF
7.950,00 NESTLE AG REG 1.926.129,74 354,000 1.903.766,54 1,53
9.800,00 ROCHE HOLDING JOUISSANCE 881.465,64 118,500 785.575,13 0,63
18.000,00 CS GROUP REG 955.742,07 70,800 862.082,96 0,69
27.000,00 U.B.S. REG 1.498.151,13 83,800 1.530.562,55 1,23
40.000,00 NOVARTIS AG REG 1.647.370,20 60,000 1.623.508,40 1,31
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
74.000,00 NOKIA A 3.097.724,24 28,960 2.143.040,00 1,72

Spojené staty
EUR = 0,890393 USD

80.000,00 AT & T CORP - 1.646.517,31 18,140 1.629.842,10 1,31
35.000,00 BELLSOUTH CORP. - 1.603.511,59 38,150 1.499.618,71 1,21
5.000,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 299.615,75 51,000 286.390,39 0,23
38.000,00 J.P. MORGAN CHASE & CO - 2.306.301,90 36,350 1.551.337,44 1,25
132.000,00 EXXON MOBIL CORP - 6.406.568,94 39,300 5.826.191,36 4,68
12.000,00 FORD MOTOR CY - 386.405,25 15,720 211.861,50 0,17
35.000,00 1.B.M. - 4.667.277,93 120,960 4.754.754,36 3,82
126.000,00 INTEL CORP - 5.522.299,90 31,450 4.450.506,69 3,58
55.000,00 JOHNSON & JOHNSON - 3.104.568,18 59,100 3.650.635,17 2,94
3.000,00 LILLY (ELI) & CO - 291.272,57 78,540 264.624,72 0,21
30.000,00 MERCK & CO - 2.401.257,80 58,800 1.981.147,65 1,59
135.000,00 PFIZER - 6.618.593,60 39,850 6.041.994,94 4,86
56.000,00 PHILIP MORRIS - 2.902.144,95 45,850 2.883.670,47 2,32
0,00 DU PONT DE NEMOURS - 0,00 42,510 0,00 0,00
48.000,00 WAL-MART STORES - 2.728.456,66 57,550 3.102.450,27 2,49
24.000,00 PROCTER & GAMBLE - 1.814.599,72 79,130 2.132.900,87 1,72
191.000,00 GENERAL ELECTRIC - 11.084.171,12 40,080 8.597.641,72 6,91
23.000,00 COCA-COLA CO - 1.231.658,90 47,150 1.217.945,33 0,98
30.000,00 BANK OF AMERICA - 2.027.347,19 62,950 2.120.973,55 1,71
0,00 AVON PRODUCTS INC - 0,00 46,500 0,00 0,00
20.000,00 WALT DISNEY - 859.665,03 20,720 465.412,46 0,37
47.000,00 AMERICAN INT. GROUP - 4.509.980,33 79,400 4.191.182,99 3,37
17.000,00 MORGAN STANLEY DEAN WITTER - 1.496.022,68 55,940 1.068.045,23 0,86
12.000,00 WELLS FARGO COMPANY - 635.600,04 43,470 585.853,66 0,47
53.000,00 VERIZON COMMUNICATIONS INC - 3.274.965,65 47,460 2.825.022,21 2,27
160.000,00 CISCO SYSTEMS INC - 4.439.245,99 18,110 3.254.293,33 2,62
15.000,00 EMC CORPORATION - 1.333.766,67 13,440 226.416,87 0,18
51.000,00 TYCO INTERNATIONAL - 3.325.088,92 58,900 3.373.678,81 2,71
60.000,00 SBC COMMUNICAT - 2.893.420,21 39,170 2.639.508,62 2,12
35.000,00 WORLDCOM INC - WORLDCOM GR - 1.166.180,31 14,080 553.463,47 0,45
84.000,00 AOL TIME WARNER INC. - 4.784.367,39 32,100 3.028.325,69 2,44
109.000,00 CITIGROUP INC - 6.375.336,49 50,480 6.179.653,25 4,97
90.000,00 MICROSOFT CORP - 6.973.224,58 66,250 6.696.481,22 5,38
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KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Japonsko
EUR = 116,692000 JPY
10.000,00 SONY CORP - 1.022.964,11 5.990,000 513.317,11 0,41
66.800,00 TOYOTA MOTOR - 2.764.854,49 3.320,000 1.900.524,46 1,53
22,00 NTT DOCOMO, INC. - 517.560,08 540.000,000 290.336,96 0,23
13,00 MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL - 159.969,65 879.000,000 97.924,45 0,08
SOUCET AKCIi 142.323.159,15 123.237.260,09 99,10
PRAVA

Spojené kralovstvi
EUR = 0,611770 GBP

425.134,00 BP PLC CP 14/11/01 29.279,81 0,042 29.379,88 0,02
116.866,00 GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 17.248,45 0,090 17.192,64 0,01
1.200.000,00 VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 15.779,72 0,008 15.744,54 0,01
SOUCET PRAV 62.307,98 62.317,06 0,04
SOUCET CENNYCH PAPIRU 142.385.467,13 123.299.577,15 99,14

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,611770 GBP
57.501,05 KBC GBP 91.645,18 1,000 93.991,29 0,08
EUR = 7,434970 DKK
12.845,52 KBC DKK 1.721,61 1,000 1.727,72 0,00
EUR = 1,478280 CHF
267.233,38 KBC CHF 180.309,32 1,000 180.773,19 0,15
EUR= 9,339720 SEK
81.821,07 KBC SEK 9.079,65 1,000 8.760,55 0,01
EUR= 0,890393 USD
-64.128,99 KBC usD -70.883,31 1,000 -72.023,24 -0,06
EUR = 1,418020 CAD
4.991,79 KBC CAD 3.710,99 1,000 3.520,25 0,00
EUR = 116,692000 JPY
1.451.550,00 KBC JPY 13.360,10 1,000 12.439,16 0,01
EUR = 1,000000 EUR
452.019,46 KBC EURO 452.019,46 1,000 452.019,46 0,36
SOUCET UCTU NA VIDENOU 680.963,00 681.208,38 0,55
Pohledavky
EUR = 0,890393 USD
150.000,00 KBC USD NEVYPLACENYCH 169.817,73 1,000 168.464,94 0,14
EUR = 1,000000 EUR
388.530,13 KBC EUR NEVYPLACENYCH 388.530,13 1,000 388.530,13 0,31
SOUCET POHLED. 558.347,86 556.995,07 0,45
Dluhy
EUR = 1,000000 EUR
-178.532,48 KBC EUR K ZAPLACENI -178.532,48 1,000 -178.532,48 0,14
SOUCET DLUHU -178.532,48 -178.532,48 0,14

Jiné gisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 119.015,57 0,10
NAKLADY K ZAPLACENI -118.803,09 -0,10
212,48 0,00

SOUGET JINEHO CISTEHO JM,
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 124.359.460,60 100,00
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SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

FORTIS GROUP - EUR 0,00 -2.000,00 0,00
KON. AHOLD - EUR 8.500,00 -89.777,00 0,00
ALLIANZ REG EUR 370,00 660,00 0,00
AT & T CORP - usD 80.000,00 0,00 0,00
BAYER AG - EUR 0,00 -2.660,00 0,00
BELLSOUTH CORP. - usD 37.750,00 -2.750,00 0,00
BOEING - usD 0,00 -6.500,00 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usb 13.000,00 -40.000,00 0,00
BT GROUP PLC - GBP 71.500,00 -16.500,00 0,00
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 0,00 -44.700,00 0,00
CARREFOUR - EUR 0,00 -4.700,00 0,00
ALCATEL - EUR 0,00 -9.000,00 0,00
J.P. MORGAN CHASE & CO - usD 19.200,00 -2.000,00 0,00
CHEVRONTEXACO CORPORATION - usD 0,00 -25.800,00 0,00
AXA - EUR 37.900,00 -40.120,00 28.590,00
DEUTSCHE BANK REG EUR 0,00 -6.950,00 0,00
EXXON MOBIL CORP - usb 53.400,00 -27.200,00 65.000,00
FANUC - JPY 0,00 -3.000,00 0,00
FORD MOTOR CY - usD 23.700,00 -17.000,00 0,00
HONDA MOTOR CO - JPY 0,00 -9.000,00 0,00
HEWLETT PACKARD - usb 9.200,00 -11.200,00 0,00
1.B.M. - usb 32.000,00 0,00 0,00
INTEL CORP - usb 115.000,00 -19.300,00 0,00
ITO YOKADO - JPY 1.000,00 -7.000,00 0,00
JOHNSON & JOHNSON - usb 30.000,00 -18.000,00 16.500,00
LILLY (ELI) & CO - usD 8.000,00 -5.000,00 0,00
MC DONALD'S CORP - usD 1.800,00 -14.200,00 0,00
MERCK & CO - usD 31.600,00 -12.000,00 0,00
MINNESOTA MINING & MANUFACTURING CO - usD 0,00 -500,00 0,00
NEC CORP(NIPPON EL.) - JPY 0,00 -15.000,00 0,00
NESTLE AG REG CHF 210,00 -2.920,00 9.450,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. - EUR 217,00 -9.217,00 0,00
PFIZER - usb 100.000,00 -44.100,00 0,00
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 20.000,00 -11.100,00 0,00
PHILIP MORRIS - usb 50.000,00 -6.000,00 0,00
DU PONT DE NEMOURS - usD 0,00 -3.000,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC - GBP 666.826,00 -162.826,00 0,00
ROYAL DUTCH - EUR 20.600,00 -5.000,00 0,00
SCHLUMBERGER - usD 0,00 -17.000,00 0,00
SIEMENS REG EUR 4.400,00 -1.750,00 1.450,00
SONY CORP - JPY 8.200,00 -6.500,00 0,00
TELEFONICA SA - EUR 7.000,00 -55.830,00 2.030,00
TEXACO usD 9.200,00 -21.200,00 0,00
TEXAS INSTRUMENTS - usb 0,00 -50.600,00 0,00
TOTAL FINA ELF - EUR 11.900,00 -2.450,00 0,00
TOYOTA MOTOR - JPY 50.000,00 0,00 0,00
LLOYDS TSB PLC - GBP 121.346,00 0,00 0,00
u.CB. - EUR 1.500,00 -1.500,00 0,00
VOLKSWAGEN AG - EUR 0,00 -3.600,00 0,00
WAL-MART STORES - usD 20.000,00 -3.800,00 0,00
TOSHIBA CORP - JPY 0,00 -65.000,00 0,00
UNITED TECHNOLOGIES - usb 4.500,00 -11.200,00 0,00
PROCTER & GAMBLE - usD 20.600,00 0,00 0,00
GEN.MOTORS - usb 6.350,00 -10.150,00 0,00
GENERAL ELECTRIC - usD 149.500,00 -40.000,00 0,00
FUJITSU LTD - JPY 0,00 -9.000,00 0,00
COCA-COLA CO - usD 25.000,00 -4.300,00 0,00
BP PLC - GBP 327.560,00 -77.426,00 0,00
BANK OF AMERICA - usD 35.150,00 -5.150,00 0,00
BASF AG - EUR 0,00 -2.780,00 0,00
AVON PRODUCTS INC - usD 12.500,00 -27.100,00 0,00
ROCHE HOLDING JOUISSANCE CHF 8.018,00 0,00 1.782,00
NINTENDO CO - JPY 0,00 -1.000,00 0,00
L'OREAL - EUR 1.000,00 -10.900,00 0,00
ABN AMRO (AMS) EUR 0,00 -41.200,00 0,00
REPSOL-YPF - EUR 0,00 -33.000,00 0,00
WALT DISNEY - usb 5.300,00 -11.200,00 0,00
AMERICAN INT. GROUP - usb 42.100,00 -14.200,00 0,00
ALCOA INCORPORATED - usb 16.000,00 -19.100,00 0,00
ING GROEP NV - EUR 14.800,00 -19.050,00 26.000,00
TELEFONOS DE MEXICO SP ADR "L" usb 7.000,00 -15.800,00 0,00
ERICSSON B SEK 0,00 -138.000,00 0,00
HSBC HOLDING PLC - GBP 108.612,00 -5.000,00 0,00
DUKE ENERGY CORPORATION - usb 6.000,00 -35.200,00 16.100,00
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KBC EQUITY FUND GLOBAL LEADERS
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usb 1.300,00 -14.300,00 0,00
MICROSOFT CORP usD 64.500,00 -97.200,00 0,00
CS GROUP REG CHF 5.650,00 -4.600,00 16.950,00
DELL COMPUTER CORP usD 25.000,00 -38.000,00 0,00
ASTRAZENECA PLC - GBP 0,00 -14.500,00 0,00
MORGAN STANLEY DEAN WITTER & CO. - usD 26.500,00 -19.900,00 0,00
AVENTIS - EUR 0,00 -14.700,00 0,00
TIME WARNER INC - usb 0,00 -12.000,00 0,00
SWISS RE REG CHF 160,00 -260,00 0,00
NOKIA A EUR 49.600,00 -19.600,00 0,00
WELLS FARGO COMPANY - usD 15.000,00 -3.000,00 0,00
VERIZON COMMUNICATIONS INC - usD 59.000,00 -6.000,00 0,00
CISCO SYSTEMS INC - usD 194.300,00 -67.100,00 0,00
ORACLE CORP - usD 30.000,00 -40.000,00 0,00
EMC CORPORATION - usb 14.600,00 -26.300,00 0,00
UBS. REG CHF 17.100,00 -9.350,00 16.900,00
COLGATE - PALMOLIVE - usD 1.000,00 -4.000,00 0,00
TYCO INTERNATIONAL - usD 34.000,00 -5.900,00 0,00
APPLIED MATERIALS - usb 0,00 -7.300,00 0,00
SUN MICROSYSTEMS usD 23.600,00 -62.600,00 0,00
HOME DEPOT - usb 10.000,00 -10.000,00 0,00
YAHOO INC. - usb 0,00 -1.800,00 0,00
LUCENT TECHN. INC. - usb 8.000,00 -14.000,00 0,00
DEUTSCHE TELEKOM AG REG EUR 23.000,00 -3.000,00 0,00
NOVARTIS AG REG CHF 29.170,00 -21.800,00 31.980,00
SBC COMMUNICAT - usD 73.600,00 -13.600,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV - EUR 8.000,00 -20.500,00 0,00
WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP - usD 5.300,00 -12.800,00 0,00
SUEZ - EUR 6.000,00 -10.000,00 24.000,00
JDS UNIPHASE CORP - usD 10.440,00 -10.440,00 0,00
FRANCE TELECOM - EUR 1.000,00 -1.000,00 0,00
DIAGEO - GBP 246,00 -8.245,00 0,00
REUTERS GROUP PLC - GBP 0,00 -13.600,00 0,00
AOL TIME WARNER INC. - usb 95.000,00 -35.000,00 0,00
NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - usD 5.000,00 -28.000,00 0,00
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 2.800,00 -10.600,00 3.200,00
CITIGROUP INC - usb 100.000,00 -14.800,00 0,00
NTT DOCOMO, INC. - JPY 30,00 -8,00 0,00
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 15.500,00 -7.000,00 0,00
VESTAS WINDS SYSTEMS - DKK 1.600,00 -8.100,00 0,00
REAL NETWORKS INC. - usb 0,00 -1.500,00 0,00
AMVESCAP PLC ADR usD 3.000,00 -23.000,00 0,00
SDL INC. - usD 900,00 -1.800,00 0,00
ABBLTD - CHF 1.000,00 -30.000,00 22.500,00
XILINX INC. - usb 3.500,00 -17.900,00 0,00
AES CORP - usD 3.600,00 -11.700,00 0,00
ASTROPOWER INC - usb 0,00 -6.000,00 0,00
AT & T WIRELESS SERVICES - usb 16.089,70 -16.089,70 0,00
SIEBEL SYSTEMS - usb 0,00 -2.600,00 0,00
AVAYA INC - usb 0,00 -833,00 0,00
SYNGENTA (NOM) CHF 0,00 910,00 0,00
MCDATA CORP B usb 1.056,00 -1.056,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC - GBP 76.024,00 0,00 0,00
AMERICA MOVIL S.A. DE C.V. ADR "L" usD 15.800,00 -15.800,00 0,00
MCDATA CORP A usD 1.056,00 -1.056,00 0,00
MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GROUP - JPY 13,00 0,00 0,00
WORLDCOM INC - MCI GROUP - usD 1.512,00 -1.512,00 0,00
ZIMMER HOLDINGS INC. - usD 1.000,00 -1.000,00 0,00
MMO2 PLC - GBP 55.000,00 -55.000,00 0,00
MICROSOFT CORP - usD 90.000,00 0,00 0,00
PRAVA

DIAGEO CP.9/10/00 GBP 0,00 -8.000,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP.20/11/00 GBP 0,00 -660.000,00 0,00
BP PLC CP.13/11/00 GBP 0,00 -175.000,00 0,00
GLAXO-WELLCOME - GBP 0,00 -24.000,00 0,00
BP PLC CP. 21/02/01 GBP 176.134,00 -176.134,00 0,00
DIAGEO CP 07/03/01 GBP 16.288,00 -16.288,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 14/3/01 GBP 42.000,00 -42.000,00 0,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. CP 30/04/01 EUR 9.000,00 -9.000,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 02/05/01 GBP 40.842,00 -40.842,00 0,00
ABN AMRO CP 14/05/01 EUR 41.200,00 -41.200,00 0,00
NUTRECO HOLDING NV CP 14/05/01 EUR 20.500,00 -20.500,00 0,00
BP PLC CP 16/05/01 GBP 385.246,00 -385.246,00 0,00
BRITISH TELECOM CP 21/05/01 GBP 71.500,00 -71.500,00 0,00
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
VODAFONE GROUP PLC CP 06/06/01 GBP 1.362.826,00 -1.362.826,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/08/01 GBP 116.137,00 -116.137,00 0,00
LLOYDS TSB PLC CP 08/08/01 GBP 93.500,00 -93.500,00 0,00
BP PLC CP 15/08/01 GBP 426.998,00 -426.998,00 0,00
HSBC HOLDING PLC CP 22/08/01 GBP 100.000,00 -100.000,00 0,00
KONINKLIJKE NUMICO N.V. CP 20/08/01 EUR 108,00 -108,00 0,00
DIAGEO CP 19/09/01 GBP 101,00 101,00 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 GBP 116.866,00 0,00 0,00
BP PLC CP 14/11/01 GBP 425.134,00 0,00 0,00
VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 GBP 1.200.000,00 0,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002
KBC EQUITY FUND INTERNET

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo & nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondd koétovanych na burze) investovana zejména do akcii podniki
¢innych v sektoru internetu, kde jsou splnény v8echny podminky pro urychleny kratkodoby Cdi
stfednédoby ekonomicky rust.

Vyvoj KBC Equity Fund Internet (v USD)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 1214,63 1214,63 76 498 7 382 101 883 196,12
31-12-2000 585,04 585,04 83 964 10784 55432 002,44
30-06-2001 287,56 287,56 107 857 14 941 35311 953,04
31-12-2001 192,97 192,97 120 126 19 038 26 854 501,99

Soucéasna investi¢ni politika

KBC Equity Fund Internet investoval do internetovych podnik(l v nejSir§im slova smyslu, tedy do
podnikd poskytujicich zafizeni nutna pro rozvoj internetu jako pocitacovy material (Cisco) a software
(Check Point Software). Fond rovnéz investoval do podnikd nabizejicich sluzby prostfednictvim
internetu, at uz z hlediska vlastniho obsahu (America Online) nebo elektronického obchodu (Ebay).
KBC Equity Fund Internet podhodnotil podniky zabyvaijici se Cisté elektronickym obchodem, protoze
bylo jasné, ze jen nékolik z nich pfekroli prah vynosnosti. Mnoho z téchto podnikd muselo zavfit své
internetové stranky, nebot kapitalové trhy si jiz nepfaly financovat jejich nekontrolovatelné ztraty. Po
11. zafi podniky Yahoo a Amazon.com byly opét ziskové, nebot investofi konstatovali, ze americky
spotiebitel internetu vénuje vice ¢asu a penéz.

Budouci investi€ni politika

KBC Equity Fund Internet bude investovat do internetovych podnikd se zajimavym zhodnocenim,
vuadcu trhu s rychlym rdstem. Fond nadhodnoti podniky specializované na internetova zafizeni v
neprospéch podniki zameéfenych na vlastni obsah nebo elektronicky obchod. Vuci podnikiim
orientovanym na vlastni obsah (Yahoo) zlstavame spiSe opatrni, a to pfedevSim kvuli nejistoté v
oblasti internetové reklamy: bude jeji nartst dostate¢ny, aby zajistil sou¢asné zhodnoceni? Pokud jde
o pfezivsi podniky internetového obchodu, obavame se, Ze pouze nékolik z nich se stane vynosnymi
internetovymi spole¢nostmi. V dlisledku zpomaleni hospodafského rlistu omezilo mnoho podniku své
investice do technologii. AvSsak mnohym podnikd tzv. staré ekonomiky umozni rozvoj internetové
infrastruktury zlepsit komunikaci s klienty a poskytovatelé pfipojeni k internetu tak zustavaji prioritou.
Proto podniky zaméfené na internetova zafizeni ¢inna v oblasti zabezpeceni, spravy vztahu s
klientelou, spravy sité a infrastruktury IP maji podle naSeho nazoru pfes sebou skvélou budoucnost.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Spojené staty 85,66 94,10 96,73 87,78
Izrael 7,19 0,00 0,00 9,23
Kanada 0,00 3,48 0,00 0,00
Némecko 2,27 0,00 0,00 0,00
Spojené kralovstvi 2,42 2,42 1,04 1,10
Irsko 0,00 0,00 2,23 1,89
Nizozemsko 0,28 0,00 0,00 0,00
Jizni Korea 0,14 0,00 0,00 0,00
Japonsko 2,04 0,00 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 98,27 99,95 97,81 99,68
Uéty na vidénou 1,73 0,05 2,19 0,32
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Finan¢ni sektory 0,59 0,00 0,00 0,00
Spotreba (cyklicka) 5,98 0,00 0,00 4,18
Spotieba (necyklicka) 8,42 3,69 7,33 9,49
Technologie 78,97 80,99 71,72 74,76
Telekomunikace 6,04 0,86 5,30 2,56
Cyklické sektory 0,00 9,83 7,91 4,31
Ostatni 0,00 4,63 7,74 4,70
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
usD 95,46 96,53 99,35 98,90
JPY 2,03 0,00 0,01 0,01
CAD 0,00 3,47 0,00 0,00
EUR 2,51 0,00 -0,38 0,00
GBP 0,00 0,00 1,02 1,09
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND INTERNET

Stav k 31. prosinci 2001

SICAV

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

\% Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

V Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

C. Pfevedeny vysledek

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.C Akcie

I.LF Pohledavky, likvidity, kratkodoba ulozZeni
Dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi€ni vynosy a naklady

LA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

I} Ostatni vyrobky

I.B Jiné

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IvV.B Finanéni naklady

IvV.C Odména depozitafi

IV.D Odména spravci
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v USD)

26.791.522,34

716.653,89

-201.548,99
-430.619,29

2.124,44

-23.630,40

26.854.501,99

67.610.633,28
-4.484,38

-40.751.646,91

-40.713.286,16

628.191,35

-40.085.094,81

1.096,66
-12.024,51
30.222,54
-282.605,75
-4,70

-76.171,99
-281.567,06

(v USD)

55.483.072,33

963.661,37

-117.927,15
-822.249,39

5.114,28
-79.669,00
55.432.002,44
137.945.421,18
-4.774,00

8.026,00
-82.516.670,74

-79.564.696,77
0,12

-907.622,36

-80.472.319,01

393,07

-33.529,39

-676.385,36

-4,96
-252.200,48
-943.841,33



KBC EQUITY FUND INTERNET

SICAV
Zustatek k 31-12-2001 Zustatek k 31-12-2000
(v USD) (v USD)
IV.E Administrativni naklady -19.842,47 -47.814,04
IV.F Naklady obchodniho podnikani -2.226,12 -1.862,99
V.G Odmény, socialni davky a diichody -29,80
IV.H Jiné sluzby a majetky -8.734,43 -57.779,48
IvV.J Jiné naklady -14.664,47 -31.326,77
Mezisoucet Il + 1l + IV -666.552,10 -2.044.351,73
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred -40.751.646,91 -82.516.670,74
zdanénim vysledku
Vil Vysledek fin. roku -40.751.646,91 -82.516.670,74
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -40.756.131,29 -82.513.418,74
Zisk z prevodu (Ztrata z pfevodl) za minuly 8.026,00
finan¢ni rok
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -40.751.646,91 -82.516.670,74
Vybrané podily na vysledku -4.484,38 -4.774,00
(Vyplacené podily na vysledku)
B (Pripisy) Vybéry kapitalu 40.756.131,29 82.513.418,74

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR 1.215,86
CAD 622.132,64
GBP 5.156,29
JPY -313,44
Soucet 628.191,35

Toto ro¢ni vyucétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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Stav cennych papirti a jiného

KBC EQUITY FUND INTERNET
SICAV

&istého jméni k 31-12-2001 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramci oficialniho kurzu burzy cennych papirti
AKCIE
Spojené kralovstvi
USD = 0,687078 GBP
60.000,00 AUTONOMY CORPORATION PLC - 2.261.799,57 3,370 294.289,46 1,10
Spojené staty
USD = 1,000000 USD
137.000,00 CISCO SYSTEMS INC - 3.870.909,96 18,110 2.481.070,00 9,24
37.000,00 MERCURY INTERACT. CORP - 1.116.441,70 33,980 1.257.260,00 4,68
37.962,00 YAHOO INC. - 4.119.742,15 17,740 673.445,88 2,51
60.000,00 RATIONAL SOFTWARE CORP - 1.374.800,57 19,500 1.170.000,00 4,35
91.000,00 JDS UNIPHASE CORP - 6.302.068,40 8,680 789.880,00 2,94
34.900,00 AOL TIME WARNER INC. - 2.161.261,10 32,100 1.120.290,00 4,17
61.000,00 MANUGISTICS CORP - 1.336.468,17 21,080 1.285.880,00 4,79
61.500,00 VERISIGN INC. - 3.284.046,32 38,040 2.339.460,00 8,71
38.000,00 EBAY INC. - 2.631.692,90 66,900 2.542.200,00 9,47
32.400,00 COMVERSE TECHN. INC - 2.282.468,26 22,370 724.788,00 2,70
29.000,00 NETIQ CORP - 977.641,50 35,260 1.022.540,00 3,81
44.000,00 JUNIPER NETWORKS INC. - 5.488.332,73 18,950 833.800,00 3,10
50.000,00 CITRIX SYSTEMS INC - 1.422.592,30 22,660 1.133.000,00 4,22
70.000,00 OPENWAVE SYSTEMS - 2.512.470,50 9,790 685.300,00 2,55
75.000,00 BEA SYSTEMS INC - 3.490.136,73 15,400 1.155.000,00 4,30
52.800,00 TIBCO SOFTWARE - 3.462.912,00 14,930 788.304,00 2,94
45.000,00 SIEBEL SYSTEMS - 2.342.948,15 27,980 1.259.100,00 4,69
30.000,00 INTERNET SECURITY SYSTEMS - 1.199.852,50 32,060 961.800,00 3,57
19.500,00 SYMANTEC CORPORATION - 708.940,05 66,330 1.293.435,00 4,82
Izrael
USD = 1,000000 USD
62.000,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 2.879.499,43 39,890 2.473.180,00 9,21
Irsko
USD = 1,000000 USD
25.000,00 IONA TECHNOLOGIES PLC ADR 906.112,00 20,300 507.500,00 1,89
SOUCET AKCIi 56.133.136,99 26.791.522,34 99,76
SOUCET CENNYCH PAPIRU 56.133.136,99 26.791.522,34 99,76
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
-430.571,11 KBC usD -430.571,11 1,000 -430.571,11 -1,60
USD = 131,056735 JPY
278.422,00 KBC JPY 2.486,28 1,000 2.124,44 0,01
USD = 1,123099 EUR
-54,11 KBC EURO -47,72 1,000 -48,18 0,00
SOUCET UCTU NA VIDENOU -428.132,55 -428.494,85 -1,59
Pohledavky
USD = 1,000000 USD
716.653,89 KBC USD NEVYPLACENYCH 716.653,89 1,000 716.653,89 2,67
SOUCET POHLEDAVEK 716.653,89 716.653,89 2,67
Dluhy
USD = 1,000000 USD
-201.548,99 KBC USD K ZAPLACENI -201.548,99 1,000 -201.548,99 -0,75
SOUCET DLUHU -201.548,99 -201.548,99 -0,75
Jiné cisté jméni
NAKLADY K ZAPLACENi -23.630,40 -0,09
SOUCET JINEHO CISTEH JMENI -23.630,40 -0,09
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 26.854.501,99 100,00
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KBC EQUITY FUND INTERNET
SICAV

Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - CAD 15.000,00 -75.000,00 0,00
CISCO SYSTEMS INC - usD 89.000,00 -19.000,00 0,00
MERCURY INTERACT. CORP - usD 45.000,00 -8.000,00 0,00
RATIONAL SOFTWARE CORP - usD 70.000,00 -10.000,00 0,00
TELLABS INC. DEL - usD 45.000,00 -45.000,00 0,00
JDS UNIPHASE CORP - usD 28.000,00 0,00 0,00
AOL TIME WARNER INC. - usD 5.000,00 -32.100,00 0,00
NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - usD 95.000,00 -95.000,00 0,00
MANUGISTICS CORP - usD 70.000,00 -9.000,00 0,00
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 35.000,00 -33.500,00 20.500,00
12 TECHNOLOGIES - usD 135.000,00 -189.000,00 0,00
WEBTRENDS CORP. - usD 0,00 -34.000,00 0,00
INFOSPACE INC - usD 0,00 -88.000,00 0,00
VERISIGN INC. - usD 63.000,00 -37.000,00 0,00
EBAY INC. - usD 1.000,00 -25.000,00 0,00
EXODUS COMMUN. INC. - usD 0,00 -206.200,00 0,00
VIGNETTE CORP. - usD 0,00 -100.000,00 0,00
INKTOMI CORP. - usD 0,00 -52.000,00 0,00
COMVERSE TECHN. INC - usD 34.000,00 -1.600,00 0,00
NETIQ CORP - usD 29.000,00 0,00 0,00
METROMEDIA FIBER NETWORK A usD 0,00 -47.000,00 0,00
COMMERCE ONE INC - usD 30.000,00 -98.000,00 0,00
JUNIPER NETWORKS INC. - usD 19.500,00 0,00 0,00
BROADVISION INC. - usD 0,00 -90.000,00 0,00
CITRIX SYSTEMS INC - usD 50.000,00 0,00 0,00
OPENWAVE SYSTEMS - usD 70.000,00 0,00 0,00
ARIBA INC. - usD 0,00 -93.000,00 0,00
BEA SYSTEMS INC - usD 69.000,00 -75.000,00 0,00
TIBCO SOFTWARE - usD 22.800,00 0,00 0,00
REDBACK NETWORKS - usD 0,00 -33.000,00 0,00
SIEBEL SYSTEMS - usD 32.000,00 -25.000,00 0,00
IONA TECHNOLOGIES PLC ADR usD 25.000,00 0,00 0,00
AUTONOMY CORPORATION PLC - GBP 60.000,00 0,00 0,00
AUTONOMY CORPORATION PLC ADR usD 10.000,00 -60.000,00 0,00
INTERNET SECURITY SYSTEMS INC - usD 30.000,00 0,00 0,00
SYMANTEC CORPORATION - usD 23.000,00 -3.500,00 0,00
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ZPRAVA PREDSTAVENSTA K 22-02-2002

KBC EQUITY FUND JAPAN

| Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfedevsim do akcii japonskych podniku.

Vyvoj KBC Equity Fund Japan (v JPY)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 79 612,00 77 250,00 246 369 21 146 21 247 302 874,95
31-12-2000 63 260,00 61 384,00 235718 10 893 15 580 200 554,00
30-06-2001 61 027,00 58 928,00 244018 10 492 15 509 909 877,00
31-12-2001 49 787,00 48 075,00 249 692 8 807 12 854 856 509,00

Soucéasna investi¢ni politika

Vzhledem k trvalému zhorSovani hospodarské situace vyzadovalo investovani do japonskych akcii v
uplynulém roce velké uméni. Trh trpél vleklym Upadkem, s vyjimkou obdobi bfezna a dubna, kdy
uvedeni do funkce nového premiéra Koizumiho ozivilo nadéji na urychlené reformy. Proto byla v
prubéhu vétsi ¢asti roku uplatiiovana opatrna investi¢ni politika, se silnym podhodnocenim mimo jiné
cyklickych hodnot a velmi kiehkého bankovniho sektoru. Duraz jsme v portfoliu polozili pfedevsim na
defenzivni sektory jako vefejné sluzby, potravinarsky priamysl a farmacie. Nadhodnoceni sektoru
technologii a telekomunikaci, ke kterému jsme pfistoupili na zacatku roku, bylo citelné snizeno.
Vzhledem k nasSemu presvédCeni, ze oslabeni jenu prfedstavuje v dohledné dobé jediné feSeni
problému japonské ekonomiky, udrzovali jsme po vétSinu roku v portfoliu nadhodnoceni podnikd,
které maiji vyznamné pfijmy z deviz (zejména v sektoru spotfebnich statkl). Jen jednou jsme se od
této zasady odchylili, a to v obdobi po 11. zafi: jen tehdy povazlivé posilil a my jsme se obavali dalSiho
oslabeni velkych americkych odbytist. Ke konci roku byly pozice v téchto sektorech, stejné jako mimo
jiné v technologickém sektoru, znovu zvyseny.

Budouci investi¢ni politika

Vzhledem k tomu, Ze japonska ekonomika v nas pfili§ optimismu nebudi, zastavame opatrni. VétSina
ekonomickych ukazatell fika, Ze zemé zlstane v recesi jeSté po néjakou dobu. Kromé cyklickych
sektoru jako stavebnictvi, ocelafstvi a chemie trpi touto situaci pfedevsim banky. Nedokazou totiz
zvladat problémy zpusobené Spatnymi uvéry, takZze bude potfeba rekapitalizace, které se
pravdépodobné zhosti vlada. Zdravi vefejnych financi se mezitim stale vice zhorSuje, proto vétsina
mezinarodnich ratingovych agentur pfistoupila ke snizovani ocenéni solventnosti (rating). Tato
skuteénost sama o sobé oslabila ménu. Nadhodnoceni hodnot t&Zicich z oslabeni jenu se nam zda
byt nejvhodné&jSim a nejméné rizikovym feSenim, a to tim spiSe, Ze mezinarodni odbyt se zda
zlepSovat. Nadhodnotime rovnéz sektor technologii, ktery by mohl profitovat z celosvétového oziveni.
Pokud jde o finan¢ni sektory a cyklické sektory zaméfené na domaci trh, podhodnoceni zUstava
nadale v platnosti, i kdyZ jsme tyto pozice lehce zvy3ili po silném poklesu v uplynulych mésicich,
zejména pak v pfipadé bank.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Japonsko 103,83 100,00 100,00 100,00
Belgie -3,83 0,00 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 93,11 99,99 104,41 99,89
Prevoditelné dluhopisy 0,02 0,03 0,03 0,03
Futures 3,68 0,00 0,00 0,00
Bézné ucty -3,57 0,00 0,00 0,00
Ugty na vidénou 6,30 -0,02 -4,44 0,08
U(':ty specialniho kryti 0,46 0,00 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Farmacie 7,26 8,72 7,04 6,49
Spotfeba (cyklicka) 29,61 31,56 37,87 36,54
Spotfeba (necyklicka) 10,44 7,10 5,27 6,17
Finanéni sektory 11,19 11,91 11,20 11,31
Technologie 21,75 16,94 11,77 12,02
Telekomunikace 6,92 8,69 10,14 9,50
Verejné sluzby 0,98 3,15 4,79 4,04
Nemovitosti 0,52 0,66 0,75 0,70
Cyklické sektory 11,33 11,27 11,17 13,23
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
EUR -0,06 -0,19 -0,42 -0,12
JPY 100,06 100,19 100,42 100,12
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND JAPAN

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I1.B Prevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I1.D Jiné cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry

\ Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty sasového rozlieni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.B Prevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I.LE Jiné finanéni instrumenty

I.LE.3 Jiné

I.F Pohledavky, likvidity, kratkodoba ulozeni
a dluhy

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investiéni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.1 Cenné papiry a prevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem

11.B.2 Likvidity a kratkodoba ulozeni

11.B.3 Jiné

1] Ostatni vyrobky

I.A Néaklady na pokryti obchodnich a dodacich
vyloh

I.B Jiné
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v JPY)

4.022.532,00
12.847.106.220,00

5.529.077,00

-3.857.796,00
-15.054.626,00

23.452.010,00

5.068.549,00
-11.409.457,00

12.854.856.509,00
16.322.409.464,00

2.530.052,00
-3.470.083.007,00

-77.592,00

-3.360.958.662,00

22,00

-3.226.371,00

-3.364.262.603,00

94.292.684,00

12.326,00

-632.915,00

3,00

7.470.192,00

(v JPY)

4.100.124,00
15.591.204.650,00

73.565.878,00

-22.359.082,00
-53.856.938,00

4.051.591,00
-16.505.669,00

15.580.200.554,00
21.857.002.410,00

-2.504.929,00
-6.274.296.927,00

60.124,00
-6.054.034.626,00

-12.091.997,00

-6.446.572,00

-6.072.513.071,00

79.263.964,00

12.139,00
-1.511.405,00
40.753,00
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KBC EQUITY FUND JAPAN

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odmeéna spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Odmény, socialni davky a dichody
Jiné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + 1l + IV
Vynosy a naklady fin. roku

\

Vi

Bézny zisk (bézna ztrata) pred
zdanénim vysledku
Vysledek fin. roku

Sekce 4 - Pripisy a vybéry

A

Zisk (Ztrata) k pfipsani

Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani
Vybrané podily na vysledku
(Vyplacené podily na vysledku)
(Pripisy) Vybéry kapitalu
(Rozdéleni dividend)

SICAV

Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v JPY)

-58.119.323,00

-532,00
-20.690.193,00
-104.163.427,00
-10.078.409,00

-12.107,00
-5.946.358,00
-7.952.345,00

-105.820.404,00

-3.470.083.007,00

-3.470.083.007,00

-3.467.552.955,00
-3.470.083.007,00

2.530.052,00

3.470.661.298,00
-3.108.343,00

(v JPY)

-91.941.302,00

-511,00
-19.015.441,00
-139.299.114,00
-9.561.028,00
-681.200,00
-64.508,00
-9.549.957,00
-9.476.246,00

-201.783.856,00

-6.274.296.927,00

-6.274.296.927,00

-6.276.801.856,00
-6.274.296.927,00

-2.504.929,00

6.280.005.705,00
-3.203.849,00

(*) G. Devizové stavy a obchody

EUR -3.226.371,00
Soucet -3.226.371,00

Toto ro¢ni vyuétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v JPY)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
PREVODITELNE DLUHOPISY
JPY = 1,000000 JPY
4.000.000,00 NISHIMATSU CONSTR. 99/04 31/03 0.35% 4.000.000,00 100,563 4.022.532,00 0,03
SOUCET PREVODITELNYCH DLUHOPISU 4.000.000,00 4.022.532,00 0,03
AKCIE
Japonsko
JPY = 1,000000 JPY
100.000,00 ASAHI GLASS - 74.286.397,00 775,000 77.500.000,00 0,60
60.000,00 BRIDGESTONE CORP - 157.383.363,00 1.387,000 83.220.000,00 0,65
25.000,00 DAIWA HOUSE - 29.811.000,00 748,000 18.700.000,00 0,15
20.000,00 FANUC - 118.760.152,00 5.580,000 111.600.000,00 0,87
59.500,00 FUJI PHOTO FILM - 250.319.794,00 4.680,000 278.460.000,00 2,17
85.000,00 HONDA MOTOR CO - 299.433.780,00 5.230,000 444.550.000,00 3,46
100.000,00 ITOCHU CORP - 42.942.600,00 296,000 29.600.000,00 0,23
10.000,00 ITO YOKADO - 77.246.706,00 5.920,000 59.200.000,00 0,46
100.000,00 KAO CORP - 261.141.060,00 2.725,000 272.500.000,00 2,12
110.000,00 KIRIN BREWERY - 117.899.519,00 937,000 103.070.000,00 0,80
90.000,00 KOMATSU - 79.957.966,00 469,000 42.210.000,00 0,33
13.000,00 KYOCERA - 174.460.706,00 8.550,000 111.150.000,00 0,86
90.000,00 MITSUI FUDOSAN - 115.524.235,00 1.000,000 90.000.000,00 0,70
275.000,00 MITSUBISHI HEAVY IND. - 136.069.161,00 350,000 96.250.000,00 0,75
22.000,00 MURATA MANUFACTURING CO - 240.674.084,00 7.890,000 173.580.000,00 1,35
200.000,00 NEC CORP(NIPPON EL.) - 303.865.634,00 1.337,000 267.400.000,00 2,08
500.000,00 NIPPON STEEL CORP - 85.395.000,00 189,000 94.500.000,00 0,74
2.000,00 NIPPON TELE NETWORK - 43.970.000,00 27.910,000 55.820.000,00 0,43
250.000,00 NISSAN MOTOR - 145.901.150,00 695,000 173.750.000,00 1,35
110.000,00 NOMURA HOLDINGS INC - 180.503.124,00 1.680,000 184.800.000,00 1,44
85.000,00 SANKYO CO - 237.782.978,00 2.245,000 190.825.000,00 1,48
40.800,00 SHIN-ETSU CHEM CO - 149.377.724,00 4.710,000 192.168.000,00 1,49
150.000,00 SHISEIDO CO - 237.922.855,00 1.211,000 181.650.000,00 1,41
94.678,00 SONY CORP - 493.799.331,00 5.990,000 567.121.220,00 4,41
59.000,00 SUMITOMO MITSUI BANKING CO - 118.042.632,00 555,000 32.745.000,00 0,25
90.000,00 SUMITOMO ELECTR. - 131.615.817,00 915,000 82.350.000,00 0,64
85.000,00 TAKEDA CHEMICAL - 450.956.594,00 5.930,000 504.050.000,00 3,92
20.000,00 TDK CORP - 168.576.909,00 6.180,000 123.600.000,00 0,96
100.000,00 TOKIO MARINE FIRE INSS. - 132.530.440,00 958,000 95.800.000,00 0,75
240.000,00 TOYOTA MOTOR - 854.496.031,00 3.320,000 796.800.000,00 6,20
50.000,00 YAMANOUCHI PHARMACEUTICAL - 151.339.419,00 3.460,000 173.000.000,00 1,35
55.000,00 CANON INC - 131.779.411,00 4.510,000 248.050.000,00 1,93
140.000,00 FUJITSU LTD - 306.817.318,00 954,000 133.560.000,00 1,04
14.000,00 NINTENDO CO - 117.685.026,00 22.700,000 317.800.000,00 2,47
36.120,00 FAMILYMART CY - 118.777.901,00 2.205,000 79.644.600,00 0,62
17.700,00 MATSUSHITA COMM.IND. - 122.264.342,00 3.550,000 62.835.000,00 0,49
20.000,00 SKYLARK - 56.701.119,00 2.200,000 44.000.000,00 0,34
500.000,00 ASAHI BANK - 209.754.800,00 82,000 41.000.000,00 0,32
50.000,00 NISHIMATSU CONSTR. - 42.268.889,00 388,000 19.400.000,00 0,15
200.000,00 OJI PAPER CO - 117.858.000,00 521,000 104.200.000,00 0,81
160.000,00 MINEBEA - 167.035.364,00 706,000 112.960.000,00 0,88
790.000,00 KAWASAKI STEEL - 176.149.586,00 133,000 105.070.000,00 0,82
20.400,00 ORIX (ORIENT LEASING) - 140.706.664,00 11.740,000 239.496.000,00 1,87
60.000,00 DENSO CORP. - 129.371.792,00 1.736,000 104.160.000,00 0,81
200,00 KURITA WATER INDUSTR. - 410.490,00 1.627,000 325.400,00 0,00
300.000,00 OSAKA GAS - 102.814.740,00 313,000 93.900.000,00 0,73
60.000,00 YAMATO TRANSPORT - 117.577.425,00 2.470,000 148.200.000,00 1,15
170.000,00 FURUKAWA ELECTRIC CO LTD - 322.621.612,00 696,000 118.320.000,00 0,92
95.300,00 TOKYO ELECTRIC POWER - 262.945.067,00 2.790,000 265.887.000,00 2,07
57.000,00 NAT. HOUSE INDUSTRIAL CO - 95.069.089,00 560,000 31.920.000,00 0,25
623,00 NIPPON TEL & TEL - 714.034.308,00 427.000,000 266.021.000,00 2,07
20.000,00 HOYA CORPORATION - 122.766.400,00 7.830,000 156.600.000,00 1,22
250.000,00 TORAY INDUSTRIES - 83.035.000,00 317,000 79.250.000,00 0,62
34.200,00 SEVEN ELEVEN Japon CO. - 174.889.162,00 4.780,000 163.476.000,00 1,27
200.000,00 MATSUSHITA ELEC IND. - 399.792.819,00 1.683,000 336.600.000,00 2,63
6.000,00 ROHM CORP. - 76.605.716,00 17.290,000 103.740.000,00 0,81
85.000,00 KANSAI ELECTRIC POWER - 161.235.159,00 1.877,000 159.545.000,00 1,24
25.000,00 NISSIN FOOD PRODUCTS - 67.630.493,00 2.560,000 64.000.000,00 0,50
60.600,00 CREDIT SAISON - 147.384.560,00 2.550,000 154.530.000,00 1,20
20.000,00 SECOM CO - 107.663.267,00 6.580,000 131.600.000,00 1,02
65.000,00 TODA CORP - 49.409.920,00 360,000 23.400.000,00 0,18
150,00 Japon TOBACCO - 126.315.320,00 825.000,000 123.750.000,00 0,96
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v JPY)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
60.000,00 SUZUKI MOTOR CORP. - 83.810.860,00 1.434,000 86.040.000,00 0,67
80.000,00 SUMITOMO BAKELITE CO - 65.842.100,00 801,000 64.080.000,00 0,50
30.000,00 TAIYO YUDEN - 63.357.110,00 1.985,000 59.550.000,00 0,46
205.000,00 FUJI HEAVY IND. - 134.721.382,00 562,000 115.210.000,00 0,90
100,00 EAST Japon RAILWAY - 60.695.567,00 633.000,000 63.300.000,00 0,49
6.000,00 SMC CORP. - 42.323.737,00 13.340,000 80.040.000,00 0,62
16.000,00 KONAMI KOGYO - 20.294.261,00 3.890,000 62.240.000,00 0,48
3.000,00 SHOHKOH - 79.734.000,00 10.400,000 31.200.000,00 0,24
70.000,00 DAIKIN INDUSTRIES - 109.558.122,00 2,055,000 143.850.000,00 1,12
8.000,00 YAMADA DENKI - 14.868.286,00 9.200,000 73.600.000,00 0,57
15.000,00 NIDEC - 57.875.335,00 6.900,000 107.100.000,00 0,83
25.000,00 ACOM CO LTD - 239.474.980,00 9.550,000 238.750.000,00 1,86
12.000,00 FUJITSU SUPPORT & SERVICE - 56.614.334,00 2.170,000 26.040.000,00 0,20
620,00 NTT DOCOMO, INC. - 1.455.316.208,00 540.000,000 954.800.000,00 7,43
60.000,00 SHIMANO INC - 146.145.650,00 1.489,000 89.340.000,00 0,69
13.500,00 SOFTBANK CORP - 179.606.242,00 2.120,000 28.620.000,00 0,22
60.000,00 AJINOMOTO - 80.690.204,00 1.280,000 76.800.000,00 0,60
31.500,00 HOMAC CORP. - 82.838.419,00 704,000 22.176.000,00 0,17
25.000,00 THK COMP LTD - 68.775.238,00 1.912,000 47.800.000,00 0,38
5.000,00 FAST RETAILING CO LTD. - 41.334.590,00 11.660,000 58.300.000,00 0,46
12.000,00 MATSUMOTOKIYOSHI - 93.095.200,00 4,630,000 55.560.000,00 0,43
25.000,00 HIMARAYA CO LTD. - 32.677.687,00 261,000 6.525.000,00 0,05
14.400,00 RYOHIN KEIKAKU CO LTD. - 242.528.560,00 2,650,000 38.160.000,00 0,30
7.125,00 AIFUL CORP - 67.403.202,00 8.480,000 60.420.000,00 0,47
50.000,00 MORI SEIKI CO LTD - 71.298.000,00 785,000 39.300.000,00 0,31
100.000,00 CITIZEN WATCH CO LTD - 85.080.665,00 653,000 65.300.000,00 0,51
12.000,00 TREND MICRO INC - 113.862.899,00 3.100,000 37.200.000,00 0,29
55.000,00 SURUGA BANK LTD - 82.202.000,00 617,000 33.935.000,00 0,26
433,00 MIZUHO HOLDINGS - 254.344.613,00 267.000,000 115.611.000,00 0,90
210,00 MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL - 259.515.371,00 879.000,000 184.590.000,00 1,44
140,00 UFJ HOLDINGS INC. - 179.347.315,00 289.000,000 40.460.000,00 0,31
SOUCET AKCIi 15.596.589.057,00 12.847.106.220,00 99,95
SOUCET CENNYCH PAPIRU 15.600.589.057,00 12.851.128.752,00 99,98
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
JPY = 1,000000 JPY
23.452.010,00 KBC JPY 23.452.010,00 1,000 23.452.010,00 0,18
JPY = 0,008569 EUR
-129.011,62 KBC EURO -14.889.698,00 1,000 -15.054.626,00 0,12
SOUCET UCTU NA VIDENOU 8.562.312,00 8.397.384,00 0,06
Pohledavky
JPY = 1,000000 JPY )
5.529.077,00 KBC JPY NEVYPLACENYCH 5.529.077,00 1,000 5.529.077,00 0,04
TOTAL CREANCES 5.529.077,00 5.529.077,00 0,04
Dluhy
JPY = 1,000000 JPY )

-3.857.796,00 KBC JPY K ZAPLACENI -3.857.796,00 1,000 -3.857.796,00 0,03
SOUCET DLUHU -3.857.796,00 -3.857.796,00 -0,03
Jiné cisté jméni
NABIHAJICi UROKY 10.811,00 0,00
UROKY K VYPLACENI 5.057.738,00 0,04
NAKLADY K ZAPLACENI -11.409.457,00 -0,09
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -6.340.908,00 -0,05
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 12.854.856.509,00 100,00
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ASAHI GLASS - JPY 70.000,00 -20.000,00 0,00
BRIDGESTONE CORP - JPY 0,00 -40.000,00 0,00
FUJI PHOTO FILM - JPY 45.000,00 -25.000,00 0,00
HONDA MOTOR CO - JPY 0,00 -15.000,00 0,00
ITOCHU CORP - JPY 0,00 -200.000,00 0,00
KAO CORP - JPY 45.000,00 -25.000,00 0,00
KIRIN BREWERY - JPY 110.000,00 -250.000,00 0,00
KYOCERA - JPY 5.000,00 0,00 0,00
BANK OF TOKYO/MITSUBISHI - JPY 0,00 -100.000,00 0,00
MITSUBISHI HEAVY IND. - JPY 150.000,00 -50.000,00 0,00
MURATA MANUFACTURING CO - JPY 2.000,00 -10.000,00 0,00
NEC CORP(NIPPON EL.) - JPY 60.000,00 -60.000,00 0,00
NIPPON STEEL CORP - JPY 500.000,00 0,00 0,00
NISSAN MOTOR - JPY 250.000,00 0,00 0,00
SANKYO CO - JPY 50.000,00 -80.000,00 0,00
SANWA BANK - JPY 0,00 -165.000,00 0,00
SHIN-ETSU CHEM CO - JPY 0,00 -6.000,00 0,00
SHISEIDO CO - JPY 25.000,00 0,00 0,00
SONY CORP - JPY 0,00 -5.000,00 0,00
SUMITOMO ELECTR. - JPY 30.000,00 0,00 0,00
TAKEDA CHEMICAL - JPY 0,00 -45.000,00 0,00
TDK CORP - JPY 12.000,00 -7.000,00 0,00
TOKYO ELECTRON - JPY 0,00 -5.300,00 0,00
TOKIO MARINE FIRE INSS. - JPY 0,00 -75.000,00 0,00
TOYOTA MOTOR - JPY 90.000,00 -75.000,00 0,00
YAMANOUCHI PHARMACEUTICAL - JPY 10.000,00 -15.000,00 0,00
CANON INC - JPY 0,00 -5.000,00 0,00
FUJITSU LTD - JPY 20.000,00 -40.000,00 0,00
NINTENDO CO - JPY 0,00 -2.000,00 0,00
FAMILYMART CY - JPY 20.000,00 0,00 0,00
SKYLARK - JPY 0,00 -10.000,00 0,00
NISHIMATSU CONSTR. - JPY 0,00 -40.000,00 0,00
0JI PAPER CO - JPY 200.000,00 0,00 0,00
ADVANTEST CORP - JPY 0,00 -9.500,00 0,00
MINEBEA - JPY 50.000,00 0,00 0,00
KAWASAKI STEEL - JPY 0,00 -400.000,00 0,00
OSAKA GAS - JPY 350.000,00 -350.000,00 0,00
FURUKAWA ELECTRIC CO LTD - JPY 125.000,00 0,00 0,00
TOKYO ELECTRIC POWER - JPY 45.000,00 -35.000,00 0,00
NIPPON TEL & TEL - JPY 0,00 -450,00 0,00
HOYA CORPORATION - JPY 0,00 -5.000,00 0,00
TORAY INDUSTRIES - JPY 250.000,00 0,00 0,00
SEVEN ELEVEN JAPAN CO. - JPY 10.000,00 0,00 0,00
MATSUSHITA ELEC IND. - JPY 150.000,00 -50.000,00 0,00
ROHM CORP. - JPY 2.000,00 -5.000,00 0,00
KANSAI ELECTRIC POWER - JPY 55.000,00 -45.000,00 0,00
NISSIN FOOD PRODUCTS - JPY 45.000,00 -80.000,00 0,00
CREDIT SAISON - JPY 20.000,00 0,00 0,00
SECOM CO - JPY 0,00 -5.000,00 0,00
JAPAN TOBACCO - JPY 150,00 0,00 0,00
SUZUKI MOTOR CORP. - JPY 0,00 -40.000,00 0,00
TAIYO YUDEN - JPY 5.000,00 0,00 0,00
FUJI HEAVY IND. - JPY 40.000,00 0,00 0,00
EAST JAPAN RAILWAY - JPY 100,00 0,00 0,00
SMC CORP. - JPY 0,00 -2.000,00 0,00
SHOHKOH - JPY 0,00 -2.000,00 0,00
DAIKIN INDUSTRIES - JPY 25.000,00 -30.000,00 0,00
NIDEC - JPY 0,00 -5.000,00 0,00
FUJITSU SUPPORT & SERVICE - JPY 6.000,00 0,00 0,00
NTT DOCOMO, INC. - JPY 380,00 0,00 0,00
SHIMANO INC - JPY 40.000,00 -20.000,00 0,00
AJINOMOTO - JPY 25.000,00 -140.000,00 0,00
THK COMP LTD - JPY 0,00 -10.000,00 0,00
MIKUNI COCA-COLA BOTTLING - JPY 0,00 -20.000,00 0,00
MORI SEIKI CO LTD - JPY 25.000,00 0,00 0,00
BELLSYSTEM 24 INC. - JPY 0,00 -1.000,00 0,00
TREND MICRO INC - JPY 0,00 -3.000,00 6.000,00
MIZUHO HOLDINGS - JPY 275,00 0,00 0,00
MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GROUP - JPY 210,00 0,00 0,00
UFJ HOLDINGS INC. - JPY 140,00 0,00 0,00
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KBC EQUITY FUND LATIN AMERICA

Investicéni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo &i nepfimo (napfiklad prostfednictvim depozitnich
certifikatd nebo investi¢nich fondd kétovanych na burze) investovana zejména do akcii podnikd ve
statech Latinské Ameriky, kde jsou splnény veSkeré podminky pro urychleny kratkodoby C¢i
stfednédoby ekonomicky rust.

Vyvoj KBC Equity Fund Latin America (v EUR)

Hodnota cistého obchodniho
jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP DIV CAP DIV
30-06-2000 476,85 425,51 153 729 6 546 76 091 991,12
31-12-2000 411,63 367,31 148 042 6 387 63 285 088,37
30-06-2001 457,01 397,83 138 684 5999 65 766 752,48
31-12-2001 402,99 350,81 118 685 5313 49 692 605,99

Soucasna investicni politika

V Latinské Americe pfitahovala pozornost svymi problémy se splacenim vefejného dluhu pfedevsim
Argentina. S koncem roku se naplnily obavy investor(, Ze splaceni dluh( ustane a dojde k devalvaci.
Merval, argentinsky burzovni index, ztratil vice jak polovinu své hodnoty. Na konci roku doslo k
oziveni o vice nez 50%, zplsobeného jediné likviditou: investofi kupovali radéji akcie, nez aby si
ponechali sva pesa. Brazilska burza zazila v prvnich mésicich opravdové turbulence. Obavy z
problému spojenych s brazilskym vefejnym dluhem vyvolaly rist sazeb, Brazilie zaroven celila
nedostatku energie. Ke konci roku brazilska burza povazlivé ozivila, takze se obavy z argentinské
infekce ukazaly jako neopodstatnéné. Brazilska burza vSak uzaviela rok se ztratou 11%. Mexicka
burza, ktera jiZz lehce pfedjimala americké ekonomické oziveni, ziskala 12%. Chilska burza ziskala
8%.

Investiéni politika, ktera byla na pocatku roku silné zaméfena na odhad ekonomického oZiveni v
Argentiné a zejména v Brazilii, byla omezena a Argentina byla od poloviny roku 2001 vézné
podhodnocena a na konci roku pfivedena na neutralni uroven.

Budouci investi¢ni politika

Latinska Amerika je jednim z regionu, ktery bude nejvice tézit z oziveni rastu ve Spojenych statech.
Vyhlidky jsou zde v3ak stale nejisté. Nikdo nevi, jak se bude vyvijet situaci v Argentiné a jaky bude jeji
dopad na cely region.

Portfolio pfijalo neutralni pozici vici jednotlivym zemim i sektoriim.

Geografické rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Argentina 4,31 2,05 3,05 3,36
Brazilie 33,94 4517 41,49 45,34
Peru 1,56 1,03 1,22 1,36
Chile 11,11 13,04 10,14 8,97
Venezuela 0,00 0,00 0,34 0,31
Spanélsko 0,00 2,81 0,25 0,00
Mexiko 49,06 35,89 43,51 40,66
Kolumbie 0,02 0,01 0,00 0,00
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00
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Struktura portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Akcie 93,75 96,24 97,74 97,78
Prevoditelné dluhopisy 1,79 2,50 1,70 1,94
Prava 0,00 0,01 0,14 0,00
Warrants 0,08 0,20 0,29 0,36
Uty na vidénou 4,38 1,05 0,13 -0,08
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
Spotieba (cyklicka) 2,08 0,23 2,03 4,67
Spotfeba (necyklicka) 31,01 28,24 23,24 17,34
Cyklické sektory 12,66 19,38 21,87 25,99
Farmacie 0,88 0,97 0,00 0,08
Verejné sluzby 9,02 14,64 9,90 7,23
Telekomunikace 36,29 29,28 24 11 29,68
Nemovitosti 0,42 0,21 0,19 0,09
Ostatni 0,96 1,38 3,41 0,06
Finanéni sektory 6,68 5,67 15,25 14,86
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia (v %)

30-06-2000 31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001
PEN 1,08 1,02 1,22 1,37
MXN 31,39 22,45 21,24 20,60
GBP -0,05 -0,06 -0,06 -0,08
ARS 0,49 0,57 0,13 1,96
EUR 1,31 2,10 -1,06 -6,34
BRL 0,00 0,00 0,00 10,33
BRC 8,20 11,89 16,22 19,73
uUsD 57,58 62,03 62,31 52,43
Soucet portfolia 100,00 100,00 100,00 100,00

230




KBC EQUITY FUND LATIN AMERICA

SICAV

Stav k 31. prosinci 2001

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelné cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I1.B Prevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

\% Pohledavky a dluhy na max. 1 rok

IV.A1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

V.2 Dluhy

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Likvidity a kratkodoba ulozeni

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Vylohy k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital

B. Podily na vysledku

D. Vysledek fin. roku

Sekce 3 - Vykaz ziski a ztrat

| Hodnotova snizeni, Ubytky a
pribytky

I.B Prevoditelné dluhopisy

I.C Akcie

I.D Jiné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

.G Devizové stavy a obchody (*)

Soucet |

Il Investi¢éni vynosy a naklady

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.1 Cenné papiry a prevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem

11.B.2 Likvidity a kratkodobé ulozeni

1] Ostatni vyrobky

INL.A Naklady na pokryti obchodnich a dodacich
vyloh

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené s
investicemi

IvV.B Finanéni naklady
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Zustatek k 31-12-2001

Zustatek k 31-12-2000

(v EUR)

959.935,84
48.332.575,86
179.789,54

119,21

-26.878,70
-3.148.274,75

3.136.281,59

292.991,81
-33.934,41

49.692.605,99
51.348.458,67

-317.101,90
-1.338.750,78

-533.053,09
19.993.575,86
53.260,21
-21.584.757,36

-2.070.974,38

2.239.229,86

88.222,06
91.130,84

-936.710,41

-4,96

(v EUR)

1.575.346,58
60.720.257,54
132.127,07

101.024,62

-170.796,70
-124.054,05

858.532,26

261.814,33
-69.163,28

63.285.088,37
75.679.621,61

31.627,48
-12.426.160,72

827.163,05
-15.346.083,68
92.049,33
2.557.431,43

-11.869.439,87

843.258,52

95.863,17
41.337,84

0,34

-507.010,21

14,17



KBC EQUITY FUND LATIN AMERICA

SICAV
Zustatek k 31-12-2001  Zuastatek k 31-12-2000
(v EUR) (v EUR)
Iv.C Odména depozitafi -138.318,84 -185.348,51
IV.D Odména spravci -539.978,69 -726.493,20
IV.E Administrativni naklady -39.143,62 -37.410,72
IV.F Naklady obchodniho podnikani -2.820,01
V.G Odmény, socialni davky a dichody -619,74
IV.H Jiné sluzby a majetky -2.302,62 -39.480,35
v.J Jiné naklady -29.900,02 -37.983,81
Mezisoucet Il + Il + IV 732.223,60 -556.720,85
Vynosy a naklady fin. roku
\Y, Bézny zisk (bézna ztrata) pred -1.338.750,78 -12.426.160,72
zdanénim vysledku
Vi Vysledek fin. roku -1.338.750,78 -12.426.160,72
Sekce 4 - Pripisy a vybéry
A Zisk (Ztrata) k pfipsani -1.655.852,68 -12.394.533,24
Zisk (Ztrata) fin. roku k pfipsani -1.338.750,78 -12.426.160,72
Vybrané podily na vysledku -317.101,90 31.627,48
(Vyplacené podily na vysledku)
B (PFipisy) Vybéry kapitalu 1.724.602,90 12.450.866,58
D (Rozdéleni dividend) -68.750,22 -56.333,34

(*) G. Devizové stavy a obchody

BRC -25.044.476,21
MXN 1.099.660,18
PEN 16.921,90
usD 2.409.888,13
ARS -65.696,64
GBP -1.054,72
Soucet -21.584.757,36

Toto ro¢ni vyuétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného ke kralovskému vynosu z 8. bfezna 1994
tykajicimu se ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim.
Polozky, které nejsou aplikovatelné, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND LATIN AMERICA
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %

nominalni hodnota hodnota celk.

hodnota Cist.
jméni

Cenné papiry v ramgci oficialniho kurzu burzy cennych papirt
PREVODITELNE DLUHOPISY

EUR = 2,057200 BRL

1.350.000,00 CIA BRAS DISTRIB GRUPO PAO 98/03 13% 01/07 1.075.737,32 146,280 959.935,84 1,93
SOUCET PREVODITELNYCH DLUHOPISU 1.075.737,32 959.935,84 1,93
AKCIE

Spojené staty
EUR = 0,890393 USD

0,00 CITIGROUP INC - 0,00 50,480 0,00 0,00
Venezuela
EUR = 0,890393 USD
9.718,00 CANTV-CIA ANON NAC TEL DE ADR 210.641,04 14,050 153.345,66 0,31
Kolumbie
EUR = 0,890393 USD
0,00 BANCO GANADERO ADR"C" 0,00 3,450 0,00 0,00
Chile
EUR = 0,890393 USD
33.480,00 ENERSIS SA SP ADR 695.732,37 13,300 500.098,26 1,01
66.675,00 COMP. DE TELECOM. DE CHILE SP ADR 1.549.059,06 13,460 1.007.920,66 2,03
18.450,00 VINA CONCHA Y TORO S.A. ADS 486.857,40 36,000 745.962,74 1,50
26.500,00 BANCO SANTANDER CHILE SP ADR 258.503,50 18,620 554.171,02 1,12
2.660,00 ENDESA CHILE ADR 31.072,80 10,380 31.009,68 0,06
18.700,00 BANCO DE A. EDWARDS ADR 308.611,39 17,350 364.384,04 0,73
14.000,00 BANCO DE SANTIAGO SA D 300.267,09 22,250 349.845,52 0,70
30.900,00 EMBOTELLADORA ANDINA S.A. B ADR 391.703,13 7,900 274.159,84 0,55
41.400,00 DISTRIBUCION Y SERVICIO D& ADR 723.072,59 13,100 609.101,81 1,23
Peru
EUR = 3,066010 PEN
54.022,00 MIN SUR S.A. - 32.419,14 2,500 44.049,11 0,09
4.831,00 CEMENTOS LIMA S.A. C 23.110,75 40,000 63.026,54 0,13
187.887,00 UNION CERV BACKUS Y JOHNST -I- 56.979,36 0,920 56.378,17 0,11
36.093,00 CIA DE MINAS BUENAVENTURA -B- 374.252,69 34,500 406.133,22 0,82
255.415,00 EDEGEL SA - 60.997,68 0,720 59.979,84 0,12
37.254,00 LUZ DEL SUR SAA -C- 25.569,79 1,970 23.936,77 0,05
132.298,00 VOLCAN CIA MINERA SA -B- 12.971,46 0,290 12.513,47 0,03
180.583,00 BANCO WIESE SUDAMERIS -C- 9.480,95 0,150 8.834,76 0,02
Mexiko
EUR = 0,890393 USD
117.100,00 TELEFONOS DE Mexique SP ADR "L" 1.587.679,84 35,020 4.605.653,91 9,27
25.948,00 CEMEX S.A. DE C.V. ADR 543.287,62 24,700 719.812,04 1,45
26.000,00 GRUPO TELEVISA S.A. SP ADR 1.252.364,48 43,180 1.260.881,43 2,54
152.964,00 AMERICA MOVIL S.A. DE C.V. ADR"L" 4.332.702,59 19,480 3.346.543,29 6,73
EUR = 8,163400 MXN
196.755,00 KIMBERLY A 623.529,89 27,500 662.807,47 1,33
205.505,00 WAL-MART DE Mexique SA DE C C 523.133,38 21,500 541.239,86 1,09
89.962,00 BIMBO - 150.459,27 18,100 199.464,95 0,40
1.009.251,00 GRUPO FINANCIERO BBVABANC O 633.679,47 8,350 1.032.320,58 2,08
129.613,00 GRUPO ELEKTRA S.A. DE C.V. CPO 106.338,27 5,860 93.041,16 0,19
91.801,00 ALFA SADE CV - 352.335,71 10,160 114.253,64 0,23
0,00 SORIANA B 0,00 24,800 0,00 0,00
279.512,00 CEMEX S.A. DE C.V. CPO 1.355.955,00 46,000 1.575.024,13 3,17
186.584,00 GRUPO MODELA Cc 348.620,51 20,510 468.779,90 0,94
86.104,00 GRUPO CARSO SA SER A1 288.162,45 30,500 321.700,76 0,65
498.372,00 WAL-MART DE Mexique SA DE C \Y 1.309.339,54 25,000 1.526.239,07 3,07
234.777,00 FEMSA - 418.086,64 31,000 891.550,95 1,79
61.537,00 VITRO SA -A- 52.899,38 7,500 56.536,19 0,11
45.633,00 IND. PENOLES SA -CP- 43.894,29 9,400 52.545,53 0,11
128.857,00 CONTR. COM. MEXICANA SA -UNIT- 100.654,63 7,100 112.071,53 0,23
57.291,00 GRUPO CONTINENTAL SA -SER*- 87.307,97 13,500 94.743,43 0,19
66.208,00 GRUPOMexique SA -B- 81.149,39 9,050 73.398,63 0,15
81.907,00 CORP INTERAM DE ENTRETE,IM -B- 171.464,83 20,950 210.200,61 0,42
256.894,00 GRUPO TELEVISA S.A. -CPO- 534.575,84 19,400 610.498,52 1,23
510.006,00 TELEFONOS DE Mexique -L- 986.459,09 15,870 991.473,56 2,00
72.149,00 TUBOS DE ACERO DE Mexique S - 132.862,60 15,900 140.525,90 0,28
108.008,00 SAVIA SA DE CV -A- 45.560,61 2,900 38.369,21 0,08
103.569,00 COCA-COLA FEMSA -L- 230.380,79 18,410 233.567,54 0,47
82.912,00 GRUPO AEROPORTUARIO DE SUR  -B- 122.651,64 13,880 140.972,95 0,28
Brazilie
EUR = 0,890393 USD
10.700,00 CSN-CIA SIDERURGICA NACION SP ADR 145.474,79 16,120 193.716,71 0,39
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KBC EQUITY FUND LATIN AMERICA
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
7.000,00 ARACRUZ CELULOSE S.A. ADR 100.848,42 18,180 142.925,65 0,29
42.400,00 AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS A ADR 667.054,75 20,290 966.198,07 1,94
77.700,00 EMBRATEL PARTICIPACOES S.A  ADR. PREF. 1.447.619,11 4,160 363.021,72 0,73
17.000,00 BRASIL TELECOM PARTICIPACO ~ ADR 1.175.907,39 41,480 791.964,90 1,59
87.222,00 TELEMAR-TELE NORTE LESTEP ~ ADR 1.972.482,39 15,630 1.531.099,03 3,08
1.900,00 TELESP-TELECOMUNICACOES DE ~ ADR 60.452,54 13,200 28.167,34 0,06
12.200,00 TELESP CELULAR PARTICIPACO  ADR 373.004,75 9,260 126.878,81 0,26
8.200,00 UNIBANCO-UNIAO DE BANCOS B GDR 212.106,78 22,300 205.369,99 0,41
106.800,00 PETROBRAS-PETROLEO BRASILE ~ ADR-PREF 2.961.573,50 22,230 2.666.422,58 5,37
380,00 TELE SUDESTE CELULAR PARTI  ADR 23.969,19 12,600 5.377,40 0,01
38,00 TELEFONICA DATA BRASIL HOL ADR 24,92 19,500 832,22 0,00
22.000,00 EMBRAER AIRCRAFT CORP-SPA  SP ADR 884.654,04 22,130 546.792,26 1,10
EUR= 2,057200 BRL
240,00 SERRANA S.A. PREF 163,03 1,350 157,50 0,00
40.000,00 PETROBRAS-PETROLEO BRASILE ~ PREF 491.382,38 51,150 994.555,71 2,00
262.100.000,00 BANCO BRADESCO S.A. PREF 1.553.738,04 12,500 1.592.577,29 3,20
4.559.475,00 AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS A PREF 262.794,84 476,000 1.054.982,55 2,12
26.084.360,00 ELETROBRAS-CENTR ELETRICAS ~ PREF "B" 638.604,74 31,200 395.601,79 0,80
39.200,00 USIMINAS-USINAS SIDER. MIN PREF 112.439,96 6,510 124.048,22 0,25
34.153.586,00 CEMIG-CIA ENERGETICA DE MI PREF 553.891,04 33,000 547.865,22 1,10
29.200,00 SOUZA CRUZ S.A. - 188.932,39 14,200 201.555,51 0,41
9.480.000,00 CIA BRAS DISTRIB GRUPO PAO B 206.843,88 49,490 228.060,08 0,46
0,00 CIA PARANAENSE DE ENERGIA- - 0,00 15,800 0,00 0,00
50.300,00 CVRD-CIA VALE DO RIO DOCE PREF "A" 1.290.111,12 53,700 1.313.003,11 2,64
21.400.000,00 EMBRATEL PARTICIPACOES SA - 109.973,37 10,900 113.387,13 0,23
35.500.000,00 GERASUL-CENTR GERADORAS SU - 52.827,27 3,990 68.853,30 0,14
93.000,00 EMAE-EMPR METROPOL DE AGUA PREF 372,51 9,800 443,03 0,00
2.893.000,00 ELETROPAULO METROPOLITANA ~ PREF 173.730,11 78,000 109.689,87 0,22
62.662.975,00 TELESP CELULAR PARTICIPACO  PREF 244.651,48 8,500 258.912,74 0,52
18.840.000,00 BANCO ITAU S.A. PREF 1.911.791,85 175,990 1.611.730,31 3,23
21.200.000,00 GERDAU SA -PREF- 230.266,75 21,400 220.532,76 0,44
1.900.000,00 DURATEX SA -PREF- 41.696,91 47,400 43.777,95 0,09
830.000,00 CIA TECIDOS NORTE DE MINAS -PREF- 59.508,00 152,000 61.326,07 0,12
280.000,00 PETROQ DE NORDESTE SA -PREF- 56.299,46 463,500 63.085,75 0,13
130.000,00 SADIA SA -PREF- 79,56 1,250 78,99 0,00
12.800.000,00 CIA BRA DE PETROLEO IPIRAN -PREF- 81.641,25 12,600 78.397,82 0,16
43.200.000,00 ELETROBRAS-CENTR ELETRICAS - 686.057,48 33,300 699.280,58 1,41
84.900,00 PETROBRAS-PETROLEO BRASILE - 2.175.923,84 52,490 2.166.245,87 4,36
18.600.000,00 TELEMAR-TELE NORTE LESTEP - 256.849,53 30,500 275.763,17 0,55
80.300.000,00 TELE NORDESTE CELULAR PART  -PREF- 127.562,53 3,220 125.688,31 0,25
91.800.000,00 TELE CENTRO OESTE CELULAR  -PREF- 253.008,24 5,400 240.968,31 0,48
80.300.000,00 TELE CELULAR SUL PARTICIPA -PREF- 144.852,64 3,610 140.911,53 0,28
6.400.000,00 BOMBRIL CIRIO SA -PREF- 26.060,28 8,150 25.354,85 0,05
22.100.000,00 BRASIL TELECOM PARTICIPACO - 200.387,66 17,840 191.650,79 0,39
86.889,00 ARACRUZ CELULOSE S.A. -PREF- 191,32 3,910 165,14 0,00
9.000.000,00 UNIBANCO-UNIAO DE BANCOS B -UNIT- 436.365,15 101,000 441.862,73 0,89
80.800.000,00 TELEMIG CELULAR PARTICIPAC ~ PREF 179.390,25 4,190 164.569,32 0,33
4.200.000,00 VOTORANTIM CELULOSE E PAPE ~ PREF 158.822,04 80,790 164.941,67 0,33
Argentina
EUR= 0,890393 USD
33.826,00 TELECOM ARGENTINA SA ADR 1.056.282,87 6,520 247.694,58 0,50
3.000,00 BBVA BANCO FRANCES SA ADR 92.574,26 6,580 22.169,99 0,04
27.622,00 PEREZ COMPANC S.A. ADR 392.034,00 12,490 387.467,98 0,78
10.500,00 GRUPO FIN. GALICIA SA ADR 233.123,56 3,190 37.618,22 0,08
EUR= 0,890371 ARS
20.146,00 BBVA BANCO FRANCES SA - 63.398,23 2,950 66.748,24 0,13
36.893,00 CENTRAL THERMO-ELECTRICAB - 93.075,20 0,700 29.004,88 0,06
132.932,00 GRUPO FIN. GALICIA SA - 107.628,74 0,462 68.976,40 0,14
16.498,00 CENTRAL COSTANERA S.A. B 6.990,82 0,460 8.523,50 0,02
27.485,00 CRESUD S.A.C.L.F.Y.A. - 20.113,43 0,730 22.534,48 0,05
58.063,00 ACINDAR IND. ARG. DE ACERO B 10.790,98 0,128 8.347,15 0,02
96.866,00 TRANSPORTADORA DE GASDEL  'B' 110.197,12 1,300 141.430,71 0,28
30.938,00 JUAN MINETTI S.A. - 27.707,13 0,640 22.238,28 0,04
56.694,00 SOLVAY INDUPA S.AI.C. - 11.705,15 0,200 12.734,92 0,03
38.178,00 MOLINOS RIO DE LE PLATAS. B’ 52.776,60 1,900 81.469,63 0,16
95.699,00 SIDERCA S.A.l.C. ‘A 143.190,37 2,300 247.208,97 0,50
36.736,00 SIDERAR S.A.L.C. ‘A 31.707,95 1,080 44.559,94 0,09
89.385,00 PEREZ COMPANC S.A. B’ 114.090,30 1,730 173.675,97 0,35
51.608,00 IRSA B’ 34.528,75 0,730 42.312,52 0,09
SOUCET AKCI 47.501.136,84 48.332.575,86 97,26
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 31-12-2001 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni V %
nominalni hodnota hodnota celk.
hodnota Cist.
jméni
WARRANTS
Brésil
EUR = 2,057200 BRL

435.133,00 AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS A 30/4/03 (PREF) 16.768,83 850,000 179.789,54 0,36
SOUCET WARRANTS 16.768,83 179.789,54 0,36
SOUCET CENNYCH PAPIRU 48.593.642,99 49.472.301,24 99,55
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR= 0,611770 GBP
-25.056,49 KBC GBP -35.842,85 1,000 -40.957,37 -0,08
EUR= 0,890393 USD
2.792.523,17 KBC usD 3.118.261,45 1,000 3.136.281,59 6,31
EUR = 1,000000 EUR
-3.107.317,38 KBC EURO -3.107.317,38 1,000 -3.107.317,38 6,25
SOUCET UCTU NA VIDENOU -24.898,78 -11.993,16 0,02
Pohledavky
EUR= 1,000000 EUR )
119,21 KBC EUR K NEVYPLACENYCH 119,21 1,000 119,21 0,00
SOUCET POHLEDAVEK 11921 11921 0.00
Dluhy
EUR= 1,000000 EUR )

-26.878,70 KBC EUR K ZAPLACENI -26.878,70 1,000 -26.878,70 -0,05
SOUCET DLUHU -26.878,70 -26.878,70 -0,05
Jiné ¢isté jméni
NABIHAJICI UROKY 44.313,63 0,09
NEVYPLACENE UROKYR 248.678,18 0,50
NAKLADY K ZAPLACENI -33.934,41 -0,07
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 259.057,40 0,52
SOUCET CISTEHO JMENI K 31. PROSINCI 2001 49.692.605,99 100,00
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Prehled obchodti za obdobi od 01-01-2001 do 31-12-2001

KBC EQUITY FUND LATIN AMERICA
SICAV

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

TELEFONICA SA - EUR 958,00 -1.916,00 18,00
TELEFONOS DE MEXICO SP ADR "L" usD 59.000,00 -57.000,00 0,00
KIMBERLY A MXN 196.755,00 0,00 0,00
WAL-MART DE MEXICO SA DE CV c MXN 205.505,00 0,00 0,00
BIMBO - MXN 150.000,00 -60.038,00 0,00
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER S.A. o MXN 0,00 -1.702.965,00 0,00
TELECOM ARGENTINA SA ADR usD 1.600,00 -22.974,00 0,00
CEMEX S.A. DEC.V. ADR usD 3.882,00 -67.242,00 0,00
BBVA BANCO FRANCES SA - ARS 20.146,00 0,00 0,00
PECOM ENERGIA SA B ARS 0,00 -70.449,00 0,00
COMP. CERVEC. UNIDAS ADS usD 8.000,00 -8.000,00 0,00
ENERSIS SA SP ADR usD 15.000,00 -15.000,00 0,00
CSN-CIA SIDERURGICA NACIONAL S.A. SP ADR usD 0,00 -23.200,00 0,00
GRUPO ELEKTRA S.A. DE C.V. CPO MXN 0,00 -1.350.387,00 0,00
MIN SUR SA. - PEN 0,00 -354.117,00 43.816,00
BANCO GANADERO ADR "C" usD 0,00 -3.700,00 0,00
CEMENTOS LIMA SA. c PEN 0,00 -17.957,00 834,00
ALFA SA DE CV - MXN 0,00 -60.819,00 0,00
SERRANA S.A. PREF BRL 0,00 -95.000,00 0,00
VINA CONCHA Y TORO S.A. ADS usD 0,00 -33.000,00 0,00
BANCO SANTANDER CHILE SP ADR usD 0,00 -35.000,00 0,00
SORIANA B MXN 0,00 -797.274,00 0,00
ARACRUZ CELULOSE SA. ADR usD 8.000,00 -1.000,00 0,00
CORP GEO B MXN 0,00 -177.000,00 0,00
SANTA ISABEL ADR usD 0,00 -12.571,00 0,00
LABORATORIA CHILE SA usD 0,00 -31.700,00 0,00
CEMEX S.A. DE C.V. CPO MXN 16.472,00 -633.882,00 0,00
GRUPO MODELA c MXN 90.000,00 -61.416,00 0,00
BANCO DE A. EDWARDS ADR usD 0,00 -8.000,00 0,00
BANCO BRADESCO S.A. PREF BRL 460.000.000,00  -197.900.000,00 0,00
AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS PREF BRL 0,00 -6.600.000,00 0,00
ELETROBRAS-CENTR ELETRICAS BRAS S.A. PREF "B" BRL 13.000.000,00  -29.200.000,00 0,00
USIMINAS-USINAS SIDER. MINAS GERAIS PREF BRL 39.200,00 0,00 0,00
CEMIG-CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS PREF BRL 33.100.000,00 0,00 0,00
IKPC-INDS KLABIN DE PAPEL E CELULOSE PREF BRL 0,00 -165.000,00 0,00
SOUZA CRUZ SA. - BRL 29.200,00 0,00 0,00
CIA BRAS DISTRIB GRUPO PAO DE ACUCAR B BRL 9.480.000,00 0,00 0,00
CANTV-CIA ANON NAC TEL DE VENEZUELA ADR usD 9.718,00 0,00 0,00
CIA PARANAENSE DE ENERGIA-COPEL - BRL 0,00  -62.100.000,00 0,00
GRUPO CARSO SA SER A1 MXN 86.104,00 0,00 0,00
CARSO GLOBAL TELECOM - MXN 0,00 -1.099.000,00 0,00
EMBOTELLADORA ANDINA S.A. B ADR usD 25.000,00 0,00 0,00
CIA BRAS DISTRIB GRUPO PAO DE ACUCAR ADR usD 0,00 -63.200,00 0,00
DISTRIBUCION Y SERVICIO D&S S.A. ADR usD 0,00 -55.500,00 0,00
WAL-MART DE MEXICO SA DE CV v MXN 650.000,00 -151.628,00 0,00
FEMSA - MXN 0,00 -573.223,00 0,00
GRUPO TELEVISA S.A. SP ADR usD 25.000,00 -2.000,00 0,00
CIA PARANAENSE DE ENERGIA-COPEL SP ADR usD 0,00 -323.200,00 0,00
CVRD-CIA VALE DO RIO DOCE PREF "A" BRL 61.300,00 -20.000,00 0,00
TELEBRAS-TELECOM BRASILEIRAS S.A. ADR PFD BLOCK usD 0,00 -1.900,00 0,00
CITIGROUP INC - usD 4.035,00 -4.042,00 7,00
AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS ADR usD 0,00 -79.500,00 0,00
EMBRATEL PARTICIPACOES SA. - BRL 21.400.000,00 0,00 0,00
EMBRATEL PARTICIPACOES SA. ADR. PREF. usD 0,00 -42.800,00 0,00
TELEFONICA SA ADR usD 0,00 -23.362,00 521,00
GERASUL-CENTR GERADORAS SUL BRASIL - BRL 35.500.000,00 0,00 0,00
FEMSA ADR usD 0,00 -26.700,00 0,00
GRUPO FIN BANAMEX ACCIVAL, SA DE CV o MXN 150.000,00 -150.000,00 0,00
BBVA BANCO FRANCES SA ADR usD 3.000,00 0,00 0,00
EMAE-EMPR METROPOL DE AGUAS E ENERG ~ PREF BRL 0,00 -5.500.000,00 0,00
ELETROPAULO METROPOLITANA S.A. PREF BRL 4.500.000,00 -5.800.000,00 0,00
GRUPO FIN.INBURSA ‘o' MXN 3.950,00 -3.950,00 0,00
BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A. ADR usD 0,00 -37.200,00 0,00
TELEMAR-TELE NORTE LESTE PARTICIP SA ADR usD 88.000,00 -21.000,00 0,00
TELE CELULAR SUL PARTICIPACOES S.A. ADR usD 0,00 -46.500,00 0,00
TELESP CELULAR PARTICIPACOES S.A. ADR usD 8.000,00 -1.800,00 0,00
QUINENCO SA ADR usD 0,00 -25.900,00 0,00
UNIBANCO-UNIAO DE BANCOS BRASIL.S.A. GDR usD 9.500,00 -1.300,00 0,00
PETROBRAS-PETROLEO BRASILEIRO S.A. ADR-PREF usD 153.600,00 -185.200,00 0,00
TELESP CELULAR PARTICIPACOES S.A. PREF BRL 61.700.000,00 962.975,00 0,00
PEREZ COMPANC S.A. ADR usD 27.622,00 0,00 0,00
TELEFONICA MOVILES SA (MAD) EUR 0,00 -47.136,00 0,00
GRUPO FIN. GALICIA SA - ARS 103.342,00 0,00 0,00
BANCO ITAU SA. PREF BRL 36.000.000,00  -17.160.000,00 0,00
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GRUPO FIN. GALICIA SA ADR usb 31.000,00 -20.500,00 0,00
AMERICA MOVIL S.A. DE C.V. ADR "L" usb 220.100,00 -67.136,00 0,00
TELEFONICA SA BDR BRL 958,00 977,00 19,00
TELEFONICA DATA BRASIL HOLDING ADR usD 38,00 0,00 0,00
EMBRAER AIRCRAFT CORP-SP ADR SP ADR usD 25.000,00 -3.000,00 0,00
CENTRAL COSTANERA S.A. B' ARS 16.498,00 0,00 0,00
CRESUD SA.C.LF.Y.A. - ARS 27.485,00 0,00 0,00
ACINDAR IND. ARG. DE ACEROS S.A. B' ARS 58.063,00 0,00 0,00
GERDAU SA -PREF- BRL 21.200.000,00 0,00 0,00
DURATEX SA -PREF- BRL 1.900.000,00 0,00 0,00
CIA TECIDOS NORTE DE MINAS -PREF- BRL 830.000,00 0,00 0,00
PETROQ DE NORDESTE SA -PREF- BRL 280.000,00 0,00 0,00
SADIA SA -PREF- BRL 130.000,00 0,00 0,00
CIA BRA DE PETROLEO IPIRANGA -PREF- BRL 12.800.000,00 0,00 0,00
ELETROBRAS-CENTR ELETRICAS BRAS S.A. - BRL 43.200.000,00 0,00 0,00
PETROBRAS-PETROLEO BRASILEIRO S.A. - BRL 84.900,00 0,00 0,00
TELEMAR-TELE NORTE LESTE PARTICIP SA - BRL 18.600.000,00 0,00 0,00
TELE NORDESTE CELULAR PARTICIP. S.A. -PREF- BRL 80.300.000,00 0,00 0,00
TELE CENTRO OESTE CELULAR PART. S.A. -PREF- BRL 91.800.000,00 0,00 0,00
TELE CELULAR SUL PARTICIPACOES S.A. -PREF- BRL 80.300.000,00 0,00 0,00
BOMBRIL CIRIO SA -PREF- BRL 6.400.000,00 0,00 0,00
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A. B' ARS 96.866,00 0,00 0,00
JUAN MINETTI S.A. - ARS 30.938,00 0,00 0,00
SOLVAY INDUPA S.A.IC. - ARS 56.694,00 0,00 0,00
MOLINOS RIO DE LE PLATA S.A. B ARS 38.178,00 0,00 0,00
SIDERCA S.A.L.C. A ARS 95.699,00 0,00 0,00
SIDERAR S.A.L.C. A ARS 36.736,00 0,00 0,00
BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A. - BRL 22.100.000,00 0,00 0,00
ARACRUZ CELULOSE S.A. -PREF- BRL 86.889,00 0,00 0,00
PEREZ COMPANC S.A. B' ARS 89.385,00 0,00 0,00
IRSA B' ARS 51.608,00 0,00 0,00
UNIBANCO-UNIAO DE BANCOS BRASIL.S.A. -UNIT- BRL 9.000.000,00 0,00 0,00
TELEMIG CELULAR PARTICIPACOES S.A. PREF BRL 80.800.000,00 0,00 0,00
VITRO SA A MXN 61.537,00 0,00 0,00
IND. PENOLES SA -CP- MXN 45.633,00 0,00 0,00
CONTR. COM. MEXICANA SA -UNIT- MXN 128.857,00 0,00 0,00
GRUPO CONTINENTAL SA -SER*- MXN 57.291,00 0,00 0,00
GRUPOMEXICO SA -B- MXN 66.208,00 0,00 0,00
CORP INTERAM DE ENTRETE,IMIENTO SA -B- MXN 81.907,00 0,00 0,00
GRUPO TELEVISA S.A. -CPO- MXN 256.894,00 0,00 0,00
TELEFONOS DE MEXICO -L- MXN 510.006,00 0,00 0,00
TUBOS DE ACERO DE MEXICO S.A. - MXN 72.149,00 0,00 0,00
SAVIA SA DE CV A MXN 108.008,00 0,00 0,00
COCA-COLA FEMSA -L- MXN 103.569,00 0,00 0,00
GRUPO AEROPORTUARIO DE SURESTE SA -B- MXN 82.912,00 0,00 0,00
UNION CERV BACKUS Y JOHNSTON SAA - PEN 187.887,00 0,00 0,00
CIA DE MINAS BUENAVENTURA SA -B- PEN 36.093,00 0,00 0,00
EDEGEL SA - PEN 255.415,00 0,00 0,00
LUZ DEL SUR SAA -C- PEN 37.254,00 0,00 0,00
VOLCAN CIA MINERA SA B- PEN 132.298,00 0,00 0,00
BANCO WIESE SUDAMERIS -C- PEN 180.583,00 0,00 0,00
VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. PREF BRL 4.200.000,00 0,00 0,00
PRAVA

TELEBRAS-TELECOM BRASILEIRAS S.A. CP.28/08/00 usD 0,00 -2.122,00 0,00
TELEPAR CELULAR S.A. CP.310800 BRL 0,00 -2.220.000,00 0,00
CEMEX S.A. DE C.V. CP 07/05/01 usD 365.702,00 -365.702,00 0,00
CEMEX S.A. DE C.V. CP 07/05/01 MXN 266.922,00 -266.922,00 0,00
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