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VSeobecné informace o investi¢ni kapitalové spole¢nosti

Spole¢nost ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.
Habsburgergasse 1a, A-1010 Viden
Telefon (01) 531-00, fax 531-00/7102

Zakladni jméni 17,490 mil. rakouskych Silinku

Spoleé€nici Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (81,42 %)
(do 16. prosince 1999: 81,38 %)
DGZ DekaBank Deutsche Kommunalbank (2,87 %)
Karntner Sparkasse Aktiengesellschaft (2,87 %)
NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (1,37 %)
(do 16. prosince 1999: 1,41 %)
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (2,87 %)
Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (2,87 %)
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (5,73 %)

Dozor¢i rada feditel Mgr. Ernst KARNER (pfedseda)
feditel August JOST (mistopfedseda)
feditel Mgr. Dr. Kurt STOBER (mistopfedseda)
feditel odd. Werner BIDNER (do 3.5.2000)
feditel Leopold BREITFELLNER
feditel Gerhard FASCHING (od 5.4.2000)
feditel Mgr. Alois HOCHEGGER
feditel odd. Mgr. Dr. Michael MALZER (od 20.4.2000)
Feditel Mgr. Josef STOGER
feditel Dr. Martin THOMAS (do 31.1.2000)

Jednatelé Wolfgang DORTEN
Dr. Franz GSCHIEGL
Mgr. Dr. Michael MALZER (do 19.4.2000)
Dkfm. Herbert SCHOBER
Mgr. Wolfgang TRAINDL
Dr. Christoph WIESMAYR (od 20.4.2000)

Prokuristé Mgr. Karl BRANDSTOTTER
Oskar ENTMAYR
Mgr. Franz KISSER
Dr. GUnther SCHUPP
Ernst SORGER
Dr. Christoph WIESMAYR (od 3.1.2000 do 19.4.2000)

Statni komisafri rada Mgr. Wolfgang PECHRIGGL
AD Erwin GRUBER

Auditofri Eidos Wirtschaftsberatung GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Depozitar Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
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Prechod na euro

Vliv euro na kapitalovy trh

Clenstvi Rakouska v evropské hospodafské a mé&nové unii a s tim spojeny prechod na euro se
dotyka vedle mnoha jinych oblasti i celého rakouského kapitaloveho trhu.

Rakouské banky pouzivaji euro jako ucetni ménu od 1. 1. 1999 a nabizeji i vedeni uctd v euro.
Od stejného data mize bezhotovostni platebni styk probihat v obou ménach. Rovnéz Videriska
burza presla od 1. 1. 1999 na euro.

Zverejnovani ceny podild v euro

Vzhledem k tomuto vyvoji zvefejiuji vSechny rakouské investicni spolecnosti od 1. 1. 1999 ceny
svych fondu v euro.

Udavanim ceny v euro podilnik investi¢niho fondu nic ze svého naspofeného majetku neztraci,
nebot’ se méni pouze nazev a uCetni hodnota mény, nikoli kupni sila.

Smeénny kurs narodnich mén k euru byl pevné stanoven 31. 12. 1998 Radou $éfl statu a vlad
zemi, které jsou Cleny Hospodarské a ménové unie. Ceny podili uvedené v euru lze tedy
kdykoli prepocitat na rakouské Silinky pomoci prepocitaciho faktoru (13,7603 Silink za 1 euro).

Vyroéni a pololetni zpravy

Od 1. 1. 1999 presly vSechny fondy investi¢ni spole¢nosti na Uctovani fondl v euru a centech.
Veskeré hodnoty udavané doposud v Silincich a groSich jsou od 1. 1. 1999 uvadény ve
vyro¢nich (pololetnich) zpravach uvadény v euru a centech stim, ze az do zruSeni Silinkd
jakozto platidla budou nejduilezitéjsi udaje jako napf. vyvoj majetku fondu a odvozovani vyse
podilt na zisku fondu uréeného k vyplaté udavany rovnéz v prepoctu na Silinky a grose.

Vyplata podiltl na zisku investi¢ni spole¢nosti

Vzhledem k tomu, Ze od 1. 1. 1999 je ucetnictvi fondu vedeno v euru, jsou vyplacené podily
pfipisovany na ucet podilnik( rovnéz v euru, pokud jsou jejich U¢ty na euro jiz pfevedeny, jinak
v Silincich.

Vypocet vykonnosti

Hodnota investi¢niho fondu se od 1. 1. 1999 stanovuje rovnéz v euru. Vypocet vykonnosti se tim
neprerusuje ani nemeéni, nybrz pokracuje priibézné podle pfepocitaciho kursu, ktery EU pevné

stanovila 31. 12. 1998 (viz vySe).

Historicky vypocCet vykonnosti se od 1. 1. 1999 provadi rovnéz v euru.
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Vazeni podilnici,

dovolujeme si Vam v nasledujici Casti prelozit zpravu podilového fondu cennych papir
COMBIRENT o ucetnim roce od 1. kvétna 1999 az 30. dubna 2000.

Vyvoj fondu *

Mezinarodni akcie

Hodnota majetku fondu se ve vykazovaném obdobi snizila o 6,65 % z1 461,28 mil. euro
(20 107,66 mil. ATS) k 30. 11. 1999 na 1 365,38 mil. euro (18 788,11 mil. ATS) k 30. 11. 2000.

30. 11. 1999 bylo v obéhu 74 255 275 podilt s vyplatou vynosu a 18 955 899 podill s reinvestici
vynosu, 30. 11. 2000 pak 69 190 917 podilu s vyplatou vynost a 18 185 715 podill s reinvestici
vynosu. Pocet podilu s vyplatou vynoslt se tak ve vykazovaném roce sniZil o 6,82 %. Pocet
podilt s reinvestici vynosu poklesl o0 4,06 %.

Hodnoty pouzité ve vypoctech byly ziskany pouzitim hodnoty 15,52 euro (213,56 ATS) u podilt
s vyplatou vynosu, resp. 16,31 euro (224,43 ATS) u podilu s reinvestici vynost k 30. 11. 1999 a
15,29 euro (210,39 ATS) u podill s vyplatou vynos(, resp. 16,89 euro (232,41 ATS) u podilu
s reinvestici vynost k 30. 11. 2000. Za predpokladu celkové reinvestice vyplaty vynosu ve vysi
0,90 euro (12,38 ATS), resp. vyplaty vynosl podle § 13 zakona o investi¢nich spoleCnostech ve
vySi zhruba 0,17 euro (2,34 ATS) se hodnota podild ve vykazovaném roce zvySila o 4,64 %,
resp. 4,66 %. Minimalni rozdil ve vyvoji hodnoty podill s vyplatou vynost a podill s reinvestici
vynosu je zpUsoben zaokrouhlenim.

* Hodnoty v rakouskych Silincich, resp. v euru byly pfepocitany kurzem 13,7603 a zaokrouhleny.

Mezinarodni trhy obligaci

Rust amerického hospodarstvi dosahl svého vrcholu pfiblizné v poloviné obchodniho roku. Od té
doby zacal trvale a rychle oslabovat. Projevuje se urokova politika FED se zvySenim urokove
sazby o 175 zakladnich bodl, jakoz i rust ceny ropy. Dosavadni naznaky mozZného
narodohospodarského vyvoje vzbuzuiji obavy, Ze by oslabeni ristu ve Spojenych statech mohlo
dosahnout rozméru, které byly naposledy zaznamenany béhem recese v letech 1991 az 1992.

Bez ohledu na tento vyvoj pokragovala Centralni evropska banka v Eurolandu se svoji agresivni
monetarni politikou. Naposledy 6. fijna 2000 zvysila hlavni urokové sazby ze 4,50 % na 4,75 %
jakozto minimalni nabidkovou sazbu. Hlavni Urokové sazby v Eurolandu vzrostly
od 5. listopadu 1999 o 225 zakladnich bodu, cozZ pfedstavuje zavratné zvySeni urokovych sazeb
0 90 %. K tak obrovskému narustu urokovych sazeb v monetarni politice béhem tak kratkého
Casového obdobi jesté nikdy pfinejmendim v némecky mluvici oblasti nedo8lo. Tato mocna
urokova pést nyni dopada plnou silou na hospodarstvi Eurolandu. Nasledky by mohly byt jesté
znicujici, nez predpoklada fada ekonomu, resp. monetarnich politiki Evropské centralni banky.
Vezmeme-li v Uvahu tzv. spill-over efekt, tedy efekt preliti z americké hospodarské recese na
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Euroland, Ize v Evropé poditat pfinejmensSim se stejné silnym oslabenim konjunktury, coz by
mohlo znamenat nebezpecné pfiblizeni k recesi.

Pro trhy s udroenymi cennymi papiry to znamena, Ze kfivka urokl se bude nadale
pravdépodobné zplostovat, pfinejmensim do té doby, nez Evropska centralni banka vysle
néjaky signal smérem ke sniZeni urokovych sazeb. Kromé toho bude ozdravovani vefejnych
rozpoctu v dlouhodobéjSim Casovém horizontu posilovat trh statnich dluhopist tim, ze se
nabidka emisi prfedevsim dlouhodobych a stfednédobych cennych papirl v relativné kratké
dobé vyrazné snizi. Rizikové prémie obsazené v urokovych sazbach budou vyrazné klesat
nejen diky tak jako tak nizké inflaci eura, ale i diky rostoucim pfebytkim vefejnych rozpoctu.

Tento vyvoj by mohla podpofit politika plynulého snizovani urokovych sazeb ze strany
centralnich bank, pomoci niz by bylo mozné nastartovat trvalou konjunkturu cestou mohutné
investiéni €innosti diky nizkym realnym urokovym sazbam a vysoké soukromé spotfebé, jakoz i
diky soubézné rostoucim darovym pfijmam.

Z téchto Gvah vyplyva, Ze urokovy cyklus jiz pFekrogil sv(j vrchol. Urokova kfivka je v souladu se
silné oslabujici konjunkturou a bude se dale zplostovat, a tak Evropska centralni banka pfi svém
dal$im zasahu, k némuz dojde pravdépodobné v 1. &tvrtleti roku 2001, arokové sazby snizi.

Investicni politika

Pro investi¢ni politiku znamena tento vyvoj i nadale silngjsi dliraz na stfednédobé a dlouhodobé
segmenty. Prodlouzeni splatnosti dluhopisu je logickym dusledkem a z divodu vykonnosti fondu
nezbytné. Ze strategického hlediska sazime i nadale na zplosténi urokové kFivky, nebot
agresivni monetarni politika zazehnava nebezpedi inflace a s oCekavanymi prebytky vefejnych
rozpocta v Eurolandu je spojen i pokles rizikovych prémii. K ovladani doby splatnosti byly a
nadale budou pouzivany urokové terminové obchody.

Skladba majetku fondu

30. listopadu 2000 30. listopadu 1999
mil. euro mil. ATS" % mil. euro mil. ATS " %

Obligace znéjici na

némecké marky 20,0 274,6 1,46 40,4 556,1 2,77

euro 1070,1 14 725,0 78,37 11291 15 536,6 77,27

rakouskeé Silinky 235,2 3236,9 17,22 246,9 3396,9 16,89
Majetek v cennych papirech 13253 18236,5 97,06 1416,4 19 489,6 96,93
Terminované finan¢ni obchody - - -- 0,8 10,6 0,05
Zustatky na bankovnich Gctech 2,8 38,8 0,21 9,3 127,6 0,63
Urokové pohledavky 37,3 512,8 2,73 34,9 479,8 2,39
Majetek fondu 13654 187881 100,00 1461,3 20107,7 100,00

kK Hodnoty v euro byly pfepoéteny na ATS kurzem 13,7603 a zaokrouhleny.
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Srovnavaci prehled (v euru®)

Podily s vyplatou vynosu

Podily s reinvestici vynosu

T e T - - Vyvoj
Ucetni Majetek fondu Vypocitana Vyplata na | Vypocéitana Vynvqs’ Vyplatavpodle hodnoty
rok hodnota na . pouzity §13 véta3 o/ 1)

y podil hodnota . . . A v %
podil k reinvestici zak.o IF
1994/95 1030 901 384,00 16,39 1,11 - - - +12,81
1995/96 1082 167 770,69 16,66 1,09 - - - + 8,83
1996/97 1297 341 727,82 16,43 1,09 - - - + 5,44
1997/98 1387 233 855,77 16,77 1,02 16,77 0,82 0,19 +9,18
1998/99 1461 280 516,16 15,52 0,90 16,31 0,78 0,17 -1,632
1999/2000 | 1 365 384 994,55 15,29 0,90 16,89 0,80 0,19 +4,642
’ Hodnoty Uc€etnich let 1994/95 az 1997/98 byly pfepocitany kurzem 13,7603 na euro a zaokrouhleny.
Srovnavaci prehled (v ATS*)
Podily s vyplatou vynosu Podily s reinvestici vynosu .
Ucetni . Vypocéitana . e Vynos Vyplata podle Vyvoj
Majetek fondu Vyplata na | Vypoditana v . hodnoty
rok hodnota na . pouzity §13 véta3 o/ 1)
, podil hodnota . .. A v %
podil k reinvestici zak. o IF
1994/95 14 185 512 314,24 225,48 15,25 - - - +12,81
1995/96 14 890 953 175,02 229,18 15,00 - - - + 8,83
1996/97 17 851 811 377,33 226,04 15,00 - - - + 5,44
1997/98 19 088 754 025,54 230,77 14,00 230,77 11,35 2,65 +9,18
1998/99 20 107 658 286,52 213,56 12,38 224,43 10,73 2,34 -1,632
1999/2000 | 18 788 107 140,51 210,39 12,38 232,41 11,01 2,61 +4,642

*

Hodnoty Uc€etnich let 1998/99 a 1999/2000 byly pfepocitany kurzem 13,7603 na ATS a zaokrouhleny.

1)

PFi zohlednéni (reinvestici) vyplat zisku v daném ucetnim roce.

2 Vzhledem k zaokrouhleni se vyvoj hodnoty podilli s reinvestici vynosd mirné lisi od vyvoje hodnoty podild s vyplatou vynos(.

Vyplata vynosii

V Ucetnim roce 1999/2000 byla pro podily s vyplatou vynost vyélenéna ¢astka 0,90 euro
(v ucetnim roce 1998/99 rovnéz 0,90 euro) na podil, tj. pfi 69 190 917 podilech s vyplatou
vynosli celkem 62 271 825,60 euro (pfiblizné 856 878 997,68 ATS). Castka vyplaty na podil
prepocitana na ATS ¢&ini v u¢etnim roce 1999/2000 pfiblizné 12,38 Silinkl stejné jako v ucetnim
roce 1998/99).

Banka vyplacejici kupény je povinna srazit z této vyplaty dan z kapitalovych vynosu ve vysSi
0,17 euro, pokud nejsou splnény podminky pro osvobozeni od této dané. Dan z kapitalovych
vynosu v ¢astce 0,17 euro odpovida pfiblizné 2,34 ATS.
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Vynosy budou od &tvrtka 1. inora 2001 vyplaceny, resp. pfipisovany na ucet

v Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft, Viden, a jejich
pobockach,

ve v8ech rakouskych spofitelnach a jejich pobockach,

v bance Bankhaus Krentschker & Co Aktiengesellschaft, Graz, a

v bance DGZ DekaBank Deutsche Kommunalbank, Frankfurt nad Mohanem a Berlin,

pfipadné v bankach, které vystupuji jako depozitafi.

U podila s reinvestici vynost bude pro ucetni rok 1999/2000 k reinvestovani pouzita ¢astka
0,80 euro (pfiblizné 11,01 Silink() na podil, tj. pfi 18 185 715 podilech s reinvestici vynosl
celkem 14 548 572,00 euro (zhruba 200 192 715,29 Silinka).

Podle ustanoveni § 13 zakona o investi¢nich fondech je k podilim s reinvestici vynosu tfeba
uhradit ¢astku odpovidajici vysi dané z kapitalovych vynosu zroc¢niho vynosu (0,19 euro
na podil, coz odpovida pfiblizné 2,61 Silinkim). Pfi 18 185 715 podilech s reinvestici vynosu je
to celkem 3 455 285,85 euro (pfiblizné 47 545 769,88 Silink(). Dan z kapitalovych vynosu srazi
a odvedou v této vysi banky vykonavajici funkci depozitarli, pokud nejsou spinény podminky pro
osvobozeni od této dané.
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Kalkulace vynosu a vyvoj majetku fondu (v euru)

1. Vyvoj hodnoty v uéetnim roce (vykonnost fondu)

Kalkulace podle metody Rakouské kontrolni banky (OeKB):

na podil v méné fondu (euro) bez zohlednéni emisni pfirazky

Podil s vyplatou |Podil s reinvestici
vynosu vynosu

Hodnota podilu na zacatku ucetniho roku 15,52 16,31
Vyplata dne 1. 2. 2000 ve vySi 0,90 euro odpovida
0,0622 podilu
Vyplata dne 1. 2. 2000 ve vysi 0,17 euro odpovida
0,0106 podilu
Hodnota podilu na konci ucetniho roku 15,29 16,89
Celkova hodnota v&etné podill ziskanych vyplatou 16,24 17,07
Vyvoj hodnoty podilu v G&etnim roce v % " + 4,64 + 4,66
Cisty vynos na podil +0,72 +0,76

2. Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu na zagatku uéetniho roku ?
s odectenim vyplaty 1. 2. 2000
s odectenim vyplaty 1. 2. 2000 podle § 13 zak. o IF
Zména prostredku
Prodej certifikat(
Zpétny odkup certifikatt

Vynosy (bez kurzovniho vysledku)

Naklady
Kurzovni vysledek

Realizované zisky

Realizované ztraty

Realizovany kurzovni vysledek ¥

Zména nerealizovaného kurzovniho vysledku
Vy8&Si nebo niz§i hodnota investic

Vyrovnani vynosu
Majetek fondu na konci Géetniho roku *

91 329 991,27
- 172 866 599,62

6 354 232,52

- 45 075 619,93
- 38 721 387,41
38 908 824,98

1461 280 516,16
- 66 829 747,50
- 3222 502,83

- 81 536 608,35
67 273 568,29

- 5258 012,38

187 437,57

- 6 509 656,41
1 365 384 994,55




COMBIRENT

3. Vysledek hospodareni fondu uréeny k vyplaté, resp. k reinvestovani

Vynosy z Uroku

Vynosy z dividend

Vynosy (bez kurzovniho vysledku)
Realizované zisky ¥

Zisky prevedené v prubéhu roku do majetku

67 273 568,29
0.00

6 354 232,52
- 5 803 360,00

67 273 568,29

550 872,52
Odména pro investi¢ni spole€nost -5006 871,98
Ostatni administrativni vydaje - 251 140,40
Naklady -5258 012,38
Vyrovnani vynos - 6 509 656,41
Pfevod z pfedchoziho obdobi 78 843 638,08
Vysledek fondu uréeny k vyplaté, 134 800 410.10
resp. k reinvestovani *
4. Pouziti vysledku hospodareni fondu
Vyplata pro 69 190 917 podilt s vyplatou 62 271 825.30
vynosu, 0,90 euro na podil ’
Vyplata podle § 13 zak. o IF pro 18 185 715 podil( 3 455 285,85

s reinvestici vynosU, 0,19 euro na podil

Podil vynosli za 18 185 715 podill s reinvestici vynosl po

0,80 euro uréeny pro reinvestovani

Castka odvodu na reinvestovani
Pfevod zisku do nasledujiciho obdobi

Vysledek fondu uréeny k vyplaté,
resp. k reinvestovani

14 548 572,00

18 003 857,85
0,00
54 624 726,95

134 600 410,10

1) Rozdilny vyvoj hodnoty u podilt s vyplatou vynost a podild s reinvestici vynos( je zpisoben zaokrouhlenim.
2) Na zacatku ucetniho roku bylo vydano 74 255 275 podilovych listd s vyplatou vynost a 18 955 899 podilovych listd s reinvestici

vynosu.

3) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou Casové rozliSeny, takze stejné jako zména nerealizovaného kurzovniho vysledku

nemuseji mit vztah k vyvoji hodnoty fondu ve vykazovaném uéetnim obdobi.

4) Pocet podill v obéhu na konci Gcetniho roku: 69 190 917 podilovych listd s vyplatou vynost a 18 185 715 podilovych listd

s reinvestici vynosu.
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Kalkulace vynosu a vyvoj majetku fondu (v ATS*)

1. Vyvoj hodnoty v uéetnim roce (vykonnost fondu)

Kalkulace podle metody OeKB:

na podil v méné fondu (euro) bez zohlednéni emisni pfirazky

Podil s vyplatou |Podil s reinvestici
vynosu vynosu

Hodnota podilu na zacatku ucetniho roku 213,56 224,43
Vyplata dne 1. 2. 2000 ve vySi 12,38 ATS odpovida
0,0622 podilu
Vyplata dne 1. 2. 2000 ve vysi 2,34 ATS odpovida
0,0106 podilu
Hodnota podilu na konci ucetniho roku 210,39 232,41
Celkova hodnota v&etné podill ziskanych vyplatou 223,47 234,89
Vyvoj hodnoty podilu v G&etnim roce v % " + 4,64 + 4,66
Cisty vynos na podil +9,91 + 10,46

2. Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu na zagatku uéetniho roku ?
s odectenim vyplaty 1. 2. 2000
s odectenim vyplaty 1. 2. 2000 podle § 13 zak. o IF
Zména prostredku
Prodej certifikat(
Zpétny odkup certifikatt

Vynosy (bez kurzovniho vysledku)

Naklady
Kurzovni vysledek

Realizované zisky

Realizované ztraty

Realizovany kurzovni vysledek ¥

Zména nerealizovaného kurzovniho vysledku
Vy8&Si nebo niz§i hodnota investic

Vyrovnani vynosu
Majetek fondu na konci Géetniho roku *

1256 728 078,87
- 2 378 696 270,75

87 436 145,74

- 620 254 052,92
- 532 817 907,18
535 697 104,37

20 107 658 286,52
- 919 597 374,52
- 44 342 605,69

- 1121968 191,88
925 704 481,74
- 72 351 827,75

2579197,19

-89 574 825,10
18 788 107 140,51
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COMBIRENT

3. Vysledek hospodareni fondu uréeny k vyplaté, resp. k reinvestovani

Vynosy z uroku

Vynosy z dividend

Vynosy (bez kurzovniho vysledku)
Realizované zisky ¥

Zisky prevedené v prubéhu roku do majetku

Odmeéna pro investi¢ni spole¢nost
Ostatni administrativni vydaje
Naklady

Vyrovnani vynosl

Pfevod z pfedchoziho obdobi

Vysledek fondu uréeny k vyplaté,
resp. k reinvestovani

925704 481,74
0,00

87 436 145,74
- 79 855 974,61

- 68 896 060,51
- 3455 767,25

925 704 481,74

7580 171,14

- 72 351 827,75
- 89574 825,10
1084 912 113,07

1856 270 113,10

4. Pouziti vysledku hospodareni fondu

Vyplata pro 69 190 917 podild s vyplatou
vynosu, pfibl. 12,38 ATS na podil

Vyplata podle § 13 zak. o IF pro 18 185 715 podilu
s reinvestici vynosu, pfibl. 2,61 ATS na podil

Podil vynost za 18 185 715 podila s reinvestici vynosi po

pfibl. 11,01 ATS ur€eny pro reinvestovani

Castka odvodu na reinvestovani
Pfevod zisku do nasledujiciho obdobi

Vysledek fondu uréeny k vyplaté,
resp. k reinvestovani

47 545 769,88

200 192 715,29

856 878 997,68

247 738 485,17
0,00
751 652 630,25

1856 270 113,10

* Hodnoty v euru byly pfepocitany na Silinky kurzem 13,7603 a zaokrouhleny.

1) Rozdilny vyvoj hodnoty u podilt s vyplatou vynost a podild s reinvestici vynost je zpisoben zaokrouhlenim.
2) Na zacatku Ucetniho roku bylo vydano 74 255 275 podilovych listt s vyplatou vynost a 18 955 899 podilovych listd s reinvestici

vynosu.

3) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou Casoveé rozliSeny, takze stejné jako zména nerealizovaného kurzovniho vysledku

nemuseji mit vztah k vyvoji hodnoty fondu ve vykazovaném ucéetnim obdobi.

4) Pocet podill v obéhu na konci Gcetniho roku: 69 190 917 podilovych listd s vyplatou vynost a 18 185 715 podilovych listd

s reinvestici vynosu.
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Ucetni rok 1999/2000

Seznam majetku k 30. listopadu 2000

véetné zmén v majetku v cennych papirech v obdobi od 1. prosince 1999 do 30. listopadu 2000

Identif. Urokova Nakup / Prodej /

Oznaceni cenného papiru &islo sazba pirtistky abytky Stav Kurs
ks / nom. hodn. (nom. v 1 000,
zaokr.)
UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY
OBLIGACE znéjici na némecké marky
Zemé emise RAKOUSKO
KOMMKR 98-13 32995 5,250 15 000 0 25000 92,6500
Soucet — DEM prepocitany kurzem 1,95583
OBLIGACE znéjici na euro
Zemé emise BELGIE
BELGIEN 99-09 291810 3,750 0 20 000 20 000 89,4700
KRG.BELGIEN 98-28/31 230386 5,500 10 000 0 20000 95,8700
. Soucet
Zemé emise NEMECKO
AHYPBK PF 497/99-14 202797 4,250 45 000 0 45000 86,2500
ALLG HYP PF/99-05 202798 3,750 0 0 5000 93,6800
BAY.HYP U VEREIN 99-19 282912 5,000 0 0 10000 99,8500
BAY.HYP-VERBK 99/10 282964 5,625 0 0 10000 98,1500
BAYR HYPO MTN 99/02 282953 4,250 0 0 10 000 100,8500
DEPFA 98-08 229430 4,750 0 0 15339 95,1900
DEPFA 98-14/SER.505 229459 4,500 14 100 0 14100 88,5500
DEUTSCHE HYPO 98-09 296864 4,000 0 0 25000 89,9400
DEUTSCHE HYPO 98-07 296848 4,000 0 0 23282 92,5900
DG OEFF PFBR 99-04 250475 3,250 0 0 10000 94,2100
DSL 99-06 282752 3,875 0 0 5000 93,1000
DT AUSGL.BK 00-10 291226 5,750 5000 0 5000 101,0000
DT HYPO 99-06/1303 259951 3,500 0 0 10000 91,2100
EURHYP PF 777/99-05 259672 3,750 0 0 20000 93,1300
EUROHYP PF743/98-08 259638 4,750 0 0 15339 95,1100
EUROHYPO PFE 570/99-09 259203 4,000 0 0 14 000 89,6200
HYP ESSENPF533/99-09 257433 4,250 0 0 20 000 90,6100
HYPO ESSEN 99-06 257427 3,500 0 0 15000 91,6500
HYPOVER. 98-07/717 222047 4,750 0 0 30339 95,9300
K.F.W.ANL. 98-13 276079 5,125 10 000 0 10 000 94,9000
KFW 98-18 276419 5,500 20 000 0 20000 96,4000
KFW ANL.99/04 276082 3,500 0 0 10 000 94,7000
LB RHLD PFLZ 00-11 100703 5,750 10 000 0 10 000 100,5900
NBG HYP PF379/99-04 335678 3,250 0 0 10000 93,2300
NUERNB.HYP.PF./00-15 335691 6,000 7 000 0 7 000 101,0000
RHEINHYP PFE 792/99-06 313792 4,000 0 0 20 000 93,2400
SUDBODEN PF517/99-09 321152 4,000 0 0 19000 89,5000
SACHSEN-ANH.LS99/06 178569 4,750 0 0 20000 97,2300
WESTF HYP PF 99-09 187039 4,350 0 0 15000 95,7500
WESTF HYP PF 99-09 187041 4,375 0 0 20000 95,7500
WESTLB KO 98-04 307508 3,500 0 10 565 15000 94,1200
WESTLB PF 98-06 307506 4,750 0 0 12782 96,6000
WESTLB R7507/98-07 307507 4,750 0 0 20 000 95,8900
Soucet

Trzni
hodnota
Vv euru

11 842 798,20
11 842 798,20

——O71c (JO, eV

17 894 000,00
19 174 000,00
37 068 000,00

38 812 500,00
4 684 000,00
9 985 000,00
9 815 000,00

10 085 000,00

14 600 962,26

12 485 550,00

22 485 000,00

21557 078,82
9421 000,00
4 655 000,00
5050 000,00
9121 000,00

18 626 000,00

14 588 691,24

12 546 800,00

18 122 000,00

13 747 500,00

29 103 969,05
9490 000,00

19 280 000,00
9470 000,00

10 059 000,00
9 323 000,00
7 070 000,00

18 648 000,00

17 005 000,00

19 446 000,00

14 362 500,00

19 150 000,00

14 118 000,00

12 347 698,93

19 178 000,00

478 439 250,30

Podil
na ma,j.
fondu

v %

0,87
0,87

2,84

0,72

0,67

0,69

1,03

35.04
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R . . Identif.
Oznaceni cenného papiru .
Cislo
Zemé emise FRANCIE
CAISSE NAT A 99-14 304403
LA POSTE 99-09 292882

Zemé emise NIZOZEMSKE ANTILY

WESTLB FIN.CURAC.99/19 352340
Zemé emise NIZOZEMi

COLONNADE SEC 99/09 308232
Zemé emise RAKOUSKO

Spolkova vlada, zemé a mésta

BUND 97-27/6 38452
BUND 98-08/1 38343
BUND 99-09/2 38368
BUND 99-10/4 38435
BUND 99-14/1 38422
OSTERR KAPITAL 97-27 38486
OSTERR STRIP 97-25 38482
SCHIENENINF 98-10 38493
Obligace uvérovych instituci

BGLD PFE 65/99-04 11465
ERSTE BOND 99-14 27335
ERSTE CALLABLE 99/09 27341
ERSTE ZEROB 99-19/DIP 32 27344
HYPO ALPE ADR 00-04/1 32747
KOMMKR MTN 99-/19 32090
NOE HYPO 99-09 17264
OOE LBK CMS-FLR/99-19 13346
OOE PFE 142/99-09 13342
RzZB OBL 97-07/2 28357
SPK SBG 99-19/1 46654
STMK.SCHV.99-14/VAR 33896

* Denni kurs po odecteni soucasti vynosu
OBLIGACE znéjici na rakouské Silinky
Zemé emise RAKOUSKO

KAERNTEN SV 95-03/P 16791

Urokova
sazba

4,375
4,000

7,000

4,250

6,250
5,000
4,000
5,500
4,125

5,125

4,250
4,7008
4,125

5,700
8,150
5,250
7,375
6,037
6,000
8,900
6,500

6,900

. . Trzni
pb;'ﬁ'lfll;?kly F:.lrgftijy / Stav Kurs hodnota
Vv euru
ks / nom. hodn. (nom. v 1 000,
zaokr.)

10 000 0 10 000 86,5000 8 650 000,00
0 0 5000 89,3300 4 466 500,00
Soucet 13 116 500,00
0 0 20 000 101,2000 20 240 000,00
Soucet 20 240 000,00
0 0 15000 92000 13 800 000,00
Soucet 13 800 000,00
142 000 0 142 000 106,6500 151 443 000,00
0 63 000 20572 98,4500 20 252 651,60
0 34 000 66 000 91,1400 60 152 400,00
45 000 17 000 63 000 101,2000 63 756 000,00
5000 7 000 33000 87,4000 28 842 000,00
0 0 4360 21,3500 930 941,13
0 0 4360 24,4600 1 066 548,95
0 0 30490 100,5300 30 651 399,41
Mezisoucet 357 094 941,09
0 0 8000 95,6000 7 648 000,00
0 0 20 000 100,0000 20 000 000,00
0 0 5000 100,0000 5000 000,00
0 0 5000 99,968333* 4 998 416,65
8 000 0 8000 99,9100 7 992 800,00
10 000 0 10 000 100,0290 10 002 900,00
0 0 16 500 95,5000 15 757 500,00
0 0 10 000 100,0000 10 000 000,00
4000 0 4 000 100,0000 4 000 000,00
0 0 1453 99,5000 1446 192,70
5000 0 5000 100,0000 5000 000,00
0 0 20 000 100,0000 20 000 000,00
Mezisoucet 111 845 809,35
Soucet 468 940 750,44
Soucet veuru 1031604 500,74

0 0 33000 104,5000 2506 122,69

Mezisoucet 2 506 122,69

[EESACASER V=Y 31004

Podil
na ma,j.
fondu

v %

0,63
0,33
0,96

11,09
1,48

2,24
26,15

0,56
1,46
0,37
0,37
0,59
0,73
1,15
0,73
0,29
0,11
0,37
1,46
8,19
34,34
75,55

0,18
0,18
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Ucetni rok 1999/2000

T . . Identif.

Oznaceni cenného papiru .
Cislo

Obligace uvérovych instituci
00 KP GIRO 92-02/2 29580
00 KP GIRO 93-03/6 29590
BA ANL 88-03/2+4 18560
BA PFE R 102/96-08 14902
BANK AUSTRIA 95-07 14895
BGLD SV 93/03 33608
ERSTE BSV 98-13/2 27264
ERSTE EKAP 98-10/3 27303
GC KB R 72/93-03 13772
GC KB R 79/94-09 13779
GC PFE R 56/93-08 13656
INV KREDIT 87-02/1 16602
INVESTKR ANL 97/07 16588
KTN KB R 114/96-02 11214
00 PFE R 115/97-07 13315
PSK OBL 95-05/10 42987
SBG HYPO 97-05/1 45914
STMK KB R 67/86-01 12367
STMK PFE R109/94-04 12409
TIR PFE R 106/96-06 14106
VBG LHB BKS 96-06 30509
WR NEUST.KO/97-02 442348

* Denni kurs po odecéteni soucasti vynosu

Urokova

sazba

0
0
4,625
5,000
5,125
6,000
5,375
5,250
5,375
5,250
5,375
4,000
5,025
4,750
4,29187
5,000
4,375
4,500
5,125
4,750
4,334
4,375

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY CELKEM

Nakup / Prodej /
pirastky  ubytky StV Kurs
ks / nom. hodn. (nom. v 1 000,
zaokr.)
0 171 000 90,3000
0 0 139 000 53,455589*
60 000 0 60 000 98,0000
0 0 100 000 97,7500
0 0 40 000 98,7500
0 0 33000 100,7000
0 0 243 000 94,0000
0 0 390 000 91,5000
337 000 287 000 312 000 101,0000
45 000 0 90 000 101,3000
285 000 255 000 255000 101,1500
0 10 000 20 000 100,0000
52 000 0 230 000 99,1000
0 0 75000 98,7000
0 0 130 000 100,0000
50 000 0 82000 97,8500
0 0 100 000 97,1500
0 0 9000 99,3000
0 0 30 000 100,0000
0 0 20 000 99,0000
0 0 25000 100,0000
50 000 0 50 000 100,0000
Mezisoucet
Soucet

CENNE PAPIRY ZAHRNUTE DO ORGANIZOVANYCH TRHU

OBLIGACE znéjici na némeckou marku

Zemé emise USA

INVKREDIT 97-07 16591
PSK SPREAD 96-06/1 42826
OBLIGACE znéjici na euro

Zemé emise RAKOUSKO

Obligace uvérovych instituci

HYPO TIR BKSV 99-19 33992
INVESTKR 99-14/7 32233
KOMMKR EK ANL 99-12 32089
KOMMKR NTS 99-11 32998
OOE.PF.R.97/99-14 13197

OBLIGACE znéjici na rakouské Silinky
Zemé emise RAKOUSKO
Obligace uvérovych instituci

GC 95-00/8/P
HYP.KTN 97-07

29649
32720

4,32167
7,750

8,300
5,46468
5,875
4,500
7,150

4,625
5,250

0
0

0
5000
0
3000
10 000

0 5000

95,5000

0 10 000 111,0000
Soucet — DEM piepocitany kurzem 1,95583

[eNoloNoNe)

0 200 000
0 70 000

5000
10 000
7 500
6 000
10 000

100,0000
100,0000
100,0000
100,0000
100,0000

Soucet

100,0000
103,2000

Trzni
hodnota
Vv euru

11221 630,35
5399 829,13
4273 162,65
7 103 769,54
2870 576,95
2414 990,95

16 599 928,78

25933 300,87

22900 663,50
6 625 582,29

18 744 685,80
1453 456,68

16 564 319,09
5 379 606,55
9 447 468,44
5831 050,20
7 060 165,84

649 477,12
2180 185,03
1438 922,12
1816 820,85
3633 641,71

179 543 234,44

LTI eI, T F

182 049 357,13

2 VY VI, 1Y

1225 496 656,07

2441 418,73
5 675 339,88

22T VIT,00

8 116 758,61

5 000 000,00
10 000 000,00
7 500 000,00
6 000 000,00
10 000 000,00
38 500 000,00

0O ULV VUVLUY

14 534 566,83
5 249 885,54

Podil
na ma,j.
fondu

v %

0,18
0,42
0,59

0,73

1,06
0,38
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- Podil
g . . . Trzni .
Oznaceni cenného papiru Isi’ent. Urokova I‘!’alfupl F"rodej / Stav Kurs hodnota na maj.
Cislo sazba  prirastky ubytky fondu
V euru v %
ks / nom. hodn. (nom. v 1 000,
zaokr.)
INV KR 97-12/5-P 16590 6,200 0 0 95 000 103,7500 7 162 816,22 0,52
INVKREDIT 97-07/4 16589 4,875 0 0 15000 98,0000 1 068 290,66 0,08
KOMM KR 98-11 32996 5,188 0 0 70 000 100,0000 5087 098,39 0,37
RZB STEP-UP 97-04 28398 5,250 0 0 60 000 101,3000 4 417 054,86 0,32
SPK VOITSBG KO 98-03 31940 4,100 0 0 50 000 100,0000 3 633 641,71 0,27
Mezisoucet 41 153 354,71 0,27
Ostatni obligace
SBG STADTWK 96-06/P 46681 5,600 0 15 000 105 000 103,5000 7897 720,25 0,58
Mezisoucet 7897 720,25 0,58
. ] Soucet — ATS piepocitany kurzem 13,76030 49 051 074,46 3,59
CENNE PAPIRY ZAHRNUTE DO ORGANIZOVANYCH TRHU CELKEM 95 667 833,07 7,01
NEKOTOVANE CENNE PAPIRY
OBLIGACE znéjici na rakouské Silinky
Zemé emise RAKOUSKO
Spolkova vléda,zemé a mésta
KAERNTEN 96-06/U 30945 6,780 0 0 25000 107,5000 1953 082,42 0,14
Mezisoucet 1953 082,14 0,14
Obligace uvérovych instituci
VKR BK KO 96-01 441000 5,155 30 000 0 30000 100,0000 2 180 185,03 0,16
Mezisoucet 2180 185,03 0,16
Soucet — ATS pfepocitany kurzem 13,76030 4 133 267,45 0,30
NEKOTOVANE CENNE PAPIRY CELKEM 4 133 267,45 0,30
CLENENI MAJETKU FONDU
CENNE PAPIRY 1325 297 756,59 97,06
ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH 2818 617,74 0,21
UROKOVE POHLEDAVKY 37 268 620,22 2,73
MAJETEK FONDU 1 365 384 994,55 100,00

PODILY S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU ks
PODILY S REINVESTICI VYNOSU V OBEHU ks
HODNOTA PODILU U PODILU S VYPLATOU VYNOSU EUR
HODNOTA PODILU U PODILU S REINVESTICI VYNOSU EUR

69 190 917
18 185715
15,29
16,89

(ATS 18 788 107 140,51)

(ATS
(ATS

210,39)
232,41)
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Ucetni rok 1999/2000

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU USKUTECNENY BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL JIZ UVEDEN

V SEZNAMU MAJETKU

Oznaceni cenného papiru

Ident. ¢islo

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY

BA PFE 60/88-00
ERSTE SCHYV 93-03/5
HYPO STMK 97-00/2
HYPO TIR KB104/97-04
INV KREDIT 87-02/1
KTN KS R 80/88-00
LHB TIR ANL 95-02/11
OEVAG SV 97-04/8
OOE NR ERG98-10/5
KOMMKR 98-08
VERBUND 98-08

ABN AMRO 99/09 MTN
AHYPBK PF494/99-04
AHYPBK PFE 496/99-09
ALLG.HYPOBK 99-09
BRD 98-08

BRD 98-28

BUND 97-02/2
BUNDESL.LS 4/98-13
BUNDESOBL 98/03/128
DG HYP OE.PF.99-09
EUROHYP.99/04-1784
HYP.ESSEN PF525/99-04
LANDER JUMBO 99-09/6
NEDERLAND 99-09
OAT 98-09/APR.
VERBUND 98-03

CENNE PAPIRY ZAHRNUTE DO ORGANIZOVANYCH TRHU

BSPK ANL97-12/1/P
BSPK NR ANL98-13/1P
GC 95-00/6/P

SPK MUEHL 99-09/PP

Viden, prosinec 2000

14660
27213
33862
14404
16602
11180
33935
43385
21239
32987
39626
351651
202794
202796
202951
113509
113508
38368
124003
114128
350904
259679
257425
124005
284347
175973
39627

17332
17333
29644
31314

Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

Dorten Dr. Gschiegl

Znéjici

ATS
ATS
ATS
ATS
ATS
ATS
ATS
ATS
ATS
DEM
DEM
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

ATS
ATS
ATS
ATS

Urokova sazba

4,25000
5,37500
4,00000
5,50000
4,00000
6,50000
7,25000
5,12500
5,25000
5,87500
4,75000
5,37500
3,75000
4,00000
5,00000
4,12500
4,75000
4,37500
5,25000
3,75000
5,25000
4,25000
3,25000
4,25000
3,75000
4,00000
4,25000

5,96000
5,46800
3,43800
5,88000

ERSTE-SPARINVEST

Dkfm. Schober Magr. Traindl

Nakup / prirtistky

400 00

[eNolololololeoNoloNololoNoNoNo]

-
o
N
=
(o]

300 000
180 000
0

70 000

Dr. Wiesmayr

Prodej / ubytky

ks / nom. hodn.
(nom. v 1 000, zaokr.)

10 000
74 800
80 000
30 000
34 000
20 000
20 000
70 000
400 000
20 000
36 250
5000
20 000
43 000
10 000
51248
46 121
41000
10 000
20 000
10 000
15000
20 000
20 000
41 200
15 000
15000

300 000
180 000
130 000

70 000
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Vyrok auditora

Podle zavére¢ného vysledku naSi rfadné provérky provedené na zakladé ucetnich knih a
pisemnosti vedenych o majetku podilového fondu cennych papiri COMBIRENT, jakoz i podle
vysvétleni a dokladd, které nam poskytlo vedeni spolenosti, odpovida vyro¢ni zprava za ucetni
rok od 1. prosince 1999 do 30. listopadu 2000 zakonnym predpisum.

Ustanoveni spolkového zakona o investi¢nich fondech a statut fondu byly dodrzeny.

Eidos Wirtschaftsberatung GmbH
spolecnost pro ucetni audity a dafové poradenstvi

ppa. Mgr. Robert Pejhovsky Mgr. Dr. Claudia Fritscher-Notthaft
(auditor a danovy poradce) (auditorka a dariova poradkyné)

Viden dne 9. ledna 2001

Zprava dozor¢€i rady

Vedeni spole¢nosti predkladalo dozorci radé béhem ucetniho obdobi pribézné zpravy. Dozorci
rada sledovala zejména dodrzovani zakonnych pfedpisl a stanov fondu.

Spole¢nost Eidos Wirtschaftsberatung GmbH, spole¢nost pro uc€etni audity a danové
poradenstvi, ktera byla usnesenim spole¢niki jmenovana auditorem spole¢nosti, provedla audit
vyroCni zpravy podilového fondu cennych papirt COMBIRENT za 32. ucetni rok
od 1. prosince 1999 do 30. listopadu 2000. Vyrok auditora je bez vyhrad.

V souladu s § 12 odst. 5 zakona o investi¢nich fondech byla vyro¢ni zprava vedeni spole¢nosti a
zprava auditora predlozeny dozor€i radé.

Dozoréi rada
reditel Mgr. Ernst Kamer
predseda

Viden, leden 2001
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Ucetni rok 1999/2000

Statut fondu COMBIRENT
Podilovy fond cennych papirt

Vseobecny statut fondu

upravujici pravni vztah mezi podilniky a spoleénosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m. b. H. se
sidlem ve Vidni (dale jen “Investiéni spole¢nost") u investiénich fond( spravovanych investi¢ni spole¢nosti.
VSeobecny statut fondu plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je stanoven pro jednotlivé investi¢ni
fondy:

§ 1 Uvodni ustanoveni

Investi¢ni spolec¢nost podiéha predpisim rakouského zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 ve vzdy platném
znéni.

§ 2 Spoluvlastnické podily

1. Spolecné viastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily podle druhu podilového listu
(podilové listy s vyplatou vynosu, popf. podilové listy s reinvestici vynosu). Pocet spoluvlastnickych podild neni
omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listt (certifikatd) majicich charakter cenného papiru a
zastupujicich jeden nebo vice podilGd. Podle ustanoveni Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy
vydavany v rliznych formach (podilové listy s vyplatou vynosu a/nebo podilové listy s reinvestici vynos().
Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 zakona o Uschové cennych papir, BGBI.
€. 424/1969 v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veSkerém majetku fondu, a to ve vysi
spoluvlastnickych podild, které jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilu na hromadné podilové
listiné nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému majetku fondu, a to ve vy8i svého podilu na spoluvlastnickych
podilech uvedenych v hromadné podilové listiné.

4. Investi¢ni spole¢nost je se souhlasem své dozor¢i rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily a podilnikim
vydat dal$i podilové listy, nebo staré podilové listy vymeénit za nové, pokud na zakladé vySe vypocitané hodnoty
podilu (§ 6) uzna v zajmu podilnik rozdéleni spoluvlastnickych podilt za vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny
1. Podilové listy znéji na majitele.
2. Podilové listy vlistinné podobé jsou opatfeny kopiemi podpist predsedy dozoréi rady a dvou ¢len

pfedstavenstva Investi¢ni spole¢nosti, jakoZz i vlastnorué¢nim podpisem k tomuto Ucelu povéfeného pracovnika
banky, ktera vykonava funkci depozitare (§ 5).

3. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoruénimi podpisy pfedsedy dozoréi rady, jakoz i dvou ¢lent
pfedstavenstva Investi¢ni spole¢nosti.
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§ 4 Sprava fondu

1. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena.
Jedna pfitom vlastnim jménem a na Ucet podilnikd. Je pfi tom povinna dbat zajm{ podilnikd, postupovat s péci
fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 akciového zakona a dodrzovat ustanoveni rakouského
Zakona o investi¢nich fondech, jakoz i ustanoveni vSeobecného a zvlastniho statutu fondu. Investiéni spole¢nost
muUZe pfi spravé investicniho fondu vyuzit tfetich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat
s majetkem fondu jménem investi¢ni spoleénosti nebo vlastnim jménem a na Gcéet podilniku.

2. Investi¢ni spoleénost nesmi na uUcet investi¢niho fondu poskytovat penézni pljcky, ani na sebe brat zavazky
vyplyvajici z ru€itelskych smluv.

3. Majetek investi¢niho fondu nesmi byt pfedmétem zastavy, ani nesmi byt zatéZovan jinym zpuisobem s vyjimkou
pfipadl uvedenych ve zvlastnim statutu fondu. Viastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt pfevadéno, ani
postupovano za u¢elem poskytnuti zaruky.

4. Investiéni spole€nost nesmi na ucet investicniho fondu prodavat akcie, které v okamziku uzavieni obchodu
nebyly soucasti majetku fondu.

§ 5 Depozitar

Banka povéfena ve smyslu § 23 zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitafe provadi uschovu
podilovych listd, vede Uéty fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svéfené podle zakona o
investi¢nich fondech a podle vdeobecného a zvlastniho statutu fondu.

§ 6 Emisni cena a hodnota podilu

1. Depozitaf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a
zverejnit emisni a odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy dochazi k vydavani nebo zpétnému odkupu, nejméné vsak
dvakrat za mésic. Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu vcéetné jeho vynosu
a poctu podilt. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitaf na zakladé aktudini kurzovni hodnoty
cennych papird a odbérnich prav fondu s pfipo¢tenim hodnoty penéznich prostfedkdl, zdstatkd na bankovnich
uctech, pohledavek a jinych prav fondu a odectenim o zadvazky. Zakladem pro stanoveni vySe kurzovni hodnoty
jsou posledni znamé burzovni kurzy, popt. kotace ceny, pficemz se vzdy pouZiji kurzy z pfedchoziho burzovniho
dne.

2. Emisni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti emisnich naklad(i spole¢nosti.
Takto vznikld cena se zaokrouhluje smérem nahoru. VySe této pfirazky, popf. zaokrouhleni je uvedena ve
zvlastnim statutu fondu.

3. Emisni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilového listu zviast v "Pfiloze o investicnich fondech
Ufedniho véstniku Videriské burzy".

§ 7 Zpétny odkup

1. Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen podil na fondu ve vySi aktualni odkupni ceny, a to popf. proti
vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listl a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odectenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem dold, je-li to
stanoveno ve "Zvlastnim statutu fondu". Vyplaceni odkupni ceny mize byt do¢asné pozastaveno a podminéno
prodejem majetku investi¢niho fondu, jakoz i obdrzenim vytéZzku z prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti,
které si tento postup vyzadaji v zajmu opravnénych zajma podilnik(. Tato skute¢nost musi byt soucasné
oznamena spolkovému ministrovi financi.
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§ 8 Informace o hospodareni

1. Do ¢&tyf mésicu po uplynuti ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spole¢nost vyrocni zpravu
sestavenou podle § 12 zakona o investi¢nich fondech.

2. Do dvou mésicu po uplynuti prvnich Sesti mésict ucetniho roku investi¢niho fondu zvefejni Investi¢ni spoleénost
pololetni zpravu o hospodafeni sestavenou podle § 12 zédkona o investi¢nich fondech.

3. Vyro¢ni zprava a pololetni zprava o hospodafeni budou uloZeny k nahlédnuti v investi¢ni spole¢nosti a u
depozitare.
§ 9 Promiceci doba pro vynosové podily

Neuplatni-li podilnici narok na vydani vynosovych podiltl do péti let po jeho vzniku, ma se za to, Ze se podilnici svého
naroku ziikaji. S takovymi podilovymi listy je poté nakladano jako s vynosy fondu.

§ 10 Zverejhovani

Na veskeré zvefejfiovani tykajici se fondu — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjisStovanych podle § 6 — se vztahuje § 10
zakona o opatfenich v oblasti nakladového prava.

Zvefejiiovani se uskutedfiuje otisténim uplného znéni v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky
zvefejnéné skutecnosti budou k dispozici v dostate€ném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na
obchodnich mistech. Datum zvefejnéni a mista, na kterych budou vytisky k dispozici, budou oznameny v Utednim
véstniku Wiener Zeitung.

§ 11 Zmény statutu fondu
Investi¢ni spoleénost miize vSeobecny a zvlastni statut fondu ménit se souhlasem dozorc&i rady a depozitafe. Zména
statutu podléha navic schvaleni spolkovym ministrem financi. Zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva ucinnosti
dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné statutu, nejdfive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutenosti.
§ 12 Vypovéd a likvidace
1. Investiéni spole¢nost mlze vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrZela svoleni od Spolkového ministra
financi, a pfi dodrZzeni vypovédni IhGty v délce nejméné Sesti mésicl, popf. pokud majetek fondu nedosahuje
vySe 5 miliond ATS, bez vypovédni IhGty pouhym zvefejnénim této vypovédi (§10).
2. Pokud zanikne pravo investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, Fidi se sprava fondu nebo jeho likvidace pfislusnymi
ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.
§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu
Investi¢ni spoleénost muze pfi dodrZzeni § 3 odst. 2 popf. § 14 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech majetek
podilového fondu cennych papirl COMBIRENT sloucit s majetkem jiného investiéniho fondu nebo pfevést majetek

podilového fondu cennych papirdt COMBIRENT do majetku jinych investi¢nich fondd, popf. prevzit majetek jinych
investi¢nich fondu do majetku podilového fondu cennych papird COMBIRENT.
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Zvlastni statut fondu

pro podilovy fond cennych papirlt COMBIRENT (dale jen ,investi¢ni fond*)

§ 13 Depozitar

Depozitdfem je Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

§ 14 Obchodni mista, podilové listy

1.  Obchodnimi misty pro nakup a odkup podilovych listd a pro pfedavani vynosovych listl jsou vSechny rakouské
spofitelny a jejich pobocky, Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft Viden a jeji
poboc¢ky, Bankhaus Krentschker & Co Aktiengesellschaft, Graz, a DGZ-DekaBank Deutsche Kommunalbank,
Frankfurt nad Mohanem a Berlin.

2. Proinvesti¢ni fond jsou vydavany jak podilové listy s vyplatou vynosu, tak podilové listy s reinvestici vynosua, a to
vzdy na 1 podil.

Majitelé podilovych listd jsou opravnéni pozadovat vydani svych podilovych listd v listinné podobé. Z technickych
dlvodl se muze jejich vydavani opozdit.

3. Pokud jsou podilové listy vedeny ve formé hromadné podilové listiny, pfipisuje vynosy podle § 26, resp. vyplaty
podle § 26a na ucet podilnika banka, ktera pro né&j vykonava funkci depozitare.

§ 15 Cenné papiry

Pro fond Ize nabyvat pevné a proménlivé UroCené cenné papiry, které byly vydany nebo zarueny emitenty
z ¢lenskych statd Evropského hospodarského prostoru, emitenty z ¢lenskych statd OECD nebo vystavci uvedenymi
v odstavci 3 a které znéji na euro, jakoz i op¢ni listy, které listinnou formou potvrzuji opce na cenné papiry vyse
jmenovanych druh(i nebo na index zaloZeny na takovych cennych papirech.

Cenné papiry, které byly vydany nebo zaru¢eny nékterym z ¢lenskych statd Evropského hospodarského prostoru
nebo emitenty z €lenskych statd OECD, mohou byt nakupovany z vice nez 35 %, pokud je majetek fondu investovan
alespon do 6 rdznych emisi a investice do jedné a téze emise neprekroCi 30 % fondu majetku.

Cenné papiry, které znéji na euro a byly vydany nebo zaru€eny mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho
charakteru, jejichz ¢lenem je jeden nebo vice Clenskych statl Evropského hospodarského prostoru, mohou byt
nakupovany z vice nez 35 %, pokud je majetek fondu investovan alespon do 6 riznych emisi a investice do jedné a
téZe emise nepiekroci 30 % fondu majetku.

§ 16 Burzy a organizované trhy
Investi¢ni spolecnost je opravnéna nabyvat cenné papiry podle § 15, pokud:

- jsou Ufedné zaznamenany na burze cennych papirli v nékteré ze zemi Evropského hospodarského prostoru
nebo obchodovany na jakémkoli jiném uznavaném, regulovaném, vefejné pfistupném a fadné fungujicim trhu
cennych papirQ v nékteré ze zemi Evropského hospodarského prostoru;

- jsou ufedné zaznamenany na nékteré z burz tfetich stati uvedené v pfiloze;

- jsou obchodovany na jakémkoli jiném uznavaném, regulovaném, vefejné pfistupném a fadné fungujicim trhu
cennych papirt v nékteré ze zemi Evropského hospodarského prostoru, uvedeném v pfiloze, nebo

- pokud podminky emise obsahuji zavazek, ze je pozadano o ufedni zaznam nebo pfFipusténi k obchodovani na
nékteré z vySe uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych jinych trhii a toto povoleni
bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.
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§ 17 Nekotované cenné papiry a dalSi zaruéena prava
Maximalné 10 % hodnoty majetku fondu Ize investovat

- do cennych papirli podle § 15, které nesplfuji nalezitosti § 16, a/nebo
- do jinych zaru€enych prav, ktera jsou stejného charakteru jako cenné papiry, jsou pfevoditelna a prodejna a
jejichZ hodnotu Ize urgit vzdy nebo alespori v okamZicich uvedenych v § 6.

§ 18 Podily v investi€nich fondech

Podily v investi¢nich fondech nesméji byt nabyvany.

§ 19 Derivaty
§ 19a Opce na cenné papiry a indexy cennych papirt

Pro investi¢ni fond sméji byt uskute¢novany nasledujici opéni obchody, pokud jsou opce registrovany k terminovému
obchodovani na nékteré z burz uvedenych v pfiloze a pokud jsou cenné papiry, které jsou predmétem opce,
obchodovany na nékterém z organizovanych trh(i uvedenych v pfiloze:

- prodej kupnich opci na cenné papiry nebo index cennych papirt fondu, pokud soucet celkové hodnoty cen opci
ziskanych pfi uzavieni obchodu a cen jesté probihajicich opci stejného druhu nepfesahne 3% majetku fondu. Do
vypoctu tohoto limitu nebudou zahrnovany ceny prodanych opci na nakup tak dlouho, dokud doba splatnosti
zakoupenych opci na tytéZ cenné papiry nebo index cennych papirt bude shodna s dobou splatnosti prodanych
kupnich opci;

- prodej prodejnich opci na cenné papiry nebo index cennych papird fondu, pokud soucet celkové hodnoty cen
opci ziskanych pfi uzavreni obchodu a cen jesté probihajicich opci stejného druhu nepfesahne 3% majetku
fondu. Do vypoctu této hranice nebudou zahrnovany ceny prodanych opci na prodej tak dlouho, dokud doba
splatnosti zakoupenych prodejnich opci na tytéZ cenné papiry nebo index cennych papirt bude shodna s dobou
splatnosti prodanych prodejnich opci;

- koupé kupnich a prodejnich opci, pokud soucet celkové hodnoty cen opci uhrazenych pfi uzavieni obchodu
a cen jesté probihajicich opci stejného druhu nepfesahne 10 % majetku fondu. Do vypoctu této hranice nebudou
zahrnovany ceny zakoupenych opci tak dlouho, dokud doba splatnosti prodanych opci na tytéz cenné papiry
nebo index cennych papirtl bude shodna s dobou splatnosti zakoupenych opci.

Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii opci
(vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vySe uvedenych limiti pro investovani.
§ 19b Devizové zajiSt'ovaci operace
K zajisténi ménovych rizik sméji byt pro investi¢ni fond prodavany devizy k uréitému terminu. Oteviena pozice v
terminovém obchodé s prodejem deviz smi byt pfed€asné uzaviena formou odpovidajiciho kompenzaéniho obchodu
s nakupem deviz.
§ 19c Devizové opce

K zajisténi ménovych rizik sméji byt pro investi¢ni fond na trzich uvedenych v pfiloze nakupovany devizové prodejni
opce, popf. prodavany devizové nakupni opce, pokud jsou prodané nebo opcemi zajisténé devizy vyvazeny majetkem

ve stejném objemu a stejné méné.

V rdmci zajisténi pfed ménovymi riziky je pro majetek fondu také povoleno prodavat devizové prodejni opce a
nakupovat devizové nakupni opce.

Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii opci
(vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vysSe uvedenych limitl pro investovani.
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§ 19d Finanéni terminové kontrakty se zajist'ovaci funkci

K zajisténi majetku fondu sméji byt pro investi¢ni fond prodavany nasledujici finanéni terminové kontrakty
obchodované na burzach uvedenych v pfiloze:

- Terminové kontrakty na indexy cennych papir(, pokud jsou tyto kontrakty vyvazeny cennymi papiry v majetku fondu
se stejnymi kurzovnimi hodnotami. Protiobchody na kryti t&chto obchodU jsou pFipustné.

- Terminové kontrakty na uroky, pokud jsou tyto kontrakty vyvazeny v majetku fondu majetkem s rokovym rizikem
v této méné. Protiobchody na kryti téchto obchod jsou pfipustné.

- Terminové kontrakty na meény, pokud jsou tyto kontrakty v majetku fondu vyvazeny majetkem s odpovidajicimi
ménovymi riziky. Protiobchody na kryti téchto obchodU jsou pfipustné.

§ 19e Finanéni terminové kontrakty bez zajiStovaci funkce

Pro investi¢ni fond sméji byt uzavirany také terminové kontrakty na indexy cennych papird a Urokové terminové
kontrakty, které neslouzi k zajisténi majetku, pokud jsou obchodovany na burzach uvedenych v pfiloze a pokud
soucet hodnoty kontraktu, ktera je pfedmétem tohoto finanéniho terminového kontraktu v okamziku jeho uzavieni, a
hodnoty jiz uzavienych finanénich terminovych kontraktl, které rovnéz neslouzi k zajiSténi majetku fondu,
nepfesahne 10 % majetku fondu.

§ 19f Opce na finanéni terminové kontrakty se zajiSt'ovaci funkci

K zajisténi majetku sméji byt pro investi¢ni fond nakupovany opce na prodej finanénich terminovych kontraktd, popf.
prodavany opce na nakup finanénich terminovych kontraktl, pokud jsou obchodovany na trzich uvedenych v pfiloze a
pokud finan¢ni terminové kontrakty, které jsou predmétem opce, jsou vyvazeny kurzovymi riziky ve stejném rozsahu a
stejné méné.

V ramci zajiStovacich opatfeni, jakoZ i k omezeni vlivu kolisani sménnych kurzl na majetek fondu sméji byt pro
investiéni fond prodavany také opce na prodej finanénich terminovych kontraktd, nakupovany opce na nakup
finan¢nich terminovych kontraktl a uzavirany odpovidajici obchody na kryti otevfenych pozic.

Pokud budou zakoupené a prodané nakupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii
opci (vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vy$e uvedenych limitd pro investovani.

§ 19g Opce na finanéni terminové kontrakty bez zajiStovaci funkce
Pro investi¢ni fond sméji byt nakupovany a prodavany opce na finanéni terminové kontrakty, které neslouzi k zajisténi
majetku, pokud jsou obchodovany na burzach uvedenych v pfiloze a soucet uhrazenych nebo ziskanych cen opci
v okamziku uzavfeni obchodu a cen jesté probihajicich opci na finanéni terminové kontrakty, které neslouzi
k zajisténi majetku fondu, nepfesdhne 5 % majetku fondu.
Pokud si doba splatnosti prodanych opci na nakup, popf. opci na prodej a koupenych opci na nakup, popf. opci na
prodej stejného finanéniho terminového kontraktu navzajem odpovida, nebudou ceny nakoupenych opci zahrnuty do

vypoctu vySe uvedeného limitu.

Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii opci
(vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vySe uvedenych limitd pro investovani.

§ 19h Opce neobchodované na burzach (OTC opce)

Opce popsané pod pismeny a), c) a f) mohou byt vyuzity v pfipadé, Ze slouzi k zajisténi majetku fondu, i tehdy, pokud
nejsou obchodovany na burze, a to za pfedpokladu, Ze jsou ocenény podle zvyklosti trhu. V takovém pfipadé musi
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byt smluvnim partnerem pro opce uvérova instituce, finanéni instituce nebo obchodnik s cennymi papiry se sidlem
nebo centralou v zemi zény A podle § 2 Z.18 BWG.

Hodnota (hodnota kontraktu, popf. hodnota pfi uplatnéni opce) vSech technik a nastroji tohoto smluvniho partnera
(emitenta), které jsou vyuzivany pro fond a realizovany na jeho ucet, v€etné hodnoty cennych papirl tohoto
smluvniho partnera (emitenta) nesmi prekro it limity stanovené v § 20 odst. 3 pism. 5 zakona o investi¢nich fondech.
§ 20 Penézni prostiedky na bankovnich uétech
Kromé vynosu sméji byt na bankovnich uétech vedeny i penézni prostfedky znéjici na Silinky nebo jinou sménitelnou
meénu az do vySe 50 % majetku fondu. Minimalni zGstatek na bankovnich u¢tech neni predepsan.
§ 21 Cenné papiry penézniho trhu
Investovani prostfedkd fondu do pokladniénich poukazek a jinych cennych papirt penézniho trhu je povoleno az do
vyse 50 % majetku fondu.
§ 22 Prijeti avéru

Investi¢ni spole€nost smi na u¢et Fondu fondd pfijimat kratkodobé Gvéry az do vySe 10 % majetku fondu.

§ 22a Repooperace
Investi¢ni spole¢nost je do vySe investi¢nich limitl stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech opravnéna na ucet
investicniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto
majetku v pfedem uréeném terminu a za pfedem stanovenou cenu.
§ 22b Urokové swapové operace

Investi¢ni spoleCnost je opravnéna vramci investiCnich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech
vymeénovat variabilni Urokové naroky za pevné stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené Urokové naroky za
variabilni Urokové naroky, pokud jsou Uhrady Urokd v majetku fondu vyvazeny uUrokovymi naroky z majetku fondu
stejného druhu.

§ 22c Devizové swapové operace

Investi¢ni spolecnost je opravnéna vymeénovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§ 22d Zapujcka cennych papirt
Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech pfevadét
na dobu urcitou vlastnictvi k cennym papirdm na tfeti osoby az do vy$e 30 % majetku fondu v rdmci vSeobecné
uznavaného systému pujovani cennych papir, a to za podminky, Ze je tfeti osoba zavazana po uplynuti pfedem
stanovené zapujcni Ihty pfevést vlastnictvi k cennym papirdm zpét.

§ 23 Emisni a odkupni cena

Emisni pfiraZzka na Uhradu emisnich nakladu spole¢nosti €ini 2,5 %. Odkupni cena se stanovi na zakladé hodnoty
podilG.

Vydavani podilll neni omezeno. Investiéni spole¢nost si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné
nebo zcela zastavit.
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§ 24 Uéetni rok

Ugetnim rokem investiéniho fondu se rozumi obdobi od 1. prosince do 30. listopadu nasledujiciho kalendafniho roku.

§ 25 Spravni poplatky, nahrada vydajt

Investi¢ni spolecnost obdrzi za svoji €innost spravce mési¢ni odménu az do vySe 0,3 promile majetku fondu, ktera se
pocita z hodnoty majetku na konci mésice. Investi¢ni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajl, které ji
vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladl na povinné zvefejfiovani informaci, poplatk(i za Uschovu cennych
papir(, nakladd audit, poradenstvi a Uc¢etni zavérky.

§ 26 Pouziti vynosu
Vynosy dosazené v priibéhu ucéetniho roku jsou po Uhradé nakladi vyplaceny maijiteldm podilovych listl s vyplatou
vynosU od 1. Unora nasledujiciho u¢etniho roku pfipadné proti odevzdani vynosového listu, a to v pIné vysi, pokud se
jedna o uroky, nebo ve vysi dle uvazeni investi¢ni spole¢nosti, pokud se jedna o zisky z prodeje majetku fondu véetné
odbérnich prav. Zbyvajici ¢ast vynosl se prevadi do dal$iho ucetniho obdobi.
§ 26a Pouziti vynosu u podilovych listl s reinvestici vynost

Vynosy dosazené v pribéhu uUéetniho roku nejsou po uhradé naklad( vyplaceny. U podilovych listd s reinvestici
vynosu se od 1. Unora nasledujiciho U€etniho roku vyplaci ¢astka stanovena podle §13 3. véty zakona o investi¢nich
fondech. Tuto ¢astku je pfipadné mozné pouzit na Uhradu pomérné ¢asti dané z kapitalovych vynosua pfipadajici na
vynos z podilového listu ve vySi vyplaty.

§ 27 Likvidace

Z Cistého vytéZku likvidace obdrzi depozitdi odménu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Priloha ke Zvlastnimu statutu fondu

Seznam burz s urednim obchodovanim a organizovanych trhi

1. Burzy s ufednim obchodovanim a organizované trhy v ¢lenskych zemich Evropské unie

BELGIE
DANSKO
FINSKO
FRANCIE
IRSKO

ITALIE
LUCEMBURSKO
NEMECKO
NIZOZEMI
PORTUGALSKO
RAKOUSKO
RECKO
SPANELSKO
SVEDSKO

VELKA BRITANIE

Brusel

Kodan

Helsinky

Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Nancy, Nantes, Pafiz

Dublin

Milano, Genova, Rim, Torino, Bologna, Benatky, Trieste, Florencie, Neapol, Palermo
Lucemburk

Berlin, Brémy, Disseldorf, Frankfurt, Hamburk, Hannover, Mnichov, Stuttgart
Amsterodam

Lisabon

Viden

Atény

Barcelona, Madrid, Mercado Continuo

Stockholm

Londyn

2. Burzy v evropskych statech kromé ¢lenskych zemi Evropské unie

CESKO
CHORVATSKO
MADARSKO
NORSKO
POLSKO
SLOVENSKO
SLOVINSKO
SVYCARSKO

Praha

Zahreb

Budapest

Oslo

VarSava

Bratislava

Lublan

Curych, Zeneva, Basilgj

3. Burzy v mimoevropskych statech

ARGENTINA
AUSTRALIE
BRAZILIE
FILIPINY
HONGKONG
CHILE

INDIE
INDONESIE
JAPONSKO
JIZNI AFRIKA
KANADA
KOREA
MALAJSIE
MEXIKO
NOVY ZELAND
SINGAPUR
THAJSKO
TCHAJ-WAN
USA

VENEZUELA

Buenos Aires

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Manila

Hongkong Stock Exchange

Santiago

Bombaj

Jakarta

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, HiroSima
Johannesburg

Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexico City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Singapore Stock Exchange

Bangkok

Tchaj-pej

New York / AMEX, NYSE, Los Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific

Stock Exchange, Filadelfie, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas
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4. Organizované trhy v zemich kromé ¢lenskych statt Evropské unie

JAPONSKO
KANADA
KOREA
SVYCARSKO

USA

mimoburzovni trh

mimoburzovni trh

mimoburzovni trh

Predburza Curych, Predburza Zeneva, Burza Bern, mimoburzovni trh &lent Mezinarodni
asociace trhd s cennymi papiry (ISMA), Curych

mimoburzovni trh v systému NASDAQ

5. Burzy s terminovymi obchody a trhy opci

ARGENTINA
AUSTRALIE
BELGIE
BRAZILIE

DANSKO
FILIPINY
FINSKO
FRANCIE
HOLANDSKO
HONGKONG
IRSKO
ITALIE
JAPONSKO

JIZNI AFRIKA
KANADA
NEMECKO
NORSKO
NOVY ZELAND
RAKOUSKO
SINGAPUR
SLOVENSKO
SPANELSKO
SVEDSKO
SVYCARSKO
USA

VELKA BRITANIE

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Belgian Futures and Options Exchange

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

FUTOP

Manila International Futures Exchange

Finnish Options Market

MONEP (Marché des Options Negociables de Paris), MATIF SA

European Options Exchange

Hong Kong Futures Exchange

Irish Futures & Options Exchange

Mercato Italiano Futures, Italian Derivative Market

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

Johannesburg Stock Exchange (JSE) South African Futures Exchange (SAFEX)

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

DTB Deutsche Terminbdrse

Oslo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Wiener Borse AG

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia a Bratislavska op&na burza (BOB)

Meff Renta Fija, Meff Renta Variable, Mercado de Futuros Financieros (MEFF)

OM Stockholm AB

Swiss Options & Financial Futures Exchange

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange

London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE), OM London
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Ucetni rok 1999/2000

Danové zpracovani vyplat u podilovych listi s vyplatou vynosii

(v euru)

fondu COMBIRENT v euro na podil
(hodnota pouzita k vypoctu podilu ve fondu COMBIRENT k 30. 11. 2000: 15,29 euro)

Ucetni rok: 01.12.1999-30.11.2000 Investofi — fyzické g _I:v:aslt'orlf— - I?odnikov\{i
Vyplata: 01.02.2001 osoby PO oty | mvesten
IC cenného papiru:  085.802 - - pravnické
Kategorie fondu: 1 s opci bez opce S opci bez opce | ' osoby
1. Vyplata pfed odpoctem KESt Il EUR 0,9000 0,9000 0,9000 0,9000 0,9000
2. (?;izéene domaci a zahrani¢ni srazkové  EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Vynos EUR 0,9000 0,9000 0,9000 0,9000 0,9000
4. a) Negdanltelne navySeni hodnoty EUR 0,2321 0,2321 ) ) )
majetku
b) Nezdanitelné drokové vynosy podle  gyr | 00000 | 10,0000 | 00000 | 0,0000 | 00000
5. Zbyvajici vynos EUR 0,6679 0,6679 0,9000 0,9000 0,9000
6. Z toho konecné zdanéni EUR 0,6679 0,6679 0,6679 0,6679 -
7. Zdanitelné pfijmy EUR 0,0000 0,0000 0,2321 0,2321 0,9000
8. Rakouska KESt Il (z urokt) EUR 0,17 0,17 0,17 0,17 0,17 "
9. Hodnota dédické dané 0,00 0,00 - - -
10. Podrobné udaje
Urokove vynosy, které podiehaji srazce - gp | g 6679 | 06679 | 06679 | 06679 | 06679 "
dané z kapitalovych vynosu v tuzemsku
Vysvétlivky:

KESt — dan z kapitalovych vynosu

1) Plati pro podnikové investory — pravnické osoby bez prohlaSeni o osvobozeni od dané.

VyS$e uvedené zdanéni se tyka investor(, ktefi jsou neomezenymi dariovymi platci v Rakousku (investofi se sidlem
podnikani, bydlist&m nebo trvalym pobytem v Rakousku). Ostatni investofi museji dodrZovat pfislusné narodni
zakony.

U investorl — fyzickych osob je daf z pfijmu tykajici se pfedmétné vyplaty v pIné vysi uhrazena srazkou dané
z kapitalovych vynosu, aniz by darnovy poplatnik musel podnikat jakékoli kroky. V souvislosti s touto vyplatou jim tedy
nevznika zadna povinnost podavat darfiové pfiznani.
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Danové zpracovani vyplat u podilovych listi s vyplatou vynosii
(v ATS*)

fondu COMBIRENT v rakouskych Silincich na podil
(hodnota pouzita k vypoctu podilu ve fondu COMBIRENT k 30. 11. 2000: 210,39 ATS)

Ucetni rok: 01.12.1999-30.11.2000 Investofi — fyzické g _I:v:aslt'orlf— - I?odnikov\{i
Vyplata: 01.02.2001 osoby podni ao::b; yzicke | investofi
IC cenného papiru:  085.802 pravnické
Kategorie fondu: 1 s opci bez opce s opci bez opce | osoby
1. Vyplata pfed odpocétem KESt II ATS 12,3843 12,3843 12,3843 12,3843 12,3843
2. (?;izéene domaci a zahraniéni srazkové ATS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Vynos ATS 12,3843 12,3843 12,3843 12,3843 | 12,3843
4. a) Negdanitelné navySeni hodnoty ATS 3.1938 3.1938 _ _ _
majetku
b) Egzs‘ia”'te'”e urokové vynosy podie  Arg | 00000 0,0000 | 0,0000 0,0000 | 0,0000
5. Zbyvajici vynos ATS 9,1905 9,1905 12,3843 12,3843 | 12,3843
6. Z toho konec¢né zdanéni ATS 9,1905 9,1905 9,1905 9,1905 -
7. Zdanitelné pfijmy ATS 0,0000 0,0000 3,1938 3,1938 | 12,3843
8. Rakouska KESt Il (z uroku) ATS 2,3393 2,3393 2,3393 2,3393 | 2,3393"
9. Hodnota dédické dané ATS 0,00 0,00 - - -
10. Podrobné udaje

Urokové vynosy, které podléhaiji srazce

N o oYy SIS PO ATS 9,1905 9,1905 9,1905 9,1905 | 9,1905"
dané z kapitalovych vynosu v tuzemsku

* Hodnoty v euro byly pfepocitdny kurzem 13,7603 a zaokrouhleny.

Vysvétlivky:
KESt — dan z kapitalovych vynos(

1) Plati pro podnikové investory — pravnické osoby bez prohlaseni o osvobozeni od dané.

VySe uvedené zdanéni se tyka investor(, ktefi jsou neomezenymi dariovymi platci v Rakousku (investofi se sidlem
podnikani, bydlistém nebo trvalym pobytem v Rakousku). Ostatni investofi museji dodrzovat pfislusné narodni
zakony.

U investorl — fyzickych osob je daf z pfijmu tykajici se pfedmétné vyplaty v pIné vysi uhrazena srazkou dané

z kapitalovych vynosu, aniz by dariovy poplatnik musel podnikat jakékoli kroky. V souvislosti s touto vyplatou jim tedy
nevznikd Zadna povinnost podavat darnoveé pfiznani.
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Ucetni rok 1999/2000

Danové zpracovani vyplat u podilovych listl s reinvestici vynosu
(v euru)

fondu COMBIRENT v euro na podil
(hodnota pouzita k vypoctu podilu ve fondu COMBIRENT k 30. 11. 2000: 16,89 euro)

Ucetni rok: 01.12.1999-30.11.2000 Investofi — fyzické _Invest'orl - I?odnikov\{i
Vyplata: 01.02.2001 osob podnikatelé — fyzické | investofi
. y osoby -
IC cenného papiru:  085.802 - - pravnické
Kategorie fondu: 1 S opci bez opce s opci bez opce | osoby
1. Vynos bez navySeni hodnoty majetku EUR 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379
2. S;?éene domaci a zahraniéni srazkové EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Vynos odpovidajici vyplaté EUR 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379
4. Nezdanitelné urokové vynosy podle DBA EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Zbyvajici vynos EUR 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379
6. Ztoho konec¢né zdanéni EUR 0,7379 0,7379 0,7379 0,7379 -
7. Zdanitelné pfijmy EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,7379
8. Rakouska KESt Il (z uroku) EUR 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 "
9. Hodnota dédické dané 0,00 0,00 - - -
10. Podrobné udaje
Urokové vynosy, které podiéhaji srazce 0 | 97379 | 07379 | 07379 | 07379 | 073797
dané z kapitalovych vynos( v tuzemsku
Vysvétlivky:

KESt — dan z kapitalovych vynosu
1) Plati pro podnikové investory — pravnické osoby bez prohlaseni o osvobozeni od dané.

Vyse uvedené zdanéni se tyka investoru, ktefi jsou neomezenymi dafiovymi platci v Rakousku (investofi se sidlem
podnikani, bydlistém nebo trvalym pobytem v Rakousku). Ostatni investofi museji dodrzovat pfislusné narodni
zakony.

U investorl — fyzickych osob je dan z pFijmu tykajici se pfedmétné vyplaty v plné vysi uhrazena srazkou dané

z kapitalovych vynosu, aniz by dariovy poplatnik musel podnikat jakékoli kroky. V souvislosti s touto vyplatou jim tedy
nevznikd Zadna povinnost podavat darnoveé pfiznani.
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Danové zpracovani vyplat u podilovych listl s reinvestici vynosu
(v ATS*)

fondu COMBIRENT v rakouskych Silincich na podil
(hodnota pouzita k vypoctu podilu ve fondu COMBIRENT k 30. 11. 2000: 232,41 ATS)

Ugetni rok: 01.12.1999-30.11.2000 Investofi — fyzické _Invest'ofi - F_’odnikov\{i
Vyplata: 01.02.2001 osoby podnlkaot::;eb; fyzické |nve_stor|
IC cenného papiru:  085.802 pravnické
Kategorie fondu: 1 s opci bez opce s opci bez opce osoby
1. Vynos bez navyS$eni hodnoty majetku ATS 10,1537 10,1537 10,1537 10,1537 | 10,1537
2. Srazené domaci a zahrani¢ni srazkovée  ATS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
dané
3. Vynos odpovidajici vyplaté ATS 10,1537 10,1537 10,1537 10,1537 | 10,1537
4. Nezdanitelné urokové vynosy podle DBA ATS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Zbyvajici vynos ATS 10,1537 10,1537 10,1537 10,1537 | 10,1537
6. Z toho konec¢né zdanéni ATS 10,1537 10,1537 10,1537 10,1537 -
7. Zdanitelné pfijmy ATS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | 10,1537
8. Rakouska KESt Il (z troku) ATS 2,6145 2,6145 2,6145 2,6145 2,6145"
9. Hodnota dédické dané 0,0000 0,0000 - - -
10. Podrobné udaje
g;‘:}‘gi;’gﬁ;i{/y’éf:grﬁ’gg&e\t‘?LJJ SraZce  ATs | 10,1537 | 10,1537 | 10,1537 | 10,1537 | 10,1537 "

* Hodnoty v euro byly pfepocitdny kurzem 13,7603 a zaokrouhleny.

Vysvétlivky:
KESt — dan z kapitalovych vynosu

1) Plati pro podnikové investory — pravnické osoby bez prohlaSeni o osvobozeni od dané.

VyS$e uvedené zdanéni se tyka investor(, ktefi jsou neomezenymi dariovymi platci v Rakousku (investofi se sidlem
podnikani, bydlist&m nebo trvalym pobytem v Rakousku). Ostatni investofi museji dodrZovat pfisludné narodni
zakony.

U investorl — fyzickych osob je dan z pfijmu tykajici se pfedmétné vyplaty v pIné vysi uhrazena srazkou dané

z kapitalovych vynosu, aniz by darnovy poplatnik musel podnikat jakékoli kroky. V souvislosti s touto vyplatou jim tedy
nevznika zadna povinnost podavat darfiové pfiznani.
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Verejné fondy ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

Fondy penézniho trhu

SPARFONDS

EKA-DOLLAR-CASH

Dluhopisovy fond v euro, blizky fondim penézniho trhu
Dluhopisovy fond v USD, blizky fondim penézniho trhu

Dluhopisové fondy

EKA-RENT

Dluhopisy v euro, pfevazné rak. emitenti

COMBIRENT

Dluhopisy v euro, pfevazné rak. emitenti

SALZBURGER SPARKASSE RENT

Dluhopisy v euro, rak. emitenti, v€. rezervniho fondu na
odstupné

SALZBURGER SPARKASSE DM-BOND

Dluhopisy v euro, pfevazné némecti emitenti

INTERTREND Mezinarodni dluhopisy
EKA-BOND-EUROPE Evropsky dluhopisovy fond, pfevazné v euro
DOLLARTREND Dluhopisy v dolarech bez zajisténi kurz. rizika

EKA-DOLLAR-BOND

Dluhopisy v dolarech s ¢aste¢nym zajisténim kurz. rizika

EKA-YEN-BOND

Dluhopisy v japonskych jenech

FIRST AUSTRIAN EMERGING BOND

Mezinarodni dluhopisovy fond (prahové zemé) se
zajisténim kurz. rizika

DANUBIA-RENT

Vychodoevropské dluhopisy, hlavni orientace
na kandidatské zemé& pro vstup do EU

EUROPEAN HIGH YIELD BOND

Podnikové dluhopisy s vysokym uro€enim, zajisténi kurz.
rizika

EUROBOND-PROTECT

Dluhopisy v euro se stfedni dobou splatnosti

OPTIRENT 2000

Fond s danou dobou splatnosti

OPTIRENT 2003

Fond s danou dobou splatnosti

EKA-BOND

Mezinarodni dluhopisy podle umisténi investic

Podnikové penzijni fondy

EKA-PRO

Podnikovy fond na vyplatu odstupného, pfip. penzijni fond

RENDITE-PLUS

Podnikovy fond na vyplatu odstupného, dynamicky floor
koncept

RESERVA

Podnikovy fond na vyplatu odstupného, pfip. penzijni fond

PRO-MIX

SmiSeny podnikovy fond na vyplatu odstupného

SPARKASSEN MUNDELRENT

Rakousky fond s nejkvalitnéj$imi dluhopisy

Penzijni investi¢ni fondy

SPARKASSEN PENSIONSINVESTMENTFONDS-PLUS

Penzijni investi¢ni fond, hlavni orientace na dluhopisy

SPARKASSEN PENSIONSINVESTMENTFONDS-TOP

Penzijni investi¢ni fond, pfibl. z poloviny akcie

Smisené fondy

RENDITE-PLUS

Dynamicky floor koncept, podnikovy fond na vyplatu
odstupného
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SPARINVEST Ofenzivni smiSeny fond, pfibl. az 75 % akcie
EKA-MED Konzervativni smiSeny fond, pfibl. az 25 % akcie
EKA-MIX Dynamicky smiSeny fond, pfibl. az 35 % akcie
Akciové fondy

VIENNA-INVEST Fond rakouskych akcii

EUROSTOCK 50 nejlepsich evropskych akcii
STOCK-AMERICA 100 nejlepsich akcii USA

JAPAN-STOCK

100 nejlepSich japonskych akcii

GLOBAL-EQUITY

Mezinarodni akcie podle kvantit. modelu

DANUBIA-INVEST

Vychodoevropské akcie, hlavni orientace
na kandidatské zemé pro vstup do EU

BIOTEC-STOCK

Globalni akciovy fond, biotechnol. podniky

PHARMA-STOCK

Globalni akciovy fond, farmaceut. podniky

TECHNO-STOCK

Globalni akciovy fond, high tech podniky

Fondy fondl

SELECT-TREND

Smiseny fond fondd, pfibl. 25% akciovy fond

SELECT-INVEST

Smiseny fond fondd, pfibl. 50% akciovy fond

SELECT-GLOBAL

Globalni akciovy fond fond( podle umisténi investic

TOP | - DER STABILE

Smiseny fond fondd, pfibl. 20% akciovy fond

TOP Il - DER FLEXIBLE

Smiseny fond fonddl, az 70% akciovy fond

TOP Il - DER AKTIVE

Akciovy fond fondu

SALZBURGER SPARKASSE TREND

Smiseny fond fondd, pfibl. 25% akciovy fond

SALZBURGER SPARKASSE INVEST

Smiseny fond fondd, pFibl. 50% akciovy fond

Konec prekladu z némeckého jazyka
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