Raiffeisen-Europa-

Aktienponds
Raiffeisen -
Evropsky akciovy
fond

Pololetni zprava 2002/2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
www.raiffeisencapitalmanagement.at



Raiffeisen Evropsky akciovy fond

Investic¢ni poradenstvi poskytuje Capital International

Pololetni zprava
od 16. zari 2002 do 15. bfezna 2003

strana 2



Raiffeisen Evropsky akciovy fond

Y oJe] =TeT ] (ol Ik= o] fo T- 1 o)V PPt 4
Udaje 0 FONAU V EUR.......oeioe oo et 5
(06T o] £= 11014V 1 4 o PSP 7
INVESHIENT POITIKA .....oeeeeii e e e e e e e e e eebaaaaas 8
Slozeni majetku fondu V EUR .. .....o e 9
Prehled majetku Vv EUR ...t 10

strana 3



Raiffeisen Evropsky akciovy fond

(Stav: 15. bifezna 2003)

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
1030 Wien, Am Stadtpark 9

Telefon: (01) 71707-0/Telefax: (01) 71707-1092

Spolecénici: RZB Sektorbeteiligung GmbH, Raiffeisenlandesbank
Burgenland Waren- und Revisionsverband reg.Gen.m.b.H.,
Raiffeisenlandesbank Karnten — Rechenzentrum und Re-
visionsverband reg.Gen.m.b.H., Raiffeisenlandesbank
Niederosterreich-Wien AG, Raiffeisenlandesbank
Steiermark reg.Gen.m.b.H., Raiffeisenlandesbank
Vorarlberg Waren- und Revisionsverband reg.Gen.m.b.H.,
Raiffeisenverband Salzburg reg.Gen.m.b.H., Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG, Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Sektorbeteiligungs GmbH

Statni komisafi: feditel urfadu Friedrich SMETANA, ministersky rada Mag.
Otto STRADEL

Dozorci rada: Dir. Dr. Gerhard GRUND, pfedseda, Dr. Gerhard REHOR,
mistopfedseda, Dir. Wilfried HOPFNER, mistopfedseda,
GDStv. Leopold BUCHMAYER, Dir. Mag. Markus MAIR,
Mag. Georg MESSNER, Dir. Mag. Johann SCHINWALD,
Dir. Dr. Georg STARZER, Dir. Mag. Gobert STERNBACH

Poradni sbor pro

obchodni politiku: pfedseda predstavenstva Dir. Dr. Karl STOSS, predseda,
Abt. Dir. Mag. Peter BREZINSCHEK, Prok. Alfred
GATTEREDER, Dir. Dr. Gerhard GRUND, Prok. Gerhard
HAID, Uwe HANGHOFER, Prok. Paul KIRCHKNOPF,
Prok. Gerd MAUTHNER, Mag. Harald SCHODER, Prok.
Anton TROJER, Prok. MMag. Hans Wolfgang
UNTERDORFER, Abt. Dir. Mag. Christian SACKL

Depozitar: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Jednatelé: Mag. Gerhard AIGNER, Dr. Mathias BAUER,
Mag. Andreas ZAKOSTELSKY

Prokuristé: Mag. (FH) Dieter AIGNER, Mag. Klaus GLASER,
Mag. Gabriele KELLNER, Alois MAURER, Mag. Friedrich
SCHILLER, Mag. Robert SENZ, Mag. Rosemarie
STIPKOVICH-WIMMER, Mag. Ida STOGERER, Mag.
Ingrid SZEILER, Dr. Marina ZENKER

strana 4



Raiffeisen Evropsky akciovy fond

Vazeni vlastnici podil!

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam timto dovoluje pfedklozit
pololetni zpravu podilového fondu Raiffeisen Evropsky akciovy fond v cennych papirech za
obdobi od 16. zafi 2002 do 15. bfezna 2003.

k 15.09.2002 K 15.03.2003
Majetek fondu celkem 455.833.252,33 378.070.818,87
Hodnota podilu s vyplatou vynosu 121,69 96,45
Emisni cena podilu s vyplatou vynosu 126,60 100,35
Hodnota podilu s ¢asteCnou reinvestici vynosu 123,33 98,55
Emisni cena podilu s ¢asteénou reinvestici 128,30 102,50
vynosu
Hodnota podilu s uplnou reinvestici vynosu 123,44 98,65
Emisni cena podilu s uplnou reinvestici vynosu 128,40 102,60
Vyplata vynosu v EUR k 15.11.2002
Vyplata na podil s vyplatou vynosu 1,00
Vyplata na podil s asteCnou vyplatou vynosu 0,01

Reinvestice na podil s ¢astecnou vyplatou vynosu -
Reinvestice na podil s Uplnou vyplatou vynosu -

Podily s Podily s Podily s
vyplatou c¢astec¢nou uplnou
vynosu reinvestici reinvestici
vynosu vynosu
Obézné podily k 15.09.2002 1.400.068,753 2.163.352,348 150.930,550
Prodej 104.659,955 321.518,675 16.568,830
Zpétny odkup - 98.159,941 179.858,615 13.160,431
Podily v obéhu 1.406.568,767 2.305.012,408 154.338,949
Podily v obéhu celkem k 15.03.2003 3.865.920,124

" Zlomky podili vznikaji na zakladé pland rozvoje majetku.
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Podily s vyplatou vynosu:

Datum Majetek fondu | Vypocitana hodnota na Vyplacena ¢astka Vyvoj hodnoty
celkem podil s vyplatou na podil
vynosu
v%"

15.09.1998 146.009.045,92 116,22 1,45 + 13,11
15.09.1999 259.656.321,13 160,50 1,00 + 39,84
15.09.2000 675.491.885,14 214,44 1,00 + 34,407
15.09.2001 617.849.911,90 152,38 0,60 - 28,597
15.09.2002 455.833.252,33 121,69 1,00 - 19,86
15.03.2003 378.070.818,87 96,45 - - 20,08
Podily s ¢aste€nou reinvestici vynosu:

Datum Majetek fondu Vypocitana Castka pouzita k Vyplata Vyvoj

hodnota na podil s castecné podie § 13 hodnoty
castecnou reinvestici 3. véta, InvFG
Celkem reinvestici vynosu v%?Y

15.09.1999 259.656.321,13 160,50 34,47 0,00 + 39,84
15.09.2000 675.491.885,14 215,71 24,91 0,00 + 34,40
15.09.2001 617.849.911,90 154,03 11,17 0,15 - 28,59 Y
15.09.2002 455.833.252,33 123,33 - 0,01 - 19,86
15.03.2003 378.070.818,87 98,55 — — — 20,08

Podily s uplnou reinvestici vynosu:

Datum Majetek fondu Vypoéitana hodnota na | Castka pouzita k GpIné | Vyvoj hodnoty
podil s tplnou reinvestici vynost
Celkem reinvestici vynosu vV %
15.09.2000 675.491.885,14 215,71 24,96 + 20,03
15.09.2001 617.849.911,90 154,03 11,33 - 28,59
15.09.2002 455.833.252,33 123,44 - - 19,86
15.03.2003 378.070.818,87 98,65 - — 20,08

1)
2)

3)

4)

Za predpokladu plné reinvestice rozdélenych ¢astek o hodnoté ke dni vyplaty.
Vypocet hodnoty byl proveden na zakladé podilu s ¢aste¢nou reinvestici, nebot nedochazi k rozdilim v
disledku ¢asového rozdilu mezi datem ex-kupon a datem vyplaty.
Vypocet hodnoty byl proveden na zakladé podilu s Uplnou reinvestici, nebot nedochazi k rozdilim v dasledku
¢asového rozdilu mezi datem ex-kupon a datem vyplaty.
Za predpokladu uplné reinvestice vyplacenych ¢astek o hodnoté ke dni vyplaty.
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Potésujici zpravy o konjunktufe ve Spojenych statech americkych koncem 1. Etvrtleti roku
2002 na kratkou dobu pozitivné ovlivnily evropské akciové trhy. Od dubna do zac¢atku fijna
vSak byly evropské burzy pfevazné ve znameni kursovych ztrat. Divodem propadu byly
zklamané nadéje na konjunkturu, pfehnana o€ekavani zisku, nejistota v oblasti struktury
financovani evropskych telekomunikacnich podnikl, vynucené prodeje pojistoven a
negativni pfiklady severoamerickych burz. | pfes negativni konjunkturni vysledky a zasadni
revize ziskl nastal v Fijnu pozitivni obrat. PferuSovan byl jen kratkymi konsolida&nimi fazemi,
ale pokracoval i v listopadu. Trhy s vysokym zastoupenim technologii (Finsko, Svédsko) v
této fazi dopadaly nejlépe, zatémco defenzivngjsi trhy, jak naptiklad Svycarsko, rostly jen
prumérné. V prosinci vSak zisky opét zna¢né poklesly. Podle indexu Dow Jones Euro Stoxx
50 ztratil evropsky akciovy trh v roce 2002 pfiblizné 37 % své hodnoty. Novy rok navazal na
pfedchozi plynule, obavy z valky stlagily evropské akciové trhy do poloviny bfezna na

podafilo opét dohnat.

UZ v bfeznu 2002 dosahly akciové trhy Spojenych statl americkych ro¢niho maxima. O
pouhé Ctyfi mésice pozdéji vdak byla prolomena minima dosaZena po utocich na New York a
Washington v zafi 2001. Konjunkturni indikatory byly nejprve dosti povzbudivé. Za to, ze se
akciovy trh od poloviny bfezna opét dostal do propadu, mize spravny predpoklad trhu, zZe
nejvétsi ¢ast rastu brutto doméaciho produktu v 1. tvrtleti rezultovala z produkce do skladu a
nikoliv z koncové poptavky. K tomu navic v 1. pololeti pfistoupila cela fada firemnich
skandall, ktera nakonec vyustila v nejvétsi bankrot v déjinach Spojenych statd americkych
(WorldCom). Vzhledem k varovanim ze strany vyznamnych podnikd bylo v Eervenci
dosazeno prvniho vrcholu v prodeji, jehoz minima byla po jednomési¢nim opacném vyvoji na
pocatku fijna znovu otestovana. V této dobé bylo dosaZeno takové urovné prodeje, Ze ani
konjunkturni indikatory nedokazaly zastavit zacinajici pozitivni reakce. Vzhledem k sezénné
oslabené dynamice revize zisku trhy i v listopadu posilily, ale maxima dosaZzena koncem
srpna jiz nepfekonaly. Vyvoj kursli od prosince do bfezna 2003 byl najednou opét
zklamanim. Teprve poté, co byla v poloviné bfezna zodpovézena otazka ,KDY?* tykajici se
zacatku valky v Iraku, mohly akciové trhy zahdjit protireakci.

Po silném 1. Ctvrtleti 2002 mohl japonsky akciovy trh az do konce kvétna rast, a to diky
posileni nakupy penzijnich fondd a potéSitelnym vypovédim ze strany podnikd. V této fazi se
japonské akcie prosazovaly vyrazné lépe nez akcie ve Spojenych statech a v Evropé.
Nakonec vsak byly i japonské akcie strzeny propadem mezinarodnich trhi. Tématy, ktera
provazela cely rok 2002, byla slabost japonského finan¢niho systému a nedostatecna vile
vlady zacit s reformami. Nikkei zakonCil uplynuly rok na nejnizsi urovni od roku 1982.
nejhife dopadaly obory jako sluzby, finanénictvi, letecka doprava a maloobchod. Relativné
Iépe na tom byly vyrobci automobil(i a dodavatelé pro automobilovy pramysl. V prvnich
tydnech roku 2003 se Nikkei drzel na pomérné stabilni drovni, coz zplasobil jednak slaby
kurs JPY vuci americkému dolaru a jednak nakupy akcii centralni banky. Na silném zotaveni
kursl na mezinarodnich trzich po poloviné bfezna vS§ak Japonsko neparticipovalo.
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Strategie fondu je orientovana na princip Bottom-Up. V jejim ramci doslo k investicim do
pfiznivé ocenénych titull respektive do podniku se silnym rdstovym potencialem. Fond ve
sledovaném obdobi vykazal vyvoj pfiblizné o 1 % lepsi nez byl benchmark-index. V oblasti
silné kapitalizovanych tituld byla vyrazné poddimenzovana zatimco stfedné az malo
kapitalizované tituly byly pfedimenzovany. Na regionalni urovni bylo ve fondu nejvice
zastoupeno Nizozemi (pfiblizné 16 %), coz znamena vyrazné naddimentovani opriti
benchmarku (8,9 %). Poddimenzovani v Evropé bylo pfiznaéné pro Anglii (19 % oproti 25
%) a ltalii (2,3 % oproti 7 %). Na oborové urovni bylo zachovano vyrazné pfedimenzovani u
cyklického spotfebniho zboZzi a v oblasti vypocetni techniky. Volatility akciovych trhi bylo
vyuzito k selektivnimu nakupu nékterych tituld. Sektor financnictvi se vzhledem k nakupdm
z posledni doby dostal na uroven benchmarku. Za u¢elem dosazeni dalSich vynosua byly
provadény zapljcky cennych papira.
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1. cenné papiry Tis. EUR %

Akcie:

Euro 205.307,25 54,30
Anglické libry 68.949,28 18,24
Svycarské franky 67.182,71 17,77
Norské koruny 12.280,91 3,25
Svédské koruny 6.177,94 1,63
Déanské koruny 4.142,30 1,10
Americké dolary 4.059,82 1,07
Cenné papiry celkem 368.100,21 97,36

2. Vklady u bank

Vklady u bank znéjici na EUR 9.299,37 2,46
Zavazky v cizich ménach 0,00 0,00
Vklady u bank celkem 9.299,37 2,46

3. Casové rozliseni

Podillové uroky (z pohledavek a vkladi u bank) 48,29 0,01

Casové rozlieni dividendovych pohledavek 622,95 0,17

Casové rozliseni celkem 671,24 0,18
Majetek fondu 378.070,82 100,00
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NAZEV CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUPY  PRODEJE KURS HODNOTA %-PODIL
KURSU
14.03.2003 PRIRUSTKY UBYTKY V EUR NA
MAJETKU
VE SLEDOV.OBDOBI FONDU
AKCIE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
ABB LTD. CHF 170.682 170.682 0 2,8700 333.917,75 0,09
BANQUE CANTONALE VAUDOISE CHF 5.287 5.499 212 73,0000 263.088,62 0,07
BARRY CALLERBAUT AG NAMEN CHF 20.500 0 0 160,0000 2.235.855,49 0,59
CONVERIUM HOLDING AG NAMEN CHF 63.850 10.900 0 54,4000 2.367.716,43 0,63
CREDIT SUISSE GROUP NAMEN CHF 583.691 122.705 0 22,8000 9.071.680,16 2,40
FORBO HOLDING AG NAMEN CHF 5.160 0 0 382,0000 1.343.640,08 0,36
HOLCIM LTD. CHF 30.698 0 0 198,5000 4.153.751,19 1,10
HOLCIM LTD. NAMEN CHF 62.175 0 0 38,3500 1.625.365,54 0,43
LINDT & SPRUNGLI NAMEN CHF 455 0 18 7.025,0000 2.178.851,40 0,58
NESTLE S.A. NAMEN CHF 14.661 0 13.716 252,5000 2.523.450,92 0,67
NOVARTIS AG NAMEN CHF 226.357 22.500 32.200 46,0500 7.105.480,47 1,88
RICHEMONT CHF 224.321 65.476 0 20,1000 3.073.518,81 0,81
ROCHE HOLDING AG GENUSSSCHEINE CHF 87.500 0 0 75,2500 4.488.326,52 1,19
SCHINDLER HOLDING AG CHF 1.660 0 0 204,7500 231.687,12 0,06
SCHINDLER HOLDING PS CHF 9.887 0 0 197,2500 1.329.387,01 0,35
SCHWEIZER RUCKVERSICHERUNG CHF 196.667 21.844 0 54,5000 7.306.306,41 1,93
SERONO S.A. CHF 3.115 0 0 584,0000 1.240.054,53 0,33
SWISSCOM AG NAMEN CHF 29.423 5.744 0 401,5000 8.052.716,09 2,13
THE SWATCH GROUP AG CHF 19.900 19.900 0 99,0000 1.342.944,79 0,35
UBS AG NAMEN CHF 166.116 0 0 53,5500 6.063.743,56 1,60
XSTRATA PLC. CHF 111.000 5.300 0 11,2500 851.226,99 0,22
AKCIE V DANSKYCH KORUNACH
NOVO-NORDISK AS AKT. B DKK 142.100 15.100 0 216,5000 4.142.299,33 1,10
AKCIE V EURECH
ABN AMRO HOLDING N.V. EUR 388.815 0 0 13,0700 5.081.812,05 1,34
ACCOR S.A. EUR 125.400 0 0 26,9900 3.384.546,00 0,90
AEGON N.V. EUR 1.046.352 240.300 22.400 7,1600 7.491.880,32 1,98
AR LIQUIDE EUR 34.537 0 0 114,6000 3.957.940,20 1,05
ALLIANZ AG VINK. NAMEN EUR 23.700 4.500 0 57,9000 1.372.230,00 0,36
ALLIED IRISH BANKS PLC. EUR 249.608 0 422.600 12,7800 3.189.990,24 0,84
ARCELOR S.A. EUR 167.300 0 73.500 8,0300 1.343.419,00 0,36
ASML HOLDING N.V. EUR 473.300 0 0 6,0100 2.844.533,00 0,75
ASSICURAZIONI GENERALI EUR 128.700 0 0 19,6000 2.522.520,00 0,67
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. EUR 785.700 94.500 0 7,2600 5.704.182,00 1,51
BAYERISCHE MOTORENWERKE AG EUR 30.694 0 30.300 22,5500 692.149,70 0,18
BAYERISCHE MOTORENWERKE VORZUGE EUR 48.800 0 0 15,5600 759.328,00 0,20
BNP PARIBAS S.A. EUR 240.500 206.000 0 34,4400 8.282.820,00 2,19
BOUYGUES EUR 316.000 0 175.000 18,7900 5.937.640,00 1,57
CREDIT AGRICOLE S.A. EUR 59.000 59.000 0 13,1800 777.620,00 0,21
CRH PLC. EUR 217.489 0 87.459 12,8500 2.794.733,65 0,74
DEUTSCHE BANK NAMEN EUR 48.050 0 0 35,6500 1.712.982,50 0,45
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 520.000 520.000 0 9,9300 5.163.600,00 1,37
ENIS.P.A. EUR 240.655 0 0 12,4000 2.984.122,00 0,79
ESSILOR INT. COMP. GENERALE D'OPTIQUE EUR 39.000 0 0 33,7000 1.314.300,00 0,35
EULER & HERMES S.A. EUR 80.422 0 0 24,1000 1.938.170,20 0,51
GROUPE DANONE S.A. EUR 8.900 0 0 109,4000 973.660,00 0,26
HAGEMEYER N.V. EUR 238.300 13.600 83.200 3,4300 817.369,00 0,22
HEINEKEN N.V. EUR 148.364 0 66.598 32,3500 4.799.575,40 1,27
INDEPENDENT NEWS AND MEDIA PLC. EUR 1.792.700 0 0 1,2900 2.312.583,00 0,61
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL S.A. EUR 56.100 0 0 21,6600 1.215.126,00 0,32
INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 678.900 295.500 0 6,3900 4.338.171,00 1,15
KONINKLIJKE KPN N.V. EUR 788.100 0 0 6,1000 4.807.410,00 1,27
KONINKLIJKE NUMICO N.V. EUR 212.600 61.200 0 6,2000 1.318.120,00 0,35
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. EUR 169.588 0 99.700 14,2600 2.418.324,88 0,64
METRO AG EUR 102.000 102.000 0 16,2900 1.661.580,00 0,44
MG TECHNOLOGIES AG EUR 171.000 0 0 5,0200 858.420,00 0,23
MUNCHNER RUCKVERSICHERUNG AG VINK. NAMEN EUR 30.400 15.900 0 68,7000 2.088.480,00 0,55
NOKIA CORP. CLASS A EUR 604.900 0 596.000 12,6500 7.651.985,00 2,02
OMV AG EUR 35.500 0 44.043 98,5900 3.499.945,00 0,93
PECHINEY EUR 11.155 0 0 22,0000 245.410,00 0,06
RENAULT S.A. EUR 90.000 90.000 0 32,0400 2.883.600,00 0,76
ROYAL DUTCH N.V. EUR 607.800 57.000 0 35,4400  21.540.432,00 5,70
RYANAIR HOLDINGS PLC. EUR 448.000 0 0 5,5300 2.477.440,00 0,66
SANOFI-SYNTHELABO S.A. EUR 287.360 87.500 0 45,4100  13.049.017,60 3,45
SAP AG EUR 26.000 12.000 15.100 71,3500 1.855.100,00 0,49
SCHNEIDER ELECTRIC S.A. EUR 28.900 28.900 0 42,8700 1.238.943,00 0,33
SES GLOBAL S.A. EUR 174.000 0 0 3,8000 661.200,00 0,17
SIEMENS AG NAMEN EUR 296.500 50.500 0 35,0000  10.377.500,00 2,74
SOFTWARE AG EUR 131.800 87.000 0 8,7000 1.146.660,00 0,30
STMICROELECTRONICS N.V. EUR 585.900 102.000 88.100 16,3000 9.550.170,00 2,53

strana 10



Raiffeisen Evropsky akciovy fond

NAZEV CENNEHO PAPIRU

AKCIE V EURO

TELEFONICA S.A.

TELEFONICA S.A.

TELEKOM AUSTRIA AG
TELEVISION FRANCAISE S.A.
TOTAL FINA ELF S.A. CLASS -B-
TUI AG

UNICREDITO ITALIANO S.P.A.
VEDIOR N.V.

VIVENDI UNIVERSAL

VNU N.V.

VODAFONE TELECEL SOMUN. PESSOAIS SA.

AKCIE V ANGLICKYCH LIBRACH

ARM HOLDINGS PLC.

ASTRAZENECA GROUP PLC.

BAE SYSTEMS PLC.

BARCLAYS PLC.

BG GROUP PLC.

BRAMBLES INDUSTRIES PLC.
CELLTECH GROUP PLC.
ELECTROCOMPONENTS PLC.
GLAXOSMITHKLINE PLC.

HBOS PLC.

HSBC HOLDINGS PLC.

LIBERTY INTERNATIONAL PLC.

MARKS & SPENCER GROUP PLC.
MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC.
MMO?2 PLC.

MORRISON SUPERMARKETS PLC.
NATIONAL GRID TRANSCO PLC.
PEARSON PLC.

PRUDENTIAL CORP.

RECKITT BENCKISER PLC.

REUTERS GROUP PLC. CLASS -A-

RIO TINTO PLC.

ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC.
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY PLC.
SHELL TRANSPORT AND TRADING CO. PLC.
STANDARD CHARTERED PLC.
VODAFONE GROUP PLC.

AKCIE V NORSKYCH KORUNACH

NORSK HYDRO ASA

NORSKE SKOGINDUSTRIER AS CLASS -A-
STATOIL ASA

AKCIE VE SVEDSKYCH KORUNACH
ASTRAZENECA GROUP PLC.

AKCIE V AMERICKYCH DOLARECH
ASM HOLDING N.V.

NOKIA CORP. CLASS -A- (SPON. ADRS)
ROYAL DUTCH N.V. NEW YORK REG.

MENA

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

NOK
NOK
NOK

SEK

usb
uUsD
usb

STAV

NAKUPY

PRODEJE

14.03.2003 PRIRUSTKY UBYTKY

196.044
196.044
584.827
19.300
16.159
211.000
823.000
218.644
1.053.800
149.409
146.250

1.809.400
66.100
2.535.300
840.000
1.196.500
681.444
410.000
468.000
145.986
168.000
170.800
216.400
1.362.671
520.100
2.245.000
530.000
440.800
287.800
490.200
125.200
1.128.700
135.000
56.000
155.000
46.800
286.000
8.547.806

75.700
462.000
602.200

217.236

66.000
91.000
69.400

SOUCET CENNYCH PAPIRU OBCHODOVATELNYCH NA UREDNIM NEBO NA JINEM

REGULOVANEM TRHU

AKCIE V ANGLICKYCH LIBRACH
TI AUTOMOTIVE LTD.

SOUCET CENNYCH PAPIRU NEOBCHODOVATELNYCH NA UREDNIM NEBO NA JINEM

REGULOVANEM TRHU

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM

VKLADY
VKLADY V EUR

ZAVAZKY V MENACH MIMO EU
uUsD

GBP

EUR

EUR

412.400

9.299.371,00

-0,78

VE SLEDOV.OBDOBI
196.044 0
196.044 270.477

31.974 78.647
19.300 0
0 0
119.000 0
823.000 0
19.800 31.700
456.600 0
0 0
65.400 54.100
0 0
22.600 169.736
2.535.300 0
0 0
53.500 0
0 0
410.000 0
117.000 0
0 0

0 0
170.800 0
216.400 0
0 0

0 495.600

0 0
530.000 0
440.800 0
57.800 0
41.000 266.700
125.200 0
167.000 0
135.000 0
0 93.800
155.000 0
0 29.200

0 0

0 1.685.900
75.700 0
65.900 0
0 0
75.936 33.700
0 0

0 0

0 0
10.100 0

KURS

0,1700
8,2800
9,2000
20,5200
116,6000
8,4500
3,2800
3,4800
12,5100
21,9500
8,5300

0,5175
19,3200
1,1600
3,3325
2,4550
1,4200
2,8000
2,3200
10,7000
5,9800
6,5900
5,7000
2,7600
0,8000
0,4600
1,6450
3,8200
4,5350
3,1100
9,9600
1,0525
12,0400
13,2400
6,0150
3,5200
6,7000
1,0850

268,5000
89,5000
57,0000

263,5000

6,6700
14,1500
38,7700

EUR

0,0000
EUR

EUR

EUR

HODNOTA
KURSU
V EUR

33.327,48
1.623.244,32
5.380.408,40

396.036,00
1.884.139,40
1.782.950,00
2.699.440,00

760.881,12

13.183.038,00
3.279.527,55
1.247.512,50

1.382.393,89
1.885.365,03
4.341.843,95
4.132.723,11
4.336.616,96
1.428.582,68
1.694.840,19
1.602.952,68
2.306.119,73
1.483.191,85
1.661.728,80
1.821.037,87
5.552.479,46
614.276,22
1.524.618,00
1.287.148,45
2.485.946,70
1.926.881,23
2.250.715,29
1.840.986,20
1.753.830,00
2.399.645,68
1.094.618,73
1.376.430,21
243.206,61
2.828.965,82
13.692.137,76

2.600.159,91
5.289.625,18
4.391.121,91

6.177.938,16

404.483,85
1.183.121,24
2.472.217,58

368.100.205,65

0,61

0,61

368.100.206,26

9.299.370,22

%-PODIL

NA
MAJETKU
FONDU

0,01
0,43
1,42
0,10
0,50
0,47
0,71
0,20

0,69
1,40
1,16

1,63

0,11
0,31
0,65

97,36

0,00

0,00

97,36

2,46
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CASOVE ROZLISENI

POMERNE UROKY

CASOVE ROZLISENE POHLEDAVKY Z
DIVIDEND

MAJETEK FONDU

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU
VYNOSU

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU
REINVESTICI VYNOSU

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S UPLNOU
REINVESTICI VYNOSU

PODILY S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU

PODILY S CASTECNOU REINVESTICI V OBEHU
PODILY S UPLNOU REINVESTICi V OBEHU

DEVIZOVE KURSY

MENA HODNOTA %-PODIL

KURSU
V EUR NA
MAJETKU
FONDU

EUR 48.288,37

EUR 622.954,02 EUR 671.242,39 0,18
EUR 378.070.818,87 100,00

EUR 96,45

EUR 98,55

EUR 98,65

KS 1.406.568,767

KS 2.305.012,408

KS 154.338,949

MAJETEK V CIZICH MENACH BYLM PREPOCITANJ DEVIZOVYMI KURSY K 13.03.2003 NA EURO:

MENA

SVYCARSKY FRANK
DANSKA KORUNA
ANGLICKA LIBRA
NORSKA KORUNA
SVEDSKA KORUNA
AMERICKY DOLAR

JEDNOTKY KURS
1EUR = 1,46700 CHF
1EUR = 7,42695 DKK
1EUR = 0,67735 GBP
1EUR = 7,81700 NOK
1EUR = 9,26550 SEK
1EUR = 1,08835 usb

NAKUPY A PRODEJE CENNYCH PAPIRU PROVEDENE VE SLEDOVANEM OBDOBI, POKUD NEJSOU UVEDENY V SEZNAMU MAJETKU:

NAZEV CENNEHO PAPIRU

AKCIE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
BANQUE CANTONALE VAUDOISE
CREDIT SUISSE GROUP

AKCIE V EURECH

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN S.A.
DAIMLERCHRYSLER AG NAMEN

EPCOS AG

FINNAIR OY

HEINEKEN HOLDING N.V.

HELLENIC TELECOMM.ORGANIZATION S.A.
IRISH LIFE & PERMANENT PLC.
KONINKLIJKE AHOLD N.V.

KONINKLIJKE LUCHTVAART MAATSCHAPPIJ
TELEFONICA S.A.

TELEFONICA S.A.

UPM KYMMENE CORP.

WOLFORD AG

AKCIE V BRITSKYCH LIBRACH

31 GROUP PLC.

BRIT. SKY BROADCASTING GROUP PLC.
COMPASS GROUP PLC.

UNILEVER PLC.

AKCIE VE SVEDSKYCH KORUNACH
SECURITAS AB CLASS -B- NAMEN
TELEFONAKT. L.M. ERICSSON —B- (FRIA)
TELEFONAKTIEBOLAGET L.M. ERICSSON
VOLVO AB -B- NAMEN

AKCIE V AMERICKYCH DOLARECH
SBS BROADCASTING S.A.

ZAPUJCEKY V EURECH

2,000 HELLENIC EXCHANGEABLE FINANCE  2001-05

0

MENA NAKUPY PRODEJE
PRIRUSTKY UBYTKY
KS./NOM. V 1.000

EURO-ZAPUJCKY S DENOMINACI V HOLANDSKYCH GULDENECH

4,625 CORUS NEDERLAND B.V. CV 1997-07
0

CHF 0 5.840
CHF 536.886 536.886
EUR 0 24.788
EUR 0 52.600
EUR 0 127.800
EUR 7.300 197.100
EUR 0 67.890
EUR 0 72.000
EUR 0 53.900
EUR 226.700 226.700
EUR 0 87.900
EUR 192.200 192.200
EUR 3.844 3.844
EUR 0 31.561
EUR 0 124.100
GBP 162.000 162.000
GBP 0 166.400
GBP 0 612.600
GBP 0 391.300
SEK 0 62.800
SEK 493.600 987.200
SEK 0 493.600
SEK 0 109.500
uUsD 0 35.600
EUR 0 1.304
NLG 0 6.706
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DKK NOK
1,10 % 3,25 %

CHF
17,77 %

usb
1,07 %

SEK
1,63 %

EUR
54,30 %

GBP
18,24 %

Guthaben/
Abgrenzungen
2,64 %

Guthaben & Anspriiche = pohledavky a naroky

(rozhodny den: 15. bifezna 2003)
350,00

5,07 % p.a.

300,00

250,00

200,00
150,00
100,00

50,00 ; o o o = o

o o o o S o o

o o o o S o <]

— = — — « « Y

c c c c c c c

B S B S B B S

Law} kv Law} kv Law} Law} kv

1) Vykonnost se vypoéita podle metody OeKB. Vylohy spojené s vydejem a zpétnym odkupem nejsou zohlednény. Udaj
o vykonnosti fondu se vztahuje k minulosti a nema nzadnou vypovidaci hodnotu 0 mozném vyvoji fondu v budoucnu.

Viden, duben 2003
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Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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