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Vazena majitelko podilu!
Vazeny maijiteli podilu!

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si dovoluje predlozit prozatimni zpravu

Raiffeisen Ceského dluhopisového fondu - spoluvlastnického fondu v cennych papirech - z
24. Unora 2003 az 30. cervna 2003.

Dne 24.02.2003 Dne 30.06.2003

Majetek fondu celkem 120.000.000,00 206.030.319,26
Vypocitana hodnota vypl. podilu z vynosu 1.000,00 1.016,97
Vydejni cena vypl. podilu z vynosu 1.020,00 1.038,00
Vypocitana hodnota plné tezaurovaného podilu 1.000,00 1.016,97
Vydejni cena plné tezaurovaného podilu 1.020,00 1.038,00
Vyvoj hodnoty od 24.02.2003 do 30.06.2003 1,70 %

Vyplacené podily z  PIné tezaurované podily

vynosu
Odbyty 182.650,769 20.000,000
Odkupy - 59,468 0,000
Obézné podily 182.591,301 20.000,000
Celkem obézné podily dne 30.06.2003 202.591,301
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" Zlomky vyplyvaji z plan(i budovani majetku .
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Prvni polovina roku 2003 byla v podstatném ovlivnéna pokracovanim sestupujiciho trendu
vynosu. Zatimco vynosy US dluhopist byly na pocatku roku jesté tésné nad 4% (u 10-letych
dob platnosti), pak Uroven vynosu az do poloviny roku vyrazné klesala. V 1. ¢tvrtleti roku
2003 to byly geopoliticka nejistota a pesimizmus ohledné konjunktury pred valkou v Iraku,
které se postaraly o silny skluz vynost smérem dolu (s tomu odpovidajicimi mohutnymi
protipohyby na dluhopisovém trhu, jakmile se na obzoru objevil rychly konec valky -
Uroven vynosU stoupla v nejkratsi dobé z 3,6 % o celkem 50 zakladnich bod(). V kvétnu
roku 2003 se vynosy ale jesté jednou otocily masivné smérem dolu, kdyz US emisni banka
varovala pred prilis hlubokym poklesem miry inflace, vyhledové poukazala na opakované
snizeni Urokd a naznacila moznost primych nakupl dluhopist emisni bankou. S urovni
vynosu s celkem 3,0 % dosahly kurzy dluhopistl v prostiedku cervna 2003 své dosud nejvyssi
Urovné kurzu. Emisni banka sice koncem cervna 2003 skutecné hlavni Grok jesté jednou
snizila o 25 zakladnich bod( na 1 %; komentare emisni banky a od té doby provedené
znacné zlepseni indikatort predbézné konjunktury v USA zaroven ukazaly, Ze to bylo
posledni snizeni urokd v tomto cyklu. Diky tomu chybi dluhopisovému trhu v soucasnosti
ocividné fantazie pro vétsi zvySovani kurzu - Uroven vynosu se v poslednich tydnech jiz
opét znacné zvysila a nachazi se v soucasnosti na 3,7 %.

Vynosy v europrostoru se od zac¢atku roku pohybuji v souladu s US vynosy smérem dold.
Ovsem pohyb smérem dold nebyl tak veliky a tak se rozdil vynos(i mezi 10-letymi dluhopisy
obou ménovych oblasti zvysil z priblizné nuly az na 40 zakladnich bodd. Jiz na za¢atku roku
signalizovaly predbézné indikatory v eurozoné pouze slaby rdst. Zprvu se zdalo, ze
sentiment je zatizen predevsim napétim, prip. valkou na Strednim vychodé. Ale kdyz se i
po polnim tazeni v Iraku hospodarské klima nezlepsilo, sklouzly vynosy po markantni

vsech dob. Evropska centralni banka reagovala vzdy na konci 1, prip. 2. Ctvrtleti na
politicka napéti, prip. na zlepsujici se inflaci a také zaroven na vyhledové slabou
konjunkturu. Snizeni Urokd v rozsahu celkem 75 zakladnich bodu dostalo hlavni Grok s 2,0 %
jako tak hlubokymi hodnotami ze zacatku roku, presto vsak v poslednich tydnech zacala
korektura dluhopisového trhu vychazejici z USA stojici z hlediska rozsahu za povsimnuti.
Vynosnost 10-letych benchmarkovych dluhopist stoupla o 50 zakladnich bodd na aktualni
priblizné 4%, spread k US dluhopisu se stejnou platnosti se snizil na priblizné 30 zakladnich
bodu.

Rizikova prirazka (spread) na trhu Euro Corporate Bond (euro trh s korporativnimi
dluhopisy) méla v uplynulém mésici sestupujici tendenci a zaznamenala mezitim trimésicni
propad. Podle oekavani prinesla nizka Uroven vynosl znaény emisni objem na strané
nabidky - v 1. poloviné roku 2003 emitovaly prumyslové podniky EUR 103 miliard proti EUR
100 miliardam ve srovnavacim obdobi roku 2002. Nejvyssi objem prisel z branZze zasobiteld,
kteri emitovali predevsim v 10-letém segmentu. V ¢ervnu 2003 jsme také vidéli nejvétsi
emisi jednoho pramyslového podniku vibec, poté co General Motors prisel na trh s USD
17,6 miliardami. (v Euro-, USD- a GBP-denominované dluhopisy). Potésujici zprava od
rakouského trhu Corporate Bond (rakousky trh s korporativnimi dluhopisy), ktery se od
zacatku roku 2003 rozbéhl. V ¢ervnu 2003 OMV umistila 7-lety dluhopis a zacatkem
Cervence 2003 se u Telekom Austria pocita s nejvétsi emisi rakouského podniku.
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Rallye EUR/USD trvala do konce kvétna se skoro neprerusovanou intenzitou: US-dolar
pouze v breznu na kratkou dobu posilil, kdyz se blizilo rychlé vitézstvi armady USA v Iraku.
Spatna fundamentalni data US-dolaru viak zase rychle ziskala navrch, a EUR/USD dosahl
nového pétiletého vrcholu se skoro 1,20. Od Cervna pak doslo u EUR/USD ke znacné
korekture smérem dold (na aktualnich 1,13), zpusobené hlavné (ve srovnani s eurozonou)
znacné silnéjsim zlepsenim konjunkturnich idaja USA a diky ocividné dokonéenému cyklu
snizovani Uroku emisni banky USA. Dynamika EUR/USD pak urcila i vyvoj EUR/JPY: Také
EUR/JPY dosahl koncem kvétna novy pétilety vrchol se skoro 141 a od té doby zkorigoval
smérem dolu na celkem 134.

V obdobi zpravy byl vyvoj ¢eského kapitalového trhu smérodatné ovlivnén vyvojem
evropskych vynos( na zakladé nizkého spreadu k evropskym dluhopisim. Po té, co evropské
vynosy na zacatku fondu kratce z divodu valky v Irdku znacné vzrostly, dostaly se v dalSim
do popredi zhorseni globalni konjunkturni situace a také vyskyt deflacnich tendenci. Z
tohoto prostredi profitovaly pevné Urocené cenné papiry, coz se projevilo ve vyslovné
nizké Grovni dluhopisl V této fazi byla sledovana long-duration-strategie a pouzita jako
zisk prinasejici strategie. V ¢ervnu 2003 se zménila o¢ekavani investorll a doslo k presunu
vrstev do riskantnich asset tfid, coZ s sebou prineslo korekturu vynos.

Ackoliv CNB v obdobi zpravy neustale tlumila ocekavani snizeni Grokd Gcastnikd trhu,
nasledovala koncem cervna 2003 trochu prekvapivé Urokovy krok Evropské centralni banky
snizenim hlavniho uroku o 25 zakladnich bodu, tim jiz existuje na kratkém konci pozitivni
arokovy rozdil vici Evropé. Na dlouhém konci Grokové krivky byl zcela eliminovan negativni
spread vynosu

Primés eurobondt dobré bonity podporila vyvoj vynost fondu a zvysuje diversifikaci fondu.
Podil téchto asset trid byl mezi 10 % a 13 % majetku fondu.
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Dluhopisy:
Ceské koruny 196.399,64 95,33

Aktiva znéjici na K¢ 4.151,33 2,02
Aktiva v cizich ménach 255,67 0,12
Soucet aktiv 4.407,00 2,14

Uroky z podild (z cennych papirt a
aktiv/zavazku) 5.223,68 2,53
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUPY  PRODEJE KURZ HODN KURZU %-PODIL
30.06.2003 VSTUPY  VYSTUPY VKE NAMAJETKU
V OBDOBI ZPRAVY FONDU
V 1.000
DLUHOPISY v CESKYCH KORUNACH
2,9000 CESKA REPUBLIKA 2003-08 KC 7.200.000 7.200 0 100,9000  7.264.800,00 3,53
3,0000 CESKA REPUBLIKA 2003-06 KC 14.810.000 14.810 0 101,6000 15.046.960,00 7,30
3,2500 EVROPSKA INVESTICNi BANKA 2002-07 KC 1.100.000 1.100 0 101,8700  1.120.570,00 0,54
3,5000 LANDESBANK RHEINLAND-PFALZ-GZ 2003-08 KC 5.000.000 5.000 0 101,0800  5.054.000,00 2,45
3,7000 CESKA REPUBLIKA 2003-13 KC 9.860.000 9.860 0 98,6500  9.726.890,00 4,72
3,7500 WESTFALISCHE HYPOBANK AG 2002-07 KC 2.000.000 2.000 0 103,0950  2.061.900,00 1,00
5,7000 CESKA REPUBLIKA 2001-06 KC 18.600.000 18.600 0 110,4000 20.534.400,00 9,97
6,0500 CESKA REPUBLIKA 2001-04 KC 9.400.000 9.400 0 104,5500  9.827.700,00 4,77
6,2500 DEUTSCHE APOTHEKER- UND ARZTEBANK 2001-07 KC 3.000.000 3.000 0 109,9900  3.299.700,00 1,60
6,3000 CESKA REPUBLIKA 2000-07 KC 3.300.000 3.300 0 113,7000  3.752.100,00 1,82
6,4000 CESKA REPUBLIKA 2000-10 KC 13.000.000 15.500 2.500 120,2000 15.626.000,00 7,58
6,5000 DEPFA DTE. PFANDBRIEFBANK 2000-05 KC 1.500.000 1.500 0 106,7300  1.600.950,00 0,78
6,5000 EVROPSKA INVESTICNi BANKA 2000-05 KC 3.000.000 3.000 0 107,0000  3.210.000,00 1,56
6,5500 CESKA REPUBLIKA 2001-11 KC 33.050.000 33.050 0 121,4000 40.122.700,00 19,47
6,7500 CESKA REPUBLIKA 2000-05 KC 14.200.000 14.200 0 107,2000 15.222.400,00 7,39
6,9500 BV FINANCE PRAHA S.R.O. 2000-10 KC 2.000.000 2.000 0 119,8000  2.396.000,00 1,16
6,9500 CESKA REPUBLIKA 2001-16 KC 23.150.000 23.850 700 128,2000 29.678.300,00 14,41
7,3000 CESKA REPUBLIKA 1999-04 KC 4.000.000 7.400 3.400 105,3500  4.214.000,00 2,05
7,3750 WELTBANK 1999-06 KC 3.000.000 3.000 0 113,2000  3.396.000,00 1,65
7,7500 DEPFA DTE. PFANDBRIEFBANK AG 1999-06 KC 1.500.000 1.500 0 112,3000  1.684.500,00 0,82
7,7500 FORD MOTOR CREDIT CO. 1999-04 KC 500.000 500 0 102,5740 512.870,00 0,25
8,0000 DAIMLERCHRYSLER UK HOLDING PLC. 1999-04 KC 1.000.000 1.000 0 104,6900  1.046.900,00 0,51
SOUCET MAJETKU CENNYCH PAPIRU K& 196.399.640,00 95,33
AKTIVA
KC-AKTIVA KC 4.151.336,04
AKTIVA V JINYCH EU MENACH KC 255.667,77 KE 4.407.003,81 2,14
CASOVE ROZLISENI
UROKY Z PODLU KE 5.223.675,45 2,53
MAJETEK FONDU K& 206.030.319,26 100,00
VYPOCITANA HODNOTA PODILU KC 1.016,97
OBEZNE VYPLACENE PODILY Z VYNOSU STUCK 182.591,301
OBEZNE PLNE TEZAUROVANE PODILY STUCK 20.000,000

DEVIZOVE KURZY
HODNOTY MAJETKU V CIZICH MENACH BYLY PREPOCITANY NA KC S DEVIZOVYMI KURZY K 27.06.2003:

MENA JEDNOTKY KURZ

EURO 1 KC 0,03 EUR

Strana 10



- prelozeno z némciny -

Raiffeisen Cesky dluhopisovy fond

0-1 let

10-20 let 3,02 %
19,38 %

1-3 let
27,35 %

7-10 let
21,26 %

3-5 let
5-7 let 21,34 %
7,65 %

) véetné aktiv/casového rozlideni (0-1 let) a terminovych kontraktd.

(Rozhodny den: 30. ¢erven 2003)
102,50

102,00

101,50

101,00

100,50

100,00

99,50

99,00

98,50

24.02.2003
14.03.2003
01.04.2003
19.04.2003
07.05.2003
25.05.2003
12.06.2003
30.06.2003

D Performance se vypocitava prislusné dle OeKB metody. Naklady na vydavani a odkup nejsou zohlednény. Z vysledku
performance v minulosti se nedaji odvodit Zadné zavéry pro budouci vyvoj investi¢niho fondu. Vyvoj hodnoty v
procentech (bez nakladu).

Viden, srpen 2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
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Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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(Stav: 30. ¢ervna 2003)
Verejné fondy

GLOBAL & STABIL - World Megastocks, ORS DUO, Panther-BestMix, Panther-Bestinvest, Panther-
BestTrends, Prosperity Fonds progressiv, Prosperity Fonds traditionell, Q.l.K. Corporate Bond, Q.I.K.
Euro Bond, Q.I.K. European Equity, Q.I.K. Global Bond, Q.I.K. MULTI MANAGER, Q.I.K. MULTI 100,
Q.1.K. Safe (EUR), Q.I.K. Safe (EUR) 24, Q.l.K. Safe (USD), Q.I.K. Safe (USD) 24, Q.I.K. US - Equity,
Q.I.K. WORLD BOND, Q.I.K. 25, Q.I.K. 50, Q.I.K. 70, Q.I.K. 100, Raiffeisen-Active-Aktien, Raiffeisen-
Active-Emerging, Raiffeisen-Branchen-Dachfonds, Raiffeisen-Dachfonds Ertrag, Raiffeisen-Dachfonds
Sicherheit, Raiffeisen-Dachfonds Wachstum, Raiffeisen-Dollar-Liquid, Raiffeisen-Dollar-Rent,
Raiffeisen-Energie-Aktien, Raiffeisen-Ethik-Aktien, Raiffeisen-Eurasien-Aktien, Raiffeisen-Europa-
Aktien, Raiffeisen-Euro-Corporates, Raiffeisen-Euro-Liquid, Raiffeisen-EuroPlus-Rent, Raiffeisen-
Euro-Rent, Raiffeisen-EuroVision-Rent, Raiffeisen-Europa-HighYield, Raiffeisen-Europa-Wachstum,
Raiffeisen-Finanz-Aktien, Raiffeisen-Global-Aktien, Raiffeisen-Global-Mix, Raiffeisen-Global-Rent,
Raiffeisen-HealthCare-Aktien, Raiffeisen-Konsumgliter-Aktien, Raiffeisen-Konvergenz-Rent,
Raiffeisen-Osterreich-Aktien, Raiffeisen-Osterreich-Rent, Raiffeisen-OK-Rent ", Raiffeisen-OK
Sicherheit, Raiffeisen-OK.Spezial-Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Aktien, Raiffeisen-Pazifik-Aktien,
Raiffeisen-Pensionsfonds Ertrag %, Raiffeisen-Pensionsfonds Sicherheit ?, Raiffeisen-Pensionsfonds
Wachstum 2, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich, Raiffeisen-Profitinvest-Ertrag, Raiffeisen-
Profitinvest-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Wachstum, Raiffeisen-Technologie-Aktien, Raiffeisen
Tirol Top Quality Aktien, Raiffeisen Tirol Top Quality Mix, Raiffeisen Tirol-Top-Quality-New
Economy, Raiffeisen Tschechischer Anleihen Fonds, Raiffeisen-US-Aktien, Raiffeisen-Vienna-Net,
Raiffeisen-§14-Rent ¥, Raiffeisen-§14-MixLight ¥, Raiffeisen-§14-Mix *, RPIE, RPIW

Instituéni fondy

Aberdeen Sovereign High Yield Bond Fund, AKM/Austro-Mechana-Fonds, AM-Fonds, APK
Pensionsfonds 2, APK Renten, BVP-RAG Pensionsfonds, Dachfonds Sudtirol, EP Invest-Fonds, Global
Protected, Omega, Pension-Equity D1, Pension-Equity F1, Pension-Income D1, Pension-Income F1,
Prosperity 1-Fonds, Prosperity 2-Fond, Q.I.K. SF 1, Q.I.K. SF 2-Fond, Q.I.K. SF 3, Q.I.K. SF 4,

Q.l.K. SF 8-Fond, QIK SF 10, Q.1.K. SF 11, Q.l.K. SF12, Q.l.K. SF13, Q.I.K. SF 14, Q.1.K. SF 15 Fond,
Q.1.K. SF17-Fond, Q.I.K. SF 18-Fond, Q.I.K. SF19, Q.I.K. SF 21, Q.I.K. SF22, Q.I.K. SF23, Q.I.K. SF 24,
Q.1.K. SF 25, Q.I.K. SF26, Q.l.K. SF27, Q.1.K. SF28, Q.I.K. SF29, Q.I.K. SF31, Q.I.K. SF32, Q.l.K. SF 47
Fond, Q.I.K. SF VA034 Fond, U1, UNIQA Total Return, VEX 1-Fond, Vorsorgelnvest-Fond, WSTW I,

R 2CB-Fond, R 2NE-Fond, R 2-Fond, R 3-Fond, R 5-Fond, R 6-Fond, R 8-Fond, R 9-Fond, R 11-Fond,

R 12-Fond, R 14-Fond, R 15-Fond, R 16-Fond, R 17-Fond, R 18-Fond, R 19-Fond, R 20-Fond, R 24-
Fond, R 26-Fond, R 31-Fond, R 32-Fond, R 33-Fond, R 36-Fond, R 37-Fond, R 38-Fond, R 39-Fond,

R 42-Fond, R 45-Fond, R 46-Fond, R 48-Fond, R 51-Fond, R 53-Fond, R 55-Fond, R 63-Fond, R 67-
Fond, R 71-Fond, R 73-Fond, R 75-Fond, R 76-Fond, R 77-Fond, R 78-Fond, R 79-Fond, R 80-Fond,

R 81-Fond, R 83-Fond, R 85-Fond, R 86-Fond, R 87-Fond, R 88-Fond, R 90-Fond, R 91-Fond, R 92-
Fond, R 94-Fond, R 95-Fond, R 96-Fond, R 97-Fond, R 107-Fond, R 108-Fond, R 109-Fond, R 112-
Fond, R 113-Fond, R 114-Fond, R 120-Fond, R 121-Fond, R 122-Fond, R 123-Fond, R 126-Fond, R 127-
Fond, R 129-Fond, R 130-Fond, R 131-Fond, R 132-Fond, R 133-Fond, R 135-Fond, R 136-Fond, R 138-
Fond, R 139-Fond, R 140-Fond, R 141-Fond, R 142-Fond, R 143-Fond, R 144-Fond, R 146-Fond, R 201-
Fond, R 210-Fond, R 213-Fond, R 235-Fond, R 257-Fond, R 279-Fond, R 301-Fond,

" Pfedanim prohlaseni o opci miize investor ziskat zakladni zdanéni.
D Pro soukromé diichodové zabezpeceni podle ustanoveni pro investi¢ni penzijni fondy.
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3 Pro podniky k pokryti rezerv na odstupné a dichody cennymi papiry.
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Instituéni fondy

R 302-Fond, R 303-Fond, R 304-Fond, R 305-Fond, R 308-Fond, R 309-Fond, R 310-Fond, R 311-Fond,
R 313-Fond, R 406-Fond, R 410-Fond, R 420-Fond, R 422-Fond, R 423-Fond, R 424-Fond, R 431-Fond,
R 438-Fond, R 453-Fond, R 468-Fond, R 474-Fond, R 475-Fond, R 482-Fond, R 770-Fond, R 801-Fond,
R 888-Fond, R 1210-Fond, R 32000-Fond, R 32033-Fond, R 32035-Fond, R 32073-Fond, R 32092-Fond,
R 32195-Fond, R 32322-Fond, R 32413-Fond, R 32415-Fond, R 32585-Fond, R 32651-Fond, R 32788-
Fond, R 32904-Fond, R 32937-Fond, R 32939-Fond, RV 1-Fond, RV 5-Fond
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