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Spolecnici a organy spole€nosti........c.ccceeiiiiiiieiiieennnns Chyba! Zalozka neni definovana.
Podrobné tdaje 0 foNAU V USD .........ciiiiiiiiceece e e e e eeaaanes 5
Kapitalovy trh .........oooii e Chyba! Zalozka neni definovana.
Investicni Politika ...........oovvvviiiiiiiiiii Chyba! Zalozka neni definovana.
Struktura majetku fondu v USD..........cccceeiiiiiiiiins Chyba! Zalozka neni definovana.
Seznam majhetku fondu v USD .........ccccoeeiiiiiiiiiinenns Chyba! Zalozka neni definovana.
Spravované kapitalové investi¢ni fondy .............cccceeies Chyba! Zalozka neni definovana.
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Vazeni majitelé podila!
Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si dovoluje Vam predlozit pololetni

zpravu fondu Raiffeisen-Dollar- Liquid - podilového fondu v cenych papirech, za obdobi od
16. listopadu 2002 do 15. kvétna 2003.

k15.11.2002 k 15.05.2003
Majetek fondu celkem 15.313.153,03 23.783.154,84
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu 104,84 102,54
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 105,90 103,60
Majetek pfipadajici na podil s ¢astecnou 118,86 120,83
reinvestici vynosu
Prodejni cena podilu s ¢asteCnou reinvestici 120,10 122,10
vynosU
Majetek pfipadajici na podil s uplnou reinvestici 123,86 127,18
vynosU
Prodejni cena podilu s uplnou reinvestici vynosu 125,10 128,50
Vyplata v USD k 15.01.2003
Vyplata pfipadajici na podil s vyplatou vynosu 5,00
Vyplata pfipadajici na podil s reinvestici vynosu 1,18
Reinvestice pfipadajici na podil s ¢asteCnou reinvestici 3,77

vynosU

Reinvestice pfipadajici na podil s Uplnou reinvestici vynos 5,22

Podily Podily Podily
s vyplatou s ¢aste€nou s uplnou reinv.
vynost reinv. vynosu vynost
Podily v obéhu k 15.11.2002 50.793,901 63.276,420 19.912,976
Prode;j 12.429,119 51.499,369 14.267,319
Zpétny odkup - 2.771,265 4.177,800 1.002,472
Podily v obéhu 60.451,755 110.597,989 33.177,823
Podily v obéhu k 15.05.2003 celkem 204.227,567

" 1) zlomky podiltl vznikaji na zakladé plant rozvoje majetku
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Podily s vyplatou vynosu :

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota Vyplata vynosu Vyvoj hodnoty
Celkem Na podil s vyplatou Na podil s vyplatou v%'
vynosuU vynosu
15.11.1998 19.039.274,63 106,83 6,00 + 6,20
15.11.1999 17.303.963,63 104,47 5,75 + 3,55
15.11.2000 11.741.547,60 104,34 6,01 + 5667
15.11.2001 12.420.041,73 106,12 5,40 + 7,78 %
15.11.2002 15.313.153,03 104,84 5,00 + 4,10
15.05.2003 23.783.154,84 102,54 — + 2,68
Podily s ¢aste¢nou reinvestici vynosu:
Datum Majetek fondu Vypocitana Castka pouzita vyplata Vyvoj
hodnota k ¢astec¢né hodnoty
reinvestici v %4
Celkem na podil podle § 13 3.
s ¢astecnou véta zakona o IF
reinvestici vynost
15.11.1999 17.303.963,63 104,47 5,25 1,44 + 3,55
15.11.2000 11.741.547,60 108,87 4,70 1,57 + 5,66
15.11.2001 12.420.041,73 115,69 5,42 1,51 +7,78%
15.11.2002 15.313.153,03 118,86 3,77 1,18 + 4,10
15.05.2003 23.783.154,84 120,83 — — + 2,68

Podily s Uplnou reinvestici vynosu:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota Castka pouzita k GpIné | Vyvoj hodnoty
celkem reinvestici
na podil s uplnou V %
reinvestici vynost
15.11.2000 11.741.547,60 110,39 6,33 + 5,28
15.11.2001 12.420.041,73 118,98 7,12 + 7,78
15.11.2002 15.313.153,03 123,86 5,22 + 4,10
15.05.2003 23.783.154,84 127,18 - + 2,68

1) Za predpokladu upIného reinvestovani vyplacenych &astek za vypoc€itanou hodnotu ke dni vyplaty.
2) Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden podle podilu s Uplnou reinvestici z ddvodu neexistence vlivu ¢asového
rozdilu mezi terminem ex-kupon a dnem vyplaty.
3) Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden podle podilu s Uplnou reinvestici z ddvodu neexistence vlivu ¢asového
rozdilu mezi terminem ex-kupon a dnem vyplaty.

4) Za pfedpokladu uplného reinvestovani vyplacenych ¢astek za vypocitanou hodnotu ke dni vyplaty.
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V obou poslednich &tvrtletich se pohyby na americkém dluhopisovém trhu vyznacovaly
vysokou volatilitou. Nejprve celé déni jesté ovliviiovala nejistota kolem bilanci podnikd, ale v
dal$im prdbéhu scénu stale vice urCovala urovala iracka krize. Vale¢né obavy, po kratkém
vzestupu v listopadu 2002 opét upadajici akciové trhy a v neposledni fadé americka
konjunktura vykazujici vyraznou slabost tlaCily uroven vynosul po celé kfivce smérem dola.
Kratkodobé dluhopisy pfitom zaznamenaly neva rekorni minima (2-leté na 1,35%). Tento
trend klesajicich vynosu byl nakratko pferuSen pouze na zacatku valky v Irdku. Protoze
zotaveni konjunktury i po skon€eni valky na sebe nechalo ¢ekat a protoze na zakladé vyrokd
centralni banky zacaly kolovat spekulace o deflaci, vynosy se opét snizily. Dosahly pfitom
novych rekordnich minim. Stoupajici ceny energii s sebou na pocatku roku sice nejprve
pfinesly vy3si miry inflace (3%), ale od 2.¢tvrtleti nastal zfejmy obrat trendu smérem dold.
Soucasné klesla mira inflace oCiSténa o oblasti energetiky a potravin (1,5%) na 40-leté
minimum. Centralni banka tak mohla pokraCovat ve svych expanzivnich finanéné politickych
pfistupech. Po snizeni hlavnich urokd na nové rekorni minimum 1,25% v listopadu 2002 sice
dalSi prabéh zustal beze zmény, ale trh v sou¢asné dobé predpoklada dalsi kroky smérem
dold.

Kromé kratkého do€asného vzestupu v prabéhu iracké valky byl americky dolar pod silnym
tlakem, a to vuci veSkerym dalezitym ménam. Stoupajici bilanni deficit, ktery je vzhledem k
nizké urovni Uroku a vynosu ¢im dal obtiznéjsi financovat, a pfislusné zhorSeni pfilivu
kapitalu do portfolia v USA jsou toho pfi€inou. Slabost USD se manifestovala i vici dalSim
dolarovym ménam. Vys8i uroky a mnohem lepSi vnitini konjunktura vedly vyraznému

posileni novozélandského, australského a kanadského dolaru.

V priib&hu vykazovaného obdobi se nesoutéZilo o velké trokové polozky. Urokové riziko
bylo vuci referenénimu portfoliu vétSinou neutralni. Z ddvodu o¢ekavaného nestoupani
hlavnich urokd a tim plo8si urokové krivky byly pfikoupeny dluhopisy do segmentu max.
pétiletych duraci. 25% podil Cash byl z vétsi ¢asti ulozen do podrocnich dluhopisu. Podil
podnikovych dluhopist byl v pribéhu vykazovaného obdobi opét ponékud navySen a ke
konci Cinil pfiblizné pétinu majetku fondu. Tézisté pfitom lezelo na produktech s nejlepsi
bonitou (ratingy AA — AAA). Tim ziskal fond moznost podilet se na velmi dobrém vyvoji
podnikovych dluhopist. Dale doSlo poatkem roku k nakupu 2% - 4% novozélandskych
dolaru, kanadskych dolar(i a australskych dolart, coz mélo rovnéz velmi pozitivni dopad na
vyvoj fondu.

Za ucelem dosazeni dalSich vynosu byly realizovany zapGjcky cennych papiru.

strana 7



Raiffeisen-Dollar-Liquid

1. Cenné papiry Tis. %
Dluhopisy.
Americky dolar 18.601,02 78,21
Australsky dolar 753,89 3,17
Kanadsky dolar 738,91 3,11
Novozélandsky dolar 294,23 1,24
Cenné papiry celkem 20.388,05 85,73

2. Vklady u bank

Vklady u bank zné&jici na USD 2.785,01 11,71
Vklady u bank v cizich ménach 322,09 1,35
Vklady u bank celkem 3.107,10 13,06

3. Casova rozliseni

Pomérné uroky (z cennych papird a vkladd u bank) 288,01 1,21

Majetek fondu 23.783,16 100,00
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA STAV  NAKUP PRODEJ KURS  KURS.HODN. PODIL
15.05.2003 PRIRUST.  UBYTKY V EUR NA MAJETKU
VE VYKAZ.0BDOBI FONDU V %
V 1.000
DLUHOPISY V AUSTRALSKYCH
DOLARECH
7,500 COMMONWEALTH OF AUSTRALIA ~ 1993-05 AUD 1.100.000 1.100 0 105,9360 753.885,57 317
0

DLUHOPISY V KANADSKYCH DOLARECH

5,000 CANADA 1999-04 CAD 1.000.000 1.000 0 101,9100 738.907,68 3,11
0

DLUHOPISY V NOVOZELANDSKYCH DOLARECH
6,500 NEUSEELAND 2000-05 NZD 500.000 500 0 102,3660 294.229,58 1,24
0

DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH

1,438 DEUTSCHE BANK FIN.N.V.FLR. 1999-06 usb 500.000 0 0 99,9650 499.825,00 2,10
7

1,500 VEREINIGTE STAATEN V.AMERIKA  2003-05 usb 2.000.000 2.000 0 100,3050 2.006.100,00 8,43
0

1,516 CHELA FINANCIAL USA INC. FRN. 1998-10 usb 340.676 0 74 99,0000 337.269,74 1,42
2

1,528 GEN. MOTORS ACCEPTANCE CORP 1999-04 usb 100.000 100 0 99,2100 99.210,00 0,42
7

2,000 VEREINIGTE STAATEN VON 2002-04 usb 2.000.000 2.000 0 101,1410 2.022.820,00 8,50
0 AMERIKA

2,250 VEREINIGTE STAATEN VON 2002-04 usb 1.500.000 0 0 101,2850 1.5619.275,00 6,39
0 AMERIKA

2,575 POLSKIE LINIE LOTNICZE LOT INT ~ 1998-03 usb 20.000 0 0 82,0000 16.400,00 0,07
6

2,750 VEREINIGTE STAATEN VON 2001-03 usb 600.000 0 0 100,6250 603.750,00 2,54
0 AMERIKA

3,000 BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN  2002-05 usb 300.000 0 0 102,9500 308.850,00 1,30
0

3,125 KREDITANSTALT F.WIEDERAUFBAU 2003-08 usb 500.000 500 0 101,4700 507.350,00 2,13
0

3,250 AFRIKANISCHE 2002-05 usb 400.000 0 0 103,2050 412.820,00 1,74
0 ENTWICKLUNGSBANK

3,250 VEREINIGTE STAATEN VON 2002-04 usb 500.000 0 0 102,1400 510.700,00 2,15
0 AMERIKA

3,500 UNITED STATES OF AMERICA 2001-06 usb 1.000.000 1.000 0 105,2190 1.052.190,00 4,42
0 TREAS

4,125 CITIGROUP INC. 2002-05 usb 250.000 0 0 104,6800 261.700,00 1,10
0

4,250 UNITED STATES OF AMERICA 1998-03 usb 1.050.000 0 0 101,5580 1.066.359,00 4,48
0

4,250 GENERAL ELECTRIC CAPITAL 2002-08 usb 400.000 400 0 105,2100 420.840,00 1,77
0 CORP.

4,250 EUROPAISCHE HYPOTHEKENBANK 2001-05 usb 100.000 100 0 105,4900 105.490,00 0,44
0

4,375 WAL-MART STORES INC. 2001-03 usb 1.380.000 600 0 100,6150 1.388.487,00 5,84
0

4,500 POWERGEN US FUNDING LLC 2001-04 usb 180.000 0 0 103,3150 185.967,00 0,78
0

4,750 UNITED STATES OF AMERICA 1999-04 usb 700.000 0 0 102,7180 719.026,00 3,02
0

5,250 UNITED STATES OF AMERICA 1999-04 usb 1.190.000 0 0 104,0700 1.238.433,00 5,21
0

5,875 UNITED STATES OF AMERICA 1994-04 usb 144.000 100 0 103,5540 149.117,76 0,63
0

5,875 UNITED STATES OF AMERICA 1999-04 usb 700.000 0 0 106,8710 748.097,00 3,15
0

6,500 UNITED STATES OF AMERICA 1995-05 usb 1.200.000 0 0 110,0820 1.320.984,00 5,55
0

6,750 BRITISH TELECOMMUNICATIONS 1999-04 usb 200.000 0 0 106,7450 213.490,00 0,90
0 PLC

7,250 UNITED STATES OF AMERICA 1994-04 usb 700.000 0 0 107,5700 752.990,00 3,17
0

8,250 DEUTSCHE TELEKOM INT. FIN.B.V.  2000-05 usb 120.000 120 0 111,2350 133.482,00 0,56
0

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM usbD 20.388.045,33 85,73

VKLADY U BANK

VKLADY U BANK V USD usbD 2.785.014,88

VKLADY V JINYCH EU-MENACH USD 8.709,57

VKLADY V MENACH MIMO EU

AUD USD 91.403,18

CAD UsD 121.450,47

NzD USD 100.523,35 usb 3.107.101,45 13,06
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CASOVE ROZLISENI

PODILNE UROKY usb 288.008,06 1,21
MAJETEK FONDU usD 23.783.154,84 100,00
VYPOCTENA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU usD 102,54

VYNOSU

VYPOCTENA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU usD 120,83

REINVESTICi VYNOSU

VYPOCTENA HODNOTA NA PODIL S UPLNOU usD 127,18

REINVESTICi VYNOSU

PODILY S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 60.451,755

PODILY S CASTECNOU REINVESTICI VYNOSU V KS 110.597,989

OBEHU

PODILY S UPLNOU REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 33.177,823

BLOKOVANE CENNE PAPIRY (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU)

2,000 VEREINIGTE STAATEN VON 2002-04 usb 2.000.000
0 AMERIKA

2,250 VEREINIGTE STAATEN VON 2002-04 usb 1.000.000
0 AMERIKA

3,250 VEREINIGTE STAATEN VON 2002-04 usb 500.000
0 AMERIKA

3,500 UNITED STATES OF AMERICA 2001-06 usb 1.000.000
0 TREAS

5,250 UNITED STATES OF AMERICA 1999-04 usb 1.000.000
0
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DEVIZOVE KURSY

MAJETKOVE HODNOTY V CIZICH MENACH BYLY PREPOCTENY DEVIZOVYMI KURSY K 14.05.2003 NA USD:

MENA JEDNOTKY KURS

AUSTRALSKY DOLAR 1USD = 1,545720 AUD
KANADSKY DOLAR 1USD = 1,379198 CAD
EURO 1USD = 0,870019 EUR
NOVOZELANDSKY DOLAR 1USD = 1,739560 NzD

NAKUPY A PRODEJE CENNYCH PAPIRU REALIZOVANE V PRUBEHU VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEJSOU UVEDENY V PREHLEDU MAJETKU:

OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA NAKUP PRODEJ
PRIRUSTEK UBYTEK
V 1.000
DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH
4,625 BANK VOOR NEDERLANDSCHE 2001-04 usD 0 100
0 GEM.
6,400 DAIMLER CHR. NORTH 2001-06 usD 0 400
0 A.HLDG.CORP
6,875 FORD MOTOR CREDIT CO. 2001-06 usD 0 150
0

3-5 Jahre
1-3 Jahre 6,27 %

56,94 %
5-7 Jahre

2,14%

0-1 Jahre
34,65 %

legenda: Jahre = roky

Y Inkl. Vklady /Gasova rozliseni (0-1 rok) a Futures.
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(Rozhodny den : 15. kvéten 2003)

140,00
5,56 % p.a.

135,00 |- - - - - - N
130,00 - - - - - - - - Al
125,00 - - - - - T
12000 - - - - - - - - T
11500 - - - - - - - - - T
110,00 |- - - - - - - - - M

10500 |- - &

100,00

Mz 97
Mz 98
Mz 99
Mz 00
Mz 01
Mz 02
Mz 03

" Performance se poéita metodou OeKB. Naklady na vydani a zpétny odkup nejsou zohlednény. Vysledky performance

z minulosti nemaiji vliv na budouci vyvoj investiéniho fondu. Vyvoj hodnoty v procentech (bez vyloh) s pfihlédnutim
k rozdéleni a k vyplaté.

Legenda: Mrz = bfezen

Viden, ¢ervenec 2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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