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Prechod na ménu euro

VIiv mény euro na kapitalovy trh

Ucgast Rakouska v evropské hospodafské a ménové unii a s tim spojeny pfechod na ménu
euro se dotyka kromé& mnoha jinych oblasti také celého rakouského kapitalového trhu.

Rakouské uvérové instituty pouzivaji od 1.1.1999 ménu euro jako ucetni ménu a nabizeji
také ucty v méné euro. Bezhotovostni platebni styk muze od této doby probihat v obou
ménach, stejné tak Videriska burza pfesla od 1.1.1999 na ménu euro.

Zverejnéni ceny podild v euro

VSechny rakouské investicni spolecnosti nasledovaly tento vyvoj a od 1.1.1999 zvefejnuji
ceny fondl v euro.

Uvadénim ceny v euro nepfichazi podilnik investi¢niho fondu o nic z naspofeného majetku,
protoZe se méni pouze nazev a vypocetni hodnota mény, ale nikoliv kupni sila.

Pfepoctovy pomér narodni mény na euro byl neodvolatelné stanoven dne 31.12.1998 Radou
statnich a ministerskych predsedu statu, které jsou u€astniky hospodarské a ménové unie.
Ceny podill, uvadéné v euro, Ize tedy kdykoliv vypocitat v Silincich pomoci prepoctového
koeficientu pro euro (ATS 13,7603 za jedno euro).

Vyroéni zprava/Pololetni zprava

Od 1.1.1999 bylo pfevedeno ucetnictvi vS8ech fondl investiCni spole€nosti na euro/cent.
Veskeré hodnoty, uvadéné doposud v Silincich/groSich, jsou od 1.1.1999 uvadény ve
vyrocnich zpravach (pololetnich zpravach) v euro/centech, pficemz az do ukonceni platnosti
Silinku jako platidla Ize uvadét nejdilezitéjsi udaje, jako napf. vyvoj majetku fondu a odvozeni
zisku fondu, ktery Ize vyplatit, po pfepocteni také v Silincich/groSich.

Vyplata vynosu investi¢niho fondu

Protoze ucetnictvi fondu je od 1.1.1999 vedeno v méné euro, pfipisuji se podilnikovi i
vyplacené vynosy v euro, pokud byl jeho ucet jiz na euro pfeveden. V ostatnich pfipadech
jsou pfipisovany v Silincich.

Vypocet vykonnosti

Stanoveni hodnoty investiCniho fondu se také provadi od 1.1.1999 na bazi mény euro.
Vypocet vykonnosti tim neni ani pferuden, ani zménén, nybrz je i nadale plynule provadén
pomoci pirepoétového kurzu, ktery byl ze strany EU neodvolatelné stanoven ke dni
31.12.1998 (viz vyse).

Historicky vypocCet vykonnosti se provadi od 1.1.1999 také na bazi euro.
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Vazeny podilniku,

dovolujeme si Vam predlozit nize uvedenou pololetni zpravu spoluvlastnického fondu
v cennych papirech DANUBIA-INVEST za obdobi od 1. ¢ervna 2000 do 30. listopadu 2000.

Vyvoj fondu
Vyvoj vychodoevropskych trhi s akciemi

V uplynulém pololeti museli investofi ve stfedni a vychodni Evropé zaznamenat poklesy
kurz( ve vysi cca. 20 %. Dulezité trhy vykazovaly jednotné klesajici tendenci, coz nebylo
neobvyklé po extrémné pfiznivé vykonnosti do jara 2000. Klesajici trend vyvolal i obdobny
stav na mezinarodnich burzach. Na podzim pak méla negativni vliv na trhy navic jesté
finanéni krize v Turecku.

Diky stoupajici cené ropy a rychle rostoucim ekonomikam do8lo v 1été 2000 k navy3eni miry
inflace. To vedlo ve vétSiné zemi Kk restriktivngjSi uUrokové politice, coz mélo ve svém
dasledku negativni dopad na trhy s akciemi. Pfitom by se nemélo zapomenout na fakt, ze
zemé stfedni a vychodni Evropy se po hospodafské strance dobfe vyvijely a ucinily velké
pokroky pokud jde o vstup do EU. Po poklesu kurzli akcii Ize tedy v pfi§tim roce opét
vychazet ze spiSe pfiznivého vyvoje.

Madarsko se opét vyjimalo diky vysokému hospodarskému rustu, zvySeni vyvozu a
znacnému rustu produktivity. V Polsku se podafilo také dosahnout rychlého hospodaiského
rustu, ale vysoky deficit vykonové bilance vedl| k velmi restriktivni arokové politice polské
centralni banky. Tato skute¢nost také nabizi velky potencial pro snizovani uroku v pfistim
roce. Polsko navic nabizi pfedevSim nejvétsi podil cennych papirll z ,novych ekonomik® ve
vychodni Evropé, takze lze v budoucnu leccos oCekavat. Také Ceské hospodarstvi se
vyvijelo pozitivné. V pfistim roce muaze pokracujici privatizace zajistit udrzeni tohoto
pozitivniho trendu. V uplynulém pololeti byl DANUBIA-INVEST opét jednim z pfednich fond(
na svété, které investuji ve vychodni Evropé. P¥iCinou toho je spravna volba zemi, ale
pfedevSim spravna volba jednotlivych akcii.

Aktualni vyvoj ve vychodni Evropé

- Kandidati pro vstup do EU — na prednich mistech Polsko, Madarsko a Ceska republika —
zUstavaji nadale atraktivni. Jak jsme vidéli na ptikladu jinych zemi (Recko,...), ma faze
pfipravy pro vstup do EU velmi pozitivni vliv na narodni hospodafstvi a podniky. Klesajici
inflace, velky hospodarsky rist a stoupajici zisky podnikd by mély mit viiv na zvySeni cen
akcii v pFistich letech.

- Na vrcholné schizce EU v Nice byl polozen zakladni kamen pro vstup kandidatu
z vychodni Evropy. V pfistim roce ofekdvame konkrétni kroky v otazce vstupu téchto
zemi do EU, coz by bylo pro trhy s akciemi velmi pozitivni.

- Rusko prochazi pfeménou od doby zvoleni Putina prezidentem. Novému prezidentovi se
jiz podafilo prosadit v parlamentu liberalni danovou reformu a nyni planuje reformu
energetického sektoru a ziskani zahrani¢nich investic do zemé. Planované zmény
v Rusku maji ale dlouhodoby charakter a ve stfednim horizontu bude vyvoj ruského
hospodafrstvi i nadale zaviset pfedevsim na vyvoji ceny ropy. Po poslednich poklesech
kurzu bude opétovny vstup do Ruska opét zajimavéjsi.
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Prehled vyvoje vychodoevropskych trhi s akciemi

Zména v procentech

30.11.2000 31.5.2000 na lokalni bazi na bazi EURO

Madarsko index 7.115,80 9.015,87 -21,07 - 23,17
CR (PX 50) 426,80 579,40 - 26,34 -21,94
Polsko index 16.552,20 19.570,50 -15,42 -10,82
Slovensko (SAX) 93,40 75,95 - 22,93 -21,72
Rusko (ROS) 161,03 190,21 - 15,34 -9,08
ING Eastern Europe Index (usd) 89,96 121,49 - 25,95 - 19,69
DANUBIA-INVEST (eur) 51,14 62,23 -17,82 -17,82
Prehled vyvoje vychodoevropskych mén*

procentualni

30.11.2000 31.05.2000 zména
Madarsky forint 264,70 259,16 -2,09
Polsky zloty 3,91 4,09 4,60
Ceska koruna 34,60 36,12 4,39
Slovenska koruna 43,12 42,60 -1,21
EURO na USD 0,88 0,94 6,26
*(1 euro = .. lokalni jednotek)
Struktura majetku fondu
30. listopad 2000 31. kvéten 2000
mil. EURO  mil. ATS*) % mil. EURO  mil. ATS¥) %

Chorvatsko 1,4 19,2 7,16 - - -
Nizozemi 0,2 2,5 0,93 - - -
Polsko 8,5 116,4 43,43 10,0 138,2 40,17
Rusko 0,4 5,8 2,18 1,1 15,0 4,35
Ceska republika 2,7 37,2 13,88 3,8 51,7 15,03
Madarsko 5,7 78,2 29,17 8,3 114,3 33,22
USA 0,2 2,6 0,96 - - -
Ostatni - - - 1,8 24,3 7,06
Majetek v cennych papirech 19,0 261,9 97,71 25,0 343,6 99,82
Fina¢ni terminové kontrakty 0,6 8,1 3,00 - - -
Zustatky na bankovnich uc¢tech - - - 0,0 0,6 0,18
Vymezeni Uroku 0,0 0,0 0,01 -0,0 -0,0 - 0,00
Majetek fondu 19,5 268,3 100,00 25,0 344,2 100,00

*) Hodnoty EURO byly pfepocteny kurzem 13,7603 na ATS.
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Seznam majetku fondu ke dni 30. listopadu 2000

véetné zmén majetku v cennych papirech od 1. éervna 2000 do 30. listopadu 2000

Identif.
Cislo

Nazev cenného papiru Nakupy/ Zistatek Kurz
priristky

ks/nominale
(nominale v 1.000, zaokrouhl.)

Prodeje/
ubytky

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY

AKCIE znéjici na EURO .
Zemé emise cennych papirt NIZOZEMI

GRAPHISOFT NV 913585 5.000 0 17.500 10,4000
Soucet EUR
AKCIE znéjici na polské zloté
Zemé emise cennych papirit POLSKO
AGORA S.A. 920797 10.000 7.000 5.000 81,0000
BANK ROZWOJU SA 884537 3.000 8.000 15.000 118,5000
BIG BANK GDANSK 894956 97.500 47.500 150.000 5,7000
BK HANDLOWY WARS 907562 0 8.000 5.000 53,6000
BK POLSKA KASA OP 914910 47.000 30.000 50.000 57,2000
BK PRZEMYS.-HANDLOWY 893986 2.000 0 2.000 210,0000
BK SLASKI SA 889137 0 3.500 4.000 225,0000
COMPUTERLAND SA 896270 16.550 0 20.050 107,0000
ELEKTRIM SA 886502 50.000 20.000 130.000 41,5000
KREDYT BANK 890961 60.000 0 120.000 15,5000
PKN ORLEN S.A. 929424 20.000 0 20.000 19,8500
POWSZECH BK KRED 909834 9.000 0 20.000 93,2000
PROKOM SOFTWARE 912355 6.000 3.000 6.000 151,5000
SOFTBANK SA 914744 10.900 13.900 5.000 56,3000
TELEKOMUNIK POLSKA 917448 60.000 0 92.000 24,4000
WIELKOPOLSKI BANK SA 887377 6.600 0 23.600 24,3000
Soucet PLZ pfepocteno v kurzu 3,87830
AKCIE znéjici na Eeské koruny )
Zemé emise cennych papirt CESKA REPUBLIKA
CEZAS 887832 140.000 80.000 200.000 81,9500
CESKE RADIOKOMM AS 896658 8.000 6.000 15.000 1.257,0000
KOMERCNI BANKA 888040 15.000 11.000 10.000 735,3000
SPT TELECOM AS 894087 25.000 10.000 125.000 381,3000
UNIPETROL AS 908890 0 0 55.000 61,4000
Soucet CZK pfepocteno v kurzu 34,62800
AKCIE znéjici na madarské forinty
Zemé emise cennych papirdt MADARSKO
ANTENNA HUNGARIA 917294 11.590 17.527 363 5.700,0000
BORSODCHEM 899203 12.000 11.000 5.000 6.600,0000
EGIS 891133 2.000 2.000 4.000 10.560,0000
GEDEON RICHTER 892522 6.000 2000 17.500 14.115,0000
MAGYAR GAZIPARI 890537 20.000 15.000 85.000 4.000,0000
MATAV 891945 165.000 20.000 250.000 1.001,0000
ORSZAGOS TAKAR BK 896068 2.000 8.000 15.000 13.500,0000
PANNOPLAST 888705 3.000 0 7.500 4.010,0000
PICK SZEGED 885306 6.000 3.000 6.000 6.500,0000
SYNERGON INFO SYS 919831 20.000 0 30.000 965,0000

Soucet HUF prepocéteno v kurzu 264,87000

Kurz. hodnota
v EURO

182.000,00

182.000,00

104.427,20
458.319,37
220.457,42
69.102,44
737.436,51
108.294,87
232.060,44
553.167,62
1.391.073,41
479.591,57
102.364,44
480.622,95
234.381,04
72.583,35
578.810,30
147.868,91

5.970.561,84

473.316,39
544.501,56
212.342,61
1.376.415,04
97.522,24

2.704.097,84

7.811,76
124.589,42
159.474,46
932.580,13

1.283.648,58
944.803,11
764.525,99
113.546,27
147.242,04
109.298,90

4.587.520,66

Podil na
majetku
fondu

v %

0,93
0,93

0,54
2,35
1,13
0,35
3,79
0,56
1,19
2,84
7,14
2,46
0,53
2,47
1,20
0,37
2,97
0,76
30,65

2,43
2,79
1,09
7,07
0,50
13,88

0,04
0,64
0,82
4,79
6,59
4,85
3,92
0,58
0,76
0,56
23,55
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Nazev cenného papiru Identif.  Nakupy/ Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz. hodnota Podil na
cislo piiristky  ubytky v EURO majetku

ks/nominale fondu

(nominale v 1.000, zaokrouhl.) v %

AKCIE znéjici na USD

Zemé emise cennych papirt CHORVATSKO

PLIVA GDR 899878 18.000 11.000 75.000 11,1000 958.659,60 4,92
ZAGREB BANKA GDR 901576 6.000 0 23.000 16,5000 437.010,59 2,24
Soucet 1.395.670,19 7,16

Zemé emise cennych papird POLSKO

BK HANDLOWY GDR'S 907338 0 15.000 10.000 11,3500 130.700,14 0,67
KGHM POLSKA GDR 907946 0 0 27.500 11,0000 348.341,78 1,79
POLSKI KC NAFTOWY GDR 929433 0 0 45.000 8,7500 453.420,08 2,33
PROKOM SOFTW GDRS 911163 2.000 10.000 19.000 16,4500 359.914,79 1,85
TELEKOMUNIK POLSKA GDR 916981 0 0 200.000 52000  1.197.604,79 6,15
Soucet 2.489.981,58 12,78
Zemé emise cennych papirit RUSKA FEDERACE
NORILSK NICKEL 900464 0 0 35.000 6,5000 261.976,05 1,34
URALTELECOM PF 907904 0 0 22.000 2,0500 51.934,59 0,27
VIMPEL COMM ADR 903602 6.000 0 8.000 12,0625 111.12391 0,57
Soucet 425.034,55 2,18

Zemé emise cennych papirit MADARSKO

BORSODCHEM GDRS 899205 0 2.500 10.000 20,5000 236.066,33 1,21
MATAV ADR 910447 0 3.000 43.500 15,9375 798.343,22 4,10
SYNERGON INF.SYS GDR 920792 0 0 18.000 2,9000 60.110,55 0,31

Soucet 1.094.520,10 5,62

Zemé emise cennych papird USA

GOLDEN TELECOM 925982 12.000 0  14.000 11,0625 178.345,23 0,92
Soucet 178.345,23 0,92

Soucet USD prepocteno v kurzu 0,86840 5.583.551,65 28,66

SOUCET UREDNE OBCHODOVANYCH CP 19.027.731,99 97,67

NEKOTOVANE CENNE PAPIRY
AKCIE znéjici na USD

Zemé emise cennych papiri USA

ELVILA INTL 416825 0 0 70.000 0,1000 8.060,80 0,04

Soucet USD prepocteno v kurzu 0,86840 8.060,80 0,04

SOUCET NEKOTOVANYCH CP 8.060,80 0,04

nerealizovany
L ) ] zisk v EURO
FINANCNI TERMINOVE KONTRAKTY

Indexové terminové kontrakty na koupi

BBUX BUDAPEST STOCK INDEX HUF 230 - 121.219,85 0,00

Soucet -121.219,85 -0,62

SOUCET FIN. TERMIN. KONTRAKTU - 121.219,85 -0,62
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STRUKTURA MAJETKU FONDU

CENNE PAPIRY 19.035.792,79 97,71
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY -121.219,85 -0,62
ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH 564.817,01 2,90
UROKOVE POHLEDAVKY 2.523,41 0,01
MAJETEK FONDU 19.481.913,36 10,00

(ATS 268.076.972,41)
PODILY S VYPLATOU VYNOSU ks 277.149
PODILY S REINVESTICi VYNOSU ] ks 115.748
HODNOTA PODILU S VYPLATOU VYNOSU ~ EUR 49,31 (ATS 678,52)
HODNOTA PODILU S REINVESTICI VYNOSU  EUR 50,25 (ATS 691,46 )
Prirtstky a ubytky v cennych papirech, ke kterym doslo v priabéhu ucetniho pololeti,
pokud nejsou uvedeny v seznamu majetku fondu
Nazev cenného papiru Identif. znéjicina Nakupy/priristky Prodeje/ibytky

Cislo ks/nominale (nominale v 1.000, zaokrouhl.)
UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY
CESKA SPORITELNA 888310 CZK 0 40.000
DEMASZ NA 903467 EUR 4.000 4.000
DANUBIUS HOTEL 887101 HUF 0 6.000
MEZOEGEP NA 905728 HUF 10.000 10.000
RABA MAGYAR VAGON 910852 HUF 7.000 7.000
TISZAI VEGYI KOMB 901788 HUF 0 17.000
COMARCH S.A. 925815 PLZ 5.000 11.641
KGHM POLSKA MIEDZ 908063 PLZ 0 15.000
NETIA HLDGS S.A. 615345 PLZ 7.875 7.875
OPTIMUS AS 891956 PLZ 6.450 6.450
ZAKL.METAL.LEKKICH/A 898447 PLZ 10.000 10.000
AGORA S.A.GDR S 919226 usbD 0 16.000
BIG BANK GDANSKI 908465 usD 5.000 5.000
EESTI TELEK GDR'S 3/EK10 919030 usD 0 14.000
EXBUD SA GDR REG 912520 usD 0 1.625
LIETUVOS TELEK.GDR S/10 615600 usD 150.000 150.000
MOBILE TELESYS. ADR/20 501757 usbD 33.000 33.000
MOL GDR'S 898178 usD 0 10.000
RICHT GEDEON GDR’'S 898049 usb 0 2.500
SOFTBANK GDR 913530 usbD 1.000 10.800
SURGUTNEFTEG VZG 902952 usD 0 4.500.000
Viden, prosinec 2000
ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Dorten Dr. Gschiegl Dkfm. Schober Mag. Traindl  Dr. Wiesmayr



