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Obecné informace o investi¢ni spole¢nosti

Spoleénost ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H
Habsburgergasse 1a, A-1010 Wien
Telefon (01) 531-00, fax 531-00/7102

Zakladni jméni 17,490 miliond Silinku

Spolecnici Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (81,42 %)
DGZ DekaBank Deutsche Kommunalbank (2,87 %)
Karntner Sparkasse Aktiengesellschaft (2,87 %)
NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,37 %)
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (2,87 %)
Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (2,87 %)
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (5,73 %)

Dozoréi rada Reditel Mag. Ernst KARNER (pfedseda)
Reditel August JOST (mistopfedseda)
Reditel Mag. Dr. Kurt STOBER (mistopfedseda)
Reditel Leopold BREITFELLNER
Reditel Gerhard FASCHING
Reditel Mag. Alois HOCHEGGER
Vedouci odd. Mag. Dr. Michael MALZER
Reditel Mag. Josef STOGER

Jednatelé Wolfgang DORTEN
Dr. Franz GSCHIEGL
Dkfm. Herbert SCHOBER
Mag. Wolfgang TRAINDL
Dr. Christoph WIESMAYR

Prokuristé Mag. Karl BRANDSTOTTER
Oskar ENTMAYR
Mag. Franz KISSER
Dr. Ginther SCHUPP
Ernst SORGER

Statni komisari Rada Mag. Wolfgang PECHRIGGL
AD Erwin GRUBER

Auditor Eidos Wirtschaftsberatung GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Depozitar Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
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Prechod na ménu euro
VIiv mény euro na kapitalovy trh

Ugast Rakouska v evropské hospodafské a ménové unii a s tim spojeny pfechod na ménu
euro se dotyka kromé& mnoha jinych oblasti také celého rakouského kapitalového trhu.

Rakouské uvérové instituty pouzivaji od 1.1.1999 ménu euro jako ucetni ménu a nabizeji
také ucty v méné euro. Bezhotovostni platebni styk muze od této doby probihat v obou
ménach, stejné tak Videriska burza pfesla od 1.1.1999 na ménu euro.

Zverejnéni ceny podila v euro

VSechny rakouské investicni spolecnosti nasledovaly tento vyvoj a od 1.1.1999 zvefejnuji
ceny fondul v euro.

Uvadénim ceny v euro nepfichazi podilnik investi¢niho fondu o nic z naspofeného majetku,
protoZe se méni pouze nazev a vypocetni hodnota mény, ale nikoliv kupni sila.

Pfepoctovy pomér narodni mény na euro byl neodvolatelné stanoven dne 31.12.1998 Radou
statnich a ministerskych pfedsedd statd, které jsou uCastniky hospodarské a ménové unie.
Ceny podill, uvadéné v euro, Ize tedy kdykoliv vypocitat v Silincich pomoci prepoctového
koeficientu pro euro (ATS 13,7603 za jedno euro).

Vyroéni zprava/Pololetni zprava

Od 1.1.1999 bylo pfevedeno ucetnictvi vS8ech fondl investiCni spole€nosti na euro/cent.
Veskeré hodnoty, uvadéné doposud v Silincich/grosich, jsou od 1.1.1999 uvadény ve
vyro¢nich zpravach (pololetnich zpravach) v euro/centech, pfi€emz az do ukon&eni platnosti
Silinku jako platidla Ize uvadét nejdulezitéjsi udaje, jako napf. vyvoj majetku fondu a odvozeni
zisku fondu, ktery Ize vyplatit, po pfepocteni také v Silincich/groSich.

Vyplata vynosu investiéniho fondu

Protoze ucetnictvi fondu je od 1.1.1999 vedeno v méné euro, pfipisuji se podilnikovi i
vyplacené vynosy v euro, pokud byl jeho ucet jiz na euro pfeveden. V ostatnich pfipadech
jsou pfipisovany v Silincich.

Vypocet vykonnosti

Stanoveni hodnoty investi¢niho fondu se také provadi od 1.1.1999 na bazi mény euro.
Vypocet vykonnosti tim neni ani pferuden, ani zménén, nybrz je i nadale plynule provadén
pomoci pfepoctového kurzu, ktery byl ze strany EU neodvolatelné stanoven ke dni
31.12.1998 (viz vyse).

Historicky vypodet vykonnosti se provadi od 1.1.1999 také na bazi euro.
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Vazeny podilniku,

dovolujeme si Vam predlozit nize uvedenou pololetni zpravu spoluvlastnického fondu
v cennych papirech DANUBIA-RENT za obdobi od 1. ¢ervna 2000 do 30. listopadu 2000.

Vyvoj fondu
Vyvoj trht

V souhrnu byl vyvoj kapitalovych trhi v kandidatskych zemich pro vstup do EU ve stfedni a
vychodni Evropé pokud jde o vykonnost v obdobi od 1. ¢ervna 2000 do 30. listopadu 2000
znacné pozitivni. Oproti trhim Corporate High Yield se negativni vyvoj akciovych trhli na
burze s akciemi technologickych firem témér nedotkl kurzd dluhopisli z tohoto regionu.
Propad vykonnosti v zafi, pfip. na zaCatku fijna je nutno pfipsat doasnému oslabeni
Zlotého, pfip. globalnimu prodeji Energing Market-Credits v disledku nejistoty v Argentiné.

Zatimco Ceska koruna (CZK) posilila pfedevsim diky silnému pfilivu zahrani¢nich pfimych
investic oproti méné euro téméFf o 4%, v celém spektru doby splatnosti prabéhu kfivky
statnich dluhopist jsme pozorovali zna€ny narust vynos(, pfi¢emz se to dotykalo jesté vice
dluhopisu s del$i dobou splatnosti. PFi¢inou jsou v prvé fadé opétovny rozbéh hospodarstvi
po recesi, postupné stoupajici mira inflace v disledku narlstu cen ropy, nominalni mzdové
pozadavky odboru ve vySi 11% pro pfisti rok a oCekavani silné rozSifené nabidky statnich
dluhopist a j. na zakladé financovani konsolidace bankovniho sektoru.

Na zakladé nepfiznivé se vyvijejici miry inflace a stim spojeného navySeni hlavnich
urokovych sazeb o 100 bps stouply v Madarsku vynosy také téméf o 100 bps. Trh také
ponékud znejistél z divodu ventilovanych administrativnich zvySeni cen plynu a elektrické
energie.

Zatimco v Polsku se vynosy na konci listopadu témér neliSily od urovné na zacatku listopadu,
v mezidobi jsme pozorovali docela velkou kolisavost trhu. Protoze masivni navy$eni hlavnich
urokovych sazeb centralni banky od 4. Ctvrtleti 1999 se postupné zacalo projevovat na
domaci poptavce, zacal se deficit bilance zbozi a sluzeb diky malé poptavce po dovozu opét
odbouravat, coz podpofilo zloty.

Realny rist HDP v Bilance zbozi a Inflace ve srovnani Deficit verejného
% sluzeb s minulym rokem sektoru
v % HDP v % v % HDP
2000e 2001p 2000e 2001p 2000e 2001p 2000e 2001p
Polsko 4,7 4,0 -6,8 -55 9,0 7,0 -3,5 -3,8
Ceska republika 3,0 5,0 -5,2 -7,4 4,2 4,5 -5,0 -55
Madarsko 5,0 4,2 -3,9 -50 10,0 8,0 -3,0 -2,8
Slovensko 2,2 3,4 -3,6 -55 8,7 7.1 -3,9 -44
Sménny kurz Vynos za 2 roky Vynos za 5 let Vynos za 10 let
viéi 1 EUR
01.06.00 30.11.00 | 01.06.00 30.11.00 | 01.06.00 30.11.00 | 2000e 2000p
PLN 4,08 3,91 18,06 18,07 14,18 14,40 12,60 12,61
CzK 36,11 34,67 4,42 5,59 6,15 7,04 6,35 7,66
HUF 259,26 264,99 10,12 11,33 9,26 10,33 8,89 8,92
SKK 42,75 43,20 - 7,97* 7,96* 7,94 8,42* 8,33

e = oCekavani
p = progndza

Zdroj: CSFB, ING Barings

* Udaje primarniho trhu, tj. asové obdobi neni pfesné identické se zadatkem a koncem G&etniho roku
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Investi€ni politika

Hlavni pozornost se soustfedi na statni dluhopisy z Polska, Ceské republiky, Madarska a
Slovenska v lokalni méné. Asi tfetina objemu fondu se investuje také do emisi, znéjicich na
EUR, pfip. USD, centralnich stat(, pfip. s garanci centralniho statu ze skupiny zemi stfedni a
vychodni Evropy, uchazejicich se o vstup do EU, v€etné Chorvatska (tyto zemé jsou:
Bulharsko, Estonsko, Loty$sko, Litva, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko, Ceska
republika, Turecko a Madarsko).

Struktura majetku fondu

30. listopad 2000 31. kvéten 2000
mil. EURO  mil. ATS 1) % mil. EURO  mil. ATS 1) %
Dluhopisy, znéjici na

némecké marky - - - 0,4 5,9 1,33
estonské koruny 0,3 3,5 1,02 0,3 3,7 0,83
EURO 5,6 76,8 22,57 7,4 101,5 23,10
polské zloté 8,8 120,4 35,41 11,2 153,5 34,94
slovenské koruny 1.1 15,1 4,44 1,8 24,2 5,51
Geské koruny 1,9 26,8 7,87 3,6 49,3 11,23
madarskeé forinty 3,2 43,8 12,89 4.1 56,5 12,87
UsD 2,2 29,9 8,79 1,2 16,6 3,79
Majetek v cennych papirech 23,0 316,2 92,99 29,9 4111 93,61
Devizové terminové obchody -0,0 -0,2 - 0,06 0,1 0,8 0,19
Zustatky na bankovnich uc¢tech 0,6 7,8 2,28 1,0 13,4 3,04
Urokové pohledavky 1,2 16,3 4,79 1,0 13,9 3,16
Majetek fondu 24,7 340,1 100,00 31,9 439,2 100,00

1) Hodnoty EURO byly pfepocteny kurzem 13,7603 na ATS.
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Seznam majetku fondu ke dni 30. listopadu 2000

véetné zmén majetku v cennych papirech od 1. éervna 2000 do 30. listopadu 2000

Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nakupy/ Prodeje/
cislo sazba  priristky ubytky
ks/nominale

Zustatek Kurz Kurz. hodnota

v EURO

(nominale v 1.000, zaokrouhl.)

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY
DLUHOPISY znéjici na estonské koruny

Emitent INTERNATIONAL FINANCE CORP. (IFC)
IFC EEK/DM 98/2001 248436 10,0000 0 0

4.000 98,8090

Soucet EEK prepocteno v kurzu 15,64660

DLUHOPISY znéjici na EURO

Zemé emise cennych papirt BULHARSKO
SOFIA 99-02 308346 9,7500 500 0

Zemé emise cennych papirt CHORVATSKO
KROATION 00/05 107311 7,0000 500 0

Zemé emise cennych papirt LOTYSSKO
LETTLAND 99/04 1-2 304540 6,2500 0 0

Zemé emise cennych papira LITVA
LITAUEN 00/05 452520 7,7500 0 0

Zemé emise cennych papirt RUMUNSKO
RUMAENIEN 00/05 571783 11,5000 500 0

Zemé emise cennych papirt SLOVENSKO
SLOWAKEI 00/10 107476 7,3750 0 0
ZELEZ.SLOV.00/07 REGS 116546 8,0000 500 0

Zemé emise cennych papirit SLOVINSKO
SLOWENIEN 99/09 294683 4,8750 0 0

DLUHOPISY znéjici na polské zloté
Emitent EVROPSKA BANKA PRO OBNOVU A ROZVOJ (EBRD)

EUR BK REC&DEV 99-01 276700 10,5000 0 0
EUR BK REC&DEV00/05 107478 11,7500 0 0

500 100,3600
Soucet

1.000 99,6607
Soucet

600 101,2500
Soucet

1.000 102,2500
Soucet

500 99,5134
Soucet

800 99,1100
500 101,0300
Soucet

700 93,5100
Soucet
Soucet EUR

3.500 97,4000
5.000 90,4500
Soucet

252.601,84

252.601,84

501.800,00

501.800,00

996.607,00

996.607,00

607.500,00

607.500,00

1.022.500,00

1.022.500,00

497.567,00

497.567,00

792.880,00
505.150,00

1.298.030,00

654.570,00

654.570,00
5.578.574,00

878.993,37
1.166.103,71

2.045.097,08

Podil na
majetku
fondu

v %

1,02
1,02

2,03
2,03

4,03
4,03

2,46
2,46

4,14
4,14

2,01
2,01

321
2,04
5,25

2,65
2,65
22,57

3,56
4,72
8,28
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Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nikupy/ Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz. hodnota
cislo sazba  priristky ubytky v EURO
ks/nominale
(nominale v 1.000, zaokrouhl.)
Emitent EVROPSKA INVESTICNi BANKA (EIB)
EIB 99/02 293883 9,7500 2.600 0 2.600 90,2500 605.033,13
Soucet 605.033,13
Zemé emise cennych papirit POLSKO
POLEN 00-05 452258 8,5000 3.000 8.000 11.000 80,3042 2.277.663,41
POLEN 00-05/0605 614032 8,5000 3.700 0 3.700 80,4640 767.647,68
POLEN 97/03 197054 12,0000 0 3.000 3.000 90,9000 703.143,13
POLEN 98-04 176146 10,0000 0 2.000 3.000 85,5000 661.372,25
POLEN 99/09 SER 509 308526 6,0000 0 0 1.900 66,2000 324.317,36
POLEN 99-09/1109 450099 6,0000 4.500 0 8.100 65,5000 1.367.996,29
Soucet 6.102.140,12
Soucet PLZ pfepocteno v kurzu 3,87830 8.752.270,33
DLUHOPISY znéjici na slovenské koruny
Zemé emise cennych papirt NEMECKO
DEPFA DEBT INS 00-03 351035 9,2500 0 0 26.800 102,2000 633.842,45
Soucet 633.842,45
Zemé emise cennych papirt SLOVENSKO
SLOWAKEI 00-10/133 544871 8,5000 20.000 0 20.000 99,9900 462.788,11
Soucet 462.788,11
Soucet SKK prepocteno v kurzu 43,21200 1.096.630,56
DLUHOPISY znéjici na ¢eské koruny
Zemé emise cennych papirit NEMECKO
DT HYP IHS352/00-01 522474 5,6250 15.000 0 15.000 99,7150 431.940,91
Soucet 431.940,91
Zemé emise cennych papirt CR
CESKY REP.2000/03 451423 6,9000 0 25.000 13.000 101,0500 379.360,63
CZECH REP 99-01 304519 6,8000 0 20.000 24.000 100,4100 695.922,37
CZECH REP 99-04 291947 7,9500 0 0 5.000 103,5300 149.488,85
Soucet 1.224.771,85
Emitent SVETOVA BANKA (IBRD)
WELTBK MTN 99/06 308238 7,3750 0 5.000 10.000 99,5500 287.484,12
Soucet 287.484,12
Soucet CZK prepocteno v kurzu 34,62800 1.944.196,88
DLUHOPISY znéjici na mad'arské forinty
Zemé emise cennych papirit MADARSKO
HUNGARY 00-02/J 451800 9,5000 0 0 150.000 98,0770 555.425,30
HUNGARY 00-05 05/E 452215 9,2500 200.000 0 200.000 96,9752 732.247,52
HUNGARY 99-01 H 308556 13,5000 0 100.000 220.000 100,9320 838.337,30
HUNGARY 99-04/H 291895 10,5000 0 240.000 180.000 99,6355 677.101,60
UNGARN 99/09 SER.B 289031 9,5000 0 50.000 100.000 101,1600 381.923,21
Soucet HUF pfepocteno v kurzu 264,87000 3.185.034,93

Podil na
majetku
fondu

v %

2,45
2,45

9,22
311
2,85
2,68
1,31
554
24,69
35,41

2,56
2,56

1,87
1,87
4,44

1,75
1,75

1,54
2,82
0,60
4,96

1,16
1,16
7,87

2,25
2,96
3,39
2,74
1,55
12,89



Pololetni zprava 2000

Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nikupy/ Zistatek Kurz Kurz. hodnota  Podil na
¢islo sazba  prirastky v EURO majetku
ks/nominale fondu
(nominale v 1.000, zaokrouhl.) v %
DLUHOPISY znéjici na USD
Zemé emise cennych papirdt BULHARSKO
BULGARIEN 94/12FLRN 414741 3,0000 0 1.000 68.7595 791.79526 3,20
Soucet 791.79526 3,20
Zemé emise cennych papirt TURECKO
TURKEY 00-10 614078 11,7500 1.400 1400 85,5982 1.379.980,19 5,58
Soucet 1.379.980,19 5,58
Soucet USD pfepocteno v kurzu 0,86840 217177545 8,79
SOUCET UREDNE OBCHODOVANYCH CP 22.981.083,99 92,99
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY nerealizovany
zisk v EURO
Oteviené polozky
PLZ 5.000 -22.092,49 0,00
usD 2.005 6.516,12 0,03
. ~ Soucet - 15.576,37 -0,06
SOUCET DEVIZ. TERMIN. OBCHODU - 15.576,37 -0,06
STRUKTURA MAJETKU FONDU
CENNE PAPIRY 22.981.083,99 92,99
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY -15.576,37  -0,06
ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH 564.668,08 2,28
UROKOVE POHLEDAVKY 1.183.501,76 4,79
MAJETEK FONDU 24.713.677,46 100,00
(ATS 340.067.615,95 )
PODILY S VYPLATOU VYNOSU ks 224.639
PODILY S REINVESTICI VYNOSU . ks 162.737
HODNOTA PODILU S VYPLATOU VYNOSU EUR 59,72 (ATS 821,77 )
HODNOTA PODILU S REINVESTICI VYNOSU EUR 69,42 (ATS 955,24 )
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Prirastky a ubytky v cennych papirech, ke kterym doslo v pribéhu ucetniho pololeti,
pokud nejsou uvedeny v seznamu majetku fondu

Nazev cenného papiru Identif. zn&jicina Urokova Nakupy/pFirastky  Prodeje/ibytky
Cislo sazba ks/nominale (nominale v 1.000,
zaokrouhl.)

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY

CZECH REP 00-07 107312 CZK 6,30000 0 25.000
TUERKEI 99/03 291880 DEM 9,25000 0 800
HUNGARY 99/04 308825 EUR 4,25000 1.000 1.000
KROATIEN 99/06 293844 EUR 7,37500 0 850
LITAUEN 99/04 REGS 296676 EUR 8,00000 0 450
POLEN 00/10 107134 EUR 6,00000 0 300
SLOWENIEN 00/10 107244 EUR 6,00000 0 300
TUERKEI 00/10 451675 EUR 9,25000 0 1.000
TUERKEI 00-05 108565 EUR 7,75000 0 1.000
POLEN 96/01 132554 PLZ  12,00000 0 9.000
POLEN 97-02 196721 PLZ  12,00000 0 3.000
EUR INV BK 99/02 352196 SKK  15,62500 0 12.000
FIN NETHL99/04 354136 SKK  13,62500 0 25.000
NORD INVBK MT99/02 353540 SKK  14,37500 0 5.000
BULGARIEN 94-11 414745 usD 7,75000 0 600
Viden, prosinec 2000
ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Dorten Dr. Gschiegl Dkfm. Schober Mag. Traindl  Dr. Wiesmayr



