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Pololetni zprava 1999/2000

Obecné informace o investi¢ni spole¢nosti

Spolecnost

Zakladni jméni

Spolecnici

Dozoréi rada

Jednatelé

Prokuristé

Statni komisari

Auditor

Depozitar

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H
Habsburgergasse 1a, A-1010 Wien
Telefon (01) 531-00, fax 531-00/7102

17,490 miliond Silinku

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (81,42 %)

(do 16. prosince 1999: 81,38 %)

DGZ DekaBank Deutsche Kommunalbank (2,87 %)

Karntner Sparkasse Aktiengesellschaft (2,87 %)

NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,37 %)

(do 16. prosince 1999: 1,41 %)

Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (2,87 %)

Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (2,87 %)
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (5,73 %)

Reditel Mag. Ernst KARNER (pfedseda)

Reditel August JOST (mistopfedseda)

Reditel Mag. Dr. Kurt STOBER (mistopfedseda)
Vedouci odd. Werner BIDNER

Reditel Leopold BREITFELLNER

Reditel Gerhard FASCHING (od 5.4.2000)
Reditel Mag. Alois HOCHEGGER

Zast. feditele Manfred KAUTNIK (do 24.2.1999)
Vedouci odd. Mag. Dr. Michael MALZER (od 20.4.2000)
Reditel Mag. Josef STOGER

Reditel Dr. Martin THOMAS (do 31.1.2000)

Wolfgang DORTEN

Dr. Franz GSCHIEGL

Mag. Dr. Michael MALZER (do 19.4.2000)
Dkfm. Herbert SCHOBER

Mag. Wolfgang TRAINDL

Dr. Christoph WIESMAYR (od 20.4.2000)

Mag. Karl BRANDSTOTTER

Oskar ENTMAYR

Mag. Franz KISSER

Dr. Glinther SCHUPP

Ernst SORGER

ERNST R. THIER (do 31.10.1999)

Dr. Christoph WIESMAYR (od 3.1.2000 do 19.4.2000)

Rada Mag. Wolfgang PECHRIGGL
AD Erwin GRUBER

Eidos Wirtschaftsberatung GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
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Prechod na ménu euro

VIiv mény euro na kapitalovy trh

Ucgast Rakouska v evropské hospodafské a ménové unii a s tim spojeny pfechod na ménu
euro se dotyka kromé& mnoha jinych oblasti také celého rakouského kapitalového trhu.

Rakouské uvérové instituty pouzivaji od 1.1.1999 ménu euro jako ucetni ménu a nabizeji
také ucty v méné euro. Bezhotovostni platebni styk muze od této doby probihat v obou
ménach, stejné tak Videriska burza pfesla od 1.1.1999 na ménu euro.

Zverejnéni ceny podila v euro

VSechny rakouské investicni spolecnosti nasledovaly tento vyvoj a od 1.1.1999 zvefejnuji
ceny fondul v euro.

Uvadénim ceny v euro nepfichazi podilnik investi¢niho fondu o nic z naspofeného majetku,
protoZe se méni pouze nazev a vypocetni hodnota mény, ale nikoliv kupni sila.

Pfepoctovy pomér narodni mény na euro byl neodvolatelné stanoven dne 31.12.1998 Radou
statnich a ministerskych pfedsedd statd, které jsou uCastniky hospodarské a ménové unie.
Ceny podill, uvadéné v euro, Ize tedy kdykoliv vypocitat v Silincich pomoci prepoctového
koeficientu pro euro (ATS 13,7603 za jedno euro).

Vyroéni zprava/Pololetni zprava

Od 1.1.1999 bylo pfevedeno ucetnictvi vSech fondl investiCni spole€nosti na euro/cent.
Veskeré hodnoty, uvadéné doposud v Silincich/grosich, jsou od 1.1.1999 uvadény ve
vyro¢nich zpravach (pololetnich zpravach) v euro/centech, pfi€emz az do ukon&eni platnosti
Silinku jako platidla Ize uvadét nejdulezitéjsi udaje, jako napf. vyvoj majetku fondu a odvozeni
zisku fondu, ktery Ize vyplatit, po pfepocteni také v Silincich/groSich.

Vyplata vynosu investiéniho fondu

Protoze ucetnictvi fondu je od 1.1.1999 vedeno v méné euro, pfipisuji se podilnikovi i
vyplacené vynosy v euro, pokud byl jeho ucet jiz na euro pfeveden. V ostatnich pfipadech
jsou pfipisovany v Silincich.

Vypocet vykonnosti

Stanoveni hodnoty investi¢niho fondu se také provadi od 1.1.1999 na bazi mény euro.
Vypoclet vykonnosti tim neni ani pferusen, ani zménén, nybrz je i nadale plynule provadén
pomoci pfepoctového kurzu, ktery byl ze strany EU neodvolatelné stanoven ke dni
31.12.1998 (viz vyse).

Historicky vypocet vykonnosti se provadi od 1.1.1999 také na bazi euro.



Pololetni zprava 1999/2000

Vazeny podilniku,

dovolujeme si Vam predlozit nize uvedenou pololetni zpravu spoluvlastnického fondu
v cennych papirech DOLLARTREND za obdobi od 31. Fijna 1999 do 30. dubna 2000.

Vyvoj fondu
Mezinarodni trhy s dluhopisy, investi¢ni politika

V obdobi 31.10.1999 - 30.04.2000, kterého se tato zprava tyka, zvysSila americka centralni
banka kratkodoby urok ve tfech krocich po 25 bps z 5,25 % na 6 %. Z toho vyplyvajici vyvoj
kfivky vynosu byl rlizny. Takze dvouleté statni dluhopisy stouply o 85 bps na 6,67 %, pétileté
tituly o 56 bps na 6,54 %, desetileté tituly o 17 bps na 6,21 % a tficetileté dluhopisy klesly o
21 bps na 5,96 %.

Dluhopisy s dlouhodobou dobou splatnosti (20 - 30 let) profitovaly na jedné strané
zohlaSenych a jiz uskute€nénych programl zpétného odkoupeni a na druhé strané
z nizkého objemu aukci. To bylo mozné, protoze USA i v letoSnim roce navrhne prebytek
rozpoCtu ve vysi cca 200 miliard USD znaéné vy3Si nez bylo 123 miliard USD v pfedchozim
roce. Celkova ekonomika stoupla také v roce 1999 opét 0 4,1 % po 4,3 % v roce 1998.

Pro 1. Ctvrtleti 2000 byl spocitan pfedbézny narlst ve vysi 5,4 %. Centralni banka USA bude
dalSimi navySovanimi kratkodobé sazby pro refinancovani omezovat razantni rist a
zrychlujici se inflaci. V zasadé se oCekavaji dva dalsi kroky po 25 bps.

V Kanadé a v Australii se také olekavaji navySeni uroku pfislusnych centralnich bank.
V obdobi, kterého se tato zprava tyka, byly australské dluhopisy preferovany pred
kanadskymi dluhopisy, protoZze rozmezi vynosu bylo obfas az o 50 bps vySSi, nez u
srovnatelnych americkych statnich dluhopis(.

PFi umistovani investic do USD se dava i nadale pfednost dluhopisim s kratkodobou a také
dlouhodobou dobou splatnosti.
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Struktura majetku fondu

30. duben 2000 30. fijen 1999
mil. EURO  mil. ATS*) % mil. EURO  mil. ATS¥) %
Dluhopisy znéjici na
australské dolary 6,5 89,2 4,66 2,1 28,5 2,05
kanadské dolary 3,7 51,0 2,67 - - -
uUsD 121,3 1.668,5 87,20 91,5 1.259,0 90,34
Majetek v cennych papirech 131,4 1.808,7 94,53 93,6 1.287,5 92,39
Fina¢ni terminové kontrakty 0,2 2,8 0,15 -0,0 -1,0 -0,07
Zﬂstatky na bankovnich uétech 5,2 71,7 3,75 6,3 86,2 6,19
Urokové pohledavky 2,2 30,1 1,57 1,5 20,8 1,49
Majetek fondu 139,0 1.913,3 100,00 101,3 1.393,5 100,00
*) Hodnoty EURO byly pfepocteny kurzem 13,7603 na ATS.
Seznam majetku fondu ke dni 30. dubna 2000
véetné zmén majetku v cennych papirech od 31. fijna 1999 do 30. dubna 2000
Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nikupy/ Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz. hodnota  Podil na
cislo sazba  prirdstky ubytky v EURO majetku
ks/nominale fondu
(nominale v 1.000, zaokrouhl.) v %
UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY
DLUHOPISY znéjici na australské dolary
Zemé emise cennych papirtit AUSTRALIE
NSW TREAS.93/06 190498 6,500 0 0 1.000 98,2500 631.751,54 0,45
QUEENSLD TREA 98/09 138720 6,000 3.910 0 3.910 94,9600 2.387.433,13 1,72
Soucet 3.019.184,67 2,17
Zemé emise cennych papirit NEMECKO
DSLB 99/06 282754 6,250 540 0 540 95,3100 330.93750 0,24
Soucet 330.93750 0,24
Zemé emise cennych papird USA
ELCAP CORP 98/01 197047 5,250 2.500 0 2500 98,8400 1588.863,17 1,14
KFW INT.98/03 MTN 230748 5,750 0 0 2500 95,8400 1.540.637,86 1,11
Soucet 3.129.501,03 2,25
Soucet AUD prepocteno v kurzu 1,55520 6.479.623,20 4,66
DLUHOPISY znéjici na kanadské dolary
Zemé emise cennych papirt KANADA
ONTARIO PROV 00/05FLR 451443 5,25167 5.000 0 5.000 99,8000 3.708.107,30 2,67
Soucet CAD pfepocteno v kurzu 1,34570 3.708.107,30 2,67
DLUHOPISY znéjici na USD
Zemé emise cennych papirt NEMECKO
BAY.HYP 99/04 282940 6,380 0 0 5130 99,8200 5.636.506,33 4,05
Soucet 5.636.506,33 4,05
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Nazev cenného papiru

Ident.
Cislo

Urok.
sazba

Zemé emise cennych papirt FRANCIE

DEXIA CLF 96/01

Emitent MEZINAR. ORGANIZACE

E.l.B. 1998/2001
EUROPARAT 96/01MTN
WELTBK 98/03 MTN
WELTBK 98/13
WELTBK MTN 98/2001

Zemé emise cennych papird ITALIE

ITALIEN 98/2008
ITALIEN 96-01

135018

248040
132822
230630
177185
197292

248055
133005

6,125

5,750
6,750
5,625
5,500
5,500

6,000

6,1925

Zemé emise cennych papirt KANADA

BRIT COL MTN 97-07
CANADA 98-03
CANADA MTN 97/01
ONTARIO PROV 96-06

191985
197700
193760
131539

7,125
5,625
5,500
6,000

Nakupy/
priristky
ks/nominale
(nominale v

[eNeolNoNoNe]

el oo Ne]

Zemé emise cennych papirit NOVY ZELAND

TCNZ FIN LTD 95-01

129663

6,500

Zemé emise cennych papirt NIZOZEMi
BADEN-WUERTT. 98/08 230234

NED GASUNIE 99/02

292960

5,750
5,125

Zemé emise cennych papirt NORSKO

NORSKE BK 99-01

304218

6,110

Zemé emise cennych papirt RAKOUSKO

FLR OEK KREDIT05
INVEST 99/04 FNR

Zemé emise cennych papird USA

32092
16599

OO US STRIPS 15.11.08 127853

OO US STRIPS 15.2.08
BMW USA 200/03 FLR
US TREASURY 92/02
US TREASURY 93/03
US TREASURY 93-23
US TREASURY 94-04
US TREASURY 96-06
US TREASURY 96-26

130060
451327
407809
411571
411572
413166
131452
131485

6,3825

6,235

6,225
6,375
5,570
6,250
5,875
5,625
6,000

2.500

1.000

Prodeje/ Zistatek

ubytky

1.000, zaokrouhl.)

0 2.000
Soucet

3.000
2.000
1.700
2.400
1.000
Soucet

[eNeoloNoNe]

0 1.500
0 7.250
Soucet

1.000
1.500
740
1.000
Soucet

(el oo Ne]

0 800
Soucet

0 775
0 2.500
Soucet

0 3.000
Soucet

0 1.000
0 3.200
Soucet

3.300
3.500
2.500

500
3.000
6.000
7.000
5.000
7.800

[eNeololoNoloNoNoNe]

Kurz Kurz. hodnota
v EURO

98,0700 2.158.943,31
2.158.943,31
98,5100 3.252.944,41
99,4300 2.188.882,77
96,0900 1.798.051,73
83,8800 2.215.872,32
98,8300 1.087.837,09
10.543.588,32
91,3400 1.508.090,26
99,9800 7.978.591,08
9.486.681,34
97,8000 1.076.499,72
96,1900 1.588.167,31
98,9200 805.732,53
93,3700 1.027.738,03
4.498.137,59
98,3800 866.307,10
866.307,10
89,7500 765.616,40
96,0000 2.641.717,12
3.407.333,52
99,7300 3.293.230,60
3.293.230,60
99,5300 1.095.542,10
99,9280 3.519.753,44
4.615.295,54
57,7500 2.097.688,50
60,4375 2.328.357,18
99,7900 2.746.009,91
99,3125 546.574,02
97,3906 3.215.980,19
99,7656 6.588.812,33
97,5156 7.513.585,03
95,5313 5.257.638,97
96,9219 8.321.307,87

Podil na
majetku

fondu
v %

1,55
1,55

2,34
1,57
1,29
1,59
0,78
7,58

1,08
574
6,82

0,77
1,14
0,58
0,74
3,24

0,62
0,62

0,55
1,90
2,45

2,37
2,37

0,79
2,53
3,32

151
1,67
1,97
0,39
231
4,74
5,40
378
5,98
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Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nikupy/ Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz. hodnota  Podil na
cislo sazba  priristky ubytky v EURO majetku
ks/nominale fondu
(nominale v 1.000, zaokrouhl.) v %
US TREASURY 97/07 194390 6,125 0 0 3.500 97,6250 3.761.007,15 2,70
US TREASURY 97-07 190273 6,250 0 0 3500 98,3281 3.788.094,11 2,72
US TREASURY 97-27 196021 6,125 0 0 6.000 98,8086 6.525.609,25 4,69
US TREASURY 98/2000 176682 4,000 2.000 0 2.000 98,8594 2.176.321,41 157
US TREASURY 98/2003 230939 5,500 0 0 1.300 96,9688 1.387.555,75 1,00
US TREASURY 98-08 231836 5,625 7.000 0 9.000 94,7734 0.388.669,24 6,75
USA TREASURY 98-28 175162 5,500 5.000 0 8.700 90,6836 8.684.065,16 6,25
VAR BANKAMERICA MTN96-03 189271  6,29875 0 0 2200 99,9900 2.421.331,87 1,74
Souget 76.748.607,94 55,20
Soucet USD prepocteno v kurzu 0,90850 121.254.631,59 87,20
SOUCET UREDNE OBCHODOVANYCH CP 131.442.362,09 94,53
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY nerealizovany
zisk v EURO
Urokové terminové kontrakty na koupi
$TBD 30Y 06/00 USMO usb 100 204.49229 0,14
Souget 204.49229 0,15
SOUCET FIN. TERMIN. KONTRAKTU 204.492,29 0,15
STRUKTURA MAJETKU FONDU
CENNE PAPIRY 131.442.362,09 94,53
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY 204.492,29 0,15
ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH 5.211.034,55 3,75
UROKOVE POHLEDAVKY 2.187.938,37 1,57
MAJETEK FONDU 139.045.827,30 100,00

PODILY S VYPLATOU VYNOSU

PODILY S REINVESTICi VYNOSU ]
HODNOTA PODILU S VYPLATOU VYNOSU
HODNOTA PODILU S REINVESTICi VYNOSU

(ATS 1.913.312.297,40 )

ks 714.097

ks 1.053.114
EUR 74,56 (ATS 1.025,97 )
EUR 81,48 (ATS 1.121,19)

Prirtstky a ubytky v cennych papirech, ke kterym doslo v priabéhu ucetniho pololeti,
pokud nejsou uvedeny v seznamu majetku fondu

Nazev cenného papiru Identif. zn&jicina Urokova Nakupy/pFiristky  Prodeje/ibytky
Cislo sazba ks/nominale (nominale v 1.000,
zaokrouhl.)

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY

B.HYP.VB 97/99 MTN 223923 USD 4,62500 0 1.000
COCA GB 97/02 MTN 194895 UsSD 6,62500 0 700
DAIM.CHR.02FLR 328698 USD 6,38000 0 7.000
E.l.B. 96/2000 131416 UsSD 5,00000 200 200
US TREAS.98/2000 197430 UsSD 5,37500 0 800
WELTBK MTN 96/20 135298 UsSD 5,15000 210 2.560
Viden, kvéten 2000

ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Dorten Dr. Gschiegl Dkfm. Schober Mag. Traindl  Dr. Wiesmayr



