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Obecné informace o investi€éni spoleénosti

Spoleénost ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H
Habsburgergasse 1a, A-1010 Wien
Telefon (01) 531-00, fax 531-00/7102

Zakladni jméni 17,490 miliond Silinkd

Spoleénici Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (81,42 %)
DGZ DekaBank Deutsche Kommunalbank (2,87 %)
Karntner Sparkasse Aktiengesellschaft (2,87 %)
NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,37 %)
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (2,87 %)
Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (2,87 %)
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (5,73 %)

Dozor¢i rada Reditel Mag. Ernst KARNER (pfedseda)
Reditel August JOST (mistopfedseda)
Reditel Mag. Dr. Kurt STOBER (mistopfedseda)
Reditel Leopold BREITFELLNER
Reditel Gerhard FASCHING
Reditel Mag. Alois HOCHEGGER
Mag. Dr. Michael MALZER
Reditel Mag. Josef STOGER

Jednatelé Wolfgang DORTEN
Dr. Franz GSCHIEGL
Dkfm. Herbert SCHOBER
Mag. Wolfgang TRAINDL
Dr. Christoph WIESMAYR

Prokuristé Mag. Karl BRANDSTOTTER
Oskar ENTMAYR
Mag. Franz KISSER
Dr. Ginther SCHUPP
Ernst SORGER

Statni komisafri Rada Mag. Wolfgang PECHRIGGL
AD Erwin GRUBER

Auditor Eidos Wirtschaftsberatung GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Depozitar Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
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Prechod na ménu euro

Vliv mény euro na kapitalovy trh

Ugast Rakouska v evropské hospodafské a ménové unii a s tim spojeny prechod na ménu
euro se dotyka kromé& mnoha jinych oblasti také celého rakouského kapitaloveho trhu.

Rakouské uvéroveé instituty pouzivaji od 1.1.1999 ménu euro jako ucetni ménu a nabizeji
také ucty v méné euro. Bezhotovostni platebni styk muze od této doby probihat v obou
ménach, stejné tak Videnska burza pfesla od 1.1.1999 na ménu euro.

Zverejnéni ceny podila v euro

VSechny rakouské investicni spolecnosti nasledovaly tento vyvoj a od 1.1.1999 zvefejnuji
ceny fondl v euro.

Uvadénim ceny v euro nepfichazi podilnik investi¢niho fondu o nic z naspofeného majetku,
protoZe se méni pouze nazev a vypocetni hodnota mény, ale nikoliv kupni sila.

PfepoCtovy pomér narodni mény na euro byl neodvolatelné stanoven dne 31.12.1998 Radou
statnich a ministerskych predsedu statu, které jsou ucastniky hospodarské a ménové unie.
Ceny podill, uvadéné v euro, Ize tedy kdykoliv vypocitat v Silincich pomoci prepoctového
koeficientu pro euro (ATS 13,7603 za jedno euro).

Vyrocni zprava/Pololetni zprava

Od 1.1.1999 bylo pfevedeno ucetnictvi vS8ech fondl investiCni spole€nosti na euro/cent.
Veskeré hodnoty, uvadéné doposud v Silincich/grosich, jsou od 1.1.1999 uvadény ve
vyro¢nich zpravach (pololetnich zpravach) v euro/centech, pfi€emz az do ukon&eni platnosti
Silinku jako platidla Ize uvadét nejdalezitéjsi udaje, jako napf. vyvoj majetku fondu a odvozeni
zisku fondu, ktery Ize vyplatit, po pfepocteni také v Silincich/groSich.

Vyplata vynosu investi¢niho fondu

Protoze ucetnictvi fondu je od 1.1.1999 vedeno v méné euro, pfipisuji se podilnikovi i
vyplacené vynosy v euro, pokud byl jeho ucet jiz na euro pfeveden. V ostatnich pfipadech
jsou pfipisovany v Silincich.

Vypocet vykonnosti

Stanoveni hodnoty investi¢niho fondu se také provadi od 1.1.1999 na bazi mény euro.
Vypodcet vykonnosti tim neni ani pferusen, ani zménén, nybrz je i nadale plynule provadén
pomoci pfepoétového kurzu, ktery byl ze strany EU neodvolatelné stanoven ke dni
31.12.1998 (viz vyse).

Historicky vypocet vykonnosti se provadi od 1.1.1999 také na bazi euro.
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Vazeny podilniku,

dovolujeme si Vam predlozit nize uvedenou pololetni zpravu spoluvlastnického fondu
v cennych papirech EKA-DOLLAR-BOND za obdobi od 1. ¢ervna 2000 do 30. listopadu
2000.

Vyvoj fondu

V obdobi 1.6. - 30.11.2000, kterého se tato zprava tyka, zustala hlavni Urokova sazba
nezménéna na 6,50 %. Poté, co rast ekonomiky USA ve 2. Ctvrtleti byl jesté na 5,6 %,
projevilo se ve 3. Ctvrtleti zfetelné oslabeni na nynéjSich 2,4 %.

Zisky firem za 3. Ctvrtleti mély také klesajici tendenci a byly vykazany jen ve vysi plus 0,6 %.
Zaznamenat bylo mozno i dalSi pokles davéry spotiebitelll. | pfes nadale vysoké ceny za
elektrickou energii a s tim spojené riziko inflace sazi trh stale vice na snizovani hlavnich
urokovych sazeb v 1. ¢tvrtleti 2001.

Dvouleté az pétileté statni tituly klesly o 99 bps na 5,60 %, pfip. na 5,42 %. Vynos v oblasti
desetiletych dluhopisu klesl ze 6,19 % na 5,47 %. Tricetilety segment vykazal pokles vynos(
25,95 % na 5,61 %.

Ve sledovaném obdobi byly australské dluhopisy vyménény za kanadské tituly, protoze
zakladni udaje se pfesunuly ve prospéch CAD. Stupen zajisténi v USD se nyni pohybuje na
50 %. K ovlivnéni durace byly pouzity urokové terminové kontrakty.
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Struktura majetku fondu

30. listopad 2000 31. kvéten 2000
mil. EURO  mil. ATS 1) % mil. EURO  mil. ATS 1) %
Dluhopisy, znéjici na
australské dolary - - - 7.1 97,2 5,75
kanadské dolary 10,1 138,8 8,29 3,7 51,1 3,02
uUsbD 107,6 1.480,4 88,44 108,6 1.494,7 88,37
Majetek v cennych papirech 17,7 1.619,2 96,73 119,4 1.643,0 97,14
Devizové terminové obchody -0,6 -8,0 -0,48 -14 -19,5 -1,15
Finanéni terminové kontrakty - - - 0,2 2,5 0,15
Zﬂstatky na bankovnich uétech 2,9 40,3 2,41 3,0 41,5 2,45
Urokové pohledavky 1,6 22,5 1,35 1,7 23,8 1,41
Majetek fondu 121,7 1.674,0 100,00 122,9 1.691,3 100,00
1) Hodnoty EURO byly pfepocteny kurzem 13,7603 na ATS.
Seznam majetku fondu ke dni 30. listopadu 2000
véetné zmén majetku v cennych papirech od 1. €ervna 2000 do 30. listopadu 2000
Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nikupy/ Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz. hodnota  Podil na
cislo sazba  priristky ubytky v EURO majetku
ks/nominale fondu
(nominale v 1.000, zaokrouhl.) v %
UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY
DLUHOPISY znéjici na kanadské dolary
Zemé emise cennych papirt KANADA
CANADA 98-29 197449 5,750 3.700 0 3.700 103,0400 2.850.452,34 2,34
ONTARIO 00/05 FRN 451443 5,845 4.900 400 9.700 99,7500 7.234.205,61 5,95
Soucet CAD prepocteno v kurzu 1,33750 10.084.657,95 8,29
DLUHOPISY znéjici na USD
Zemé emise cennych papirit NEMECKO
BAY.HYP..96/01DL 207884 6,875 0 0 1.900 99,9447 2.186.721,90 1,80
BAY.HYP.MTN99/04 282940  6,90188 0 450 350 99,8000 402.233,99 0,33
Soucet 2.588.955,89 2,13
Emitent EVROPSKA INVESTICNi BANKA (EIB)
EIB.BK 98/01 MTN 197128 5,375 0 1.000 500 99,6977 574.030,98 0,47
Soucet 574.030,98 0,47
Zemé emise cennych papirti VELKA BRITANIE
ABBEY NAT.TR.97/02 190518 6,375 0 0 500 99,6265 573.621,03 0,47
ABBEY TREASURY 93/03 410486 6,500 0 0 1.900 100,0370 2.188.741,36 1,80
Soucet 2.762.362,39 2,27
Emitent MEZINARODNI ORGANIZACE
EIB.97/01 191103 6,625 420 0 420 99,8069 482.714,16 0,40
Soucet 482.714,16 0,40
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Nazev cenného papiru Ident. Urok. Nikupy/ Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz. hodnota  Podil na
cislo sazba  priristky ubytky v EURO majetku
ks/nominale fondu
(nominale v 1.000, zaokrouhl.) v %
Zemé emise cennych papirt KANADA
EXP.DEV.CORP.98/03MTN 231558 6,000 0 0 3.800 99,0380  4.333.767,85 3,56
Soucet 4.333.767,85 3,56
Zemé emise cennych papirti NIZOZEMi
KON.KPN 00/01 FRN 246628 6,810 1.200 100 1.100 99,8900 1.265.304,01 1,04
NED GASUNIE 99/02 292960 5,125 0 0 1.900 98,2500 2.149.643,02 1,77
UNILEVER FLR 00/02 571201 6,381 2.500 0 2.500 99,9400 2.877.130,35 2,37
Soucet 6.292.077,38 5,17
Zemé emise cennych papirt RAKOUSKO
INVEST 99/04 FNR 16599  6,87563 0 0 300 99,8500 344.944.73 0,28
Soucet 34494473 0,28
Zemé emise cennych papiri SVEDSKO
SPINTAB 97/02 190200 6,500 0, 0 480 99,7200 551.193,00 0,45
Soucet 551.193,00 0,45
Zemé emise cennych papiri USA
BMW USO00/03 FLR 451327  6,88438 0 100 2.400 99,7500 2.756.794,10 2,27
DAIM.CHR.02FLR 328698  7,02063 0 0 2.100 100,0300 2.418.965,91 1,99
FNMA 98-01 230494 5,625 300 0 700 99,7200 803.823,12 0,66
US TREASURY 96-01 135224 5,875 100 0 4300 99,7812 4.940.801,01 4,06
US TREASURY 97/07 194390 6,125 0 0 12.600 103,3590 14.996.814,83 12,33
US TREASURY 97-02 190545 6,250 0 0 1.900 100,3120 2.194.758,18 1,80
US TREASURY 97-27 196021 6,125 0 0 11.300 105,1640 13.684.398,89 11,25
US TREASURY 98-08 197743 5,500 0 0 3.900 99,9218 4.487.505,99 3,69
US TREASURY 99-01 296711 4,875 7.000 0 7.000 99,5117 8.021.440,58 6,59
USA BONDS 96/26 131485 6,000 1.200 0 6.900 103,0000 8.184.016,58 6,73
USA NOTES 93-23 411572 6,250 2.650 0 6.450 105,7340 7.853.342,93 6,46
USA NOTES 98-08 176859 4,750 2.400 0 2.400 95,1406 2.629.403,96 2,16
USA TREAS.96-06 131452 5,625 0 0 9.600 100,4530 11.104.891,75 9,13
USA TREASURY 98-28 175162 5,500 0 0 5.000 96,8672 5.577.337,63 4,58
Soucet 89.654.295,46 73,70
Soucet USD prepocteno v kurzu 0,86840 107.584.341,84 88,44
SOUCET UREDNE OBCHODOVANYCH CP 117.668.899,79 96,73
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY nerealizovany
zisk v EURO
Oteviené polozky
usD 48.500 -581.239,59 -0,00
Soucet -581.239,59 -0,48
SOUCET DEVIZ. TERMIN. OBCHODU -581.239,59 -0,48
STRUKTURA MAJETKU FONDU
CENNE PAPIRY 117.668.999,79 96,73
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY -581.239,59 -0,48
ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH 2.927.139,47 2,41
UROKOVE POHLEDAVKY 1.637.569,53 1,35
MAJETEK FONDU 121.652.469,20 100,00

(ATS 1.673.974.471,93 )
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PODILY S VYPLATOU VYNOSU ks 1.212.148
PODILY S REINVESTICi VYNOSU ks 99.749
HODNOTA PODILU S VYPLATOU VYNOSU EUR 92,03 (ATS 1.266,36 )
HODNOTA PODILU S REINVESTICI VYNOSU EUR 101,28 (ATS 1.393,64 )

Prirtstky a ubytky v cennych papirech, ke kterym doslo v priabéhu ucetniho pololeti,
pokud nejsou uvedeny v seznamu majetku fondu

Nazev cenného papiru Identif. znéjici na Urokova  Nakupy/piiristky Prodeje/ubytky
Cislo sazba ks/nominale (nominale v 1.000,
zaokrouhl.)

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY

BAY.HYP.V.99/02AD 282904 AUD 5,37500 0 7.100
QUEENSLD TREA 98/09 138720 AUD 6,00000 0 4.800
CANADA 98-03 197700 usbD 5,62500 0 1.900
FED.HOME.BKS98/03MTN 197205 usbD 5,50000 0 2.300
FNMA MTN 98-08 197537 usbD 5,75000 0 2.300
ITALIEN 98/2008 248055 usD 6,00000 0 5.200
ITALY REP. 98/03 MTN 177055 usD 5,00000 0 1.900
US TREASURY 98/2000 176682 usD 4,00000 0 10.700
US TREASURY BILL 08/17/00 329212 usD 0 0 4.000
US TREASURY BILL 09/21/00 505885 usD 0 5.460 5.460
Viden, prosinec 2000
ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Dorten Dr. Gschiegl Dkfm. Schober Mag. Traindl  Dr. Wiesmayr



