PROSPEKT

KBC BONDS
InvestiCni spole€nost s proménlivym zakladnim jménim

LUCEMBURSKO

Upsani jsou platna jen tehdy, pokud jsou uskuteCnéna na zakladé platného prospektu, ktery je
pfilozen v posledni vyro€ni zpravé stejné jako k posledni pololetni zpravé, byla-li tato zvefejnéna po
posledni vyroéni zpravé. Nelze brat v Uvahu jiné informace, které nejsou zahrnuty v prospektu nebo
v ném uvedenych dokumentech, které jsou vefejné pristupné.

BREZEN 2002



KBC BONDS (dale jen "Spolecnost") je zapsana v oficialnim rejstfiku instituci kolektivniho investovani v souladu
s prvnim oddilem zakona ze 30. bfezna 1988, ktery se vztahuje na instituce kolektivniho investovani. Tento zapis
v8ak nevyzZaduje, aby lucemburské ufady schvalily & neschvalily adekvatni povahu sou€asnych stanov nebo
pfesnost tohoto prospektu nebo portfolia cennych papirG ve vlastnictvi Spoleénosti. VSechna prohlaseni, ktera
jsou s timto v rozporu, by byla neopravnéna nebo nezakonna.

Tento prospekt nesmi byt pouzit pro ucely nabidky a vyzvy k prodeji ve vSech zemich a za vSech okolnosti, kdy
takovato nabidka &i vyzva neni povolena.

Akcie Spole¢nosti zejména nebyly zaregistrovany v souladu s kterykomkoli ze zakonnych ustanoveni Spojenych
statd americkych o prevoditelnych cennych papirech a nemohou byt tedy nabidnuty v USA nebo na kterémkoliv
z jejich uzemi nebo na kterékoliv z drzav nebo oblasti podléhajici jejich jurisdikci.

Predstavenstvo spolecnosti zodpovida za presnost informaci obsazenych v tomto prospektu ke dni jeho vydani.

Kazda informace ¢&i tvrzeni, které neni soucéasti tohoto prospektu zprav, jez jsou jeho nedilnou souéasti, musi byt
povaZovana za neopravnéné a proto za nedlvéryhodné. Ani dodani tohoto prospektu, ani nabidka, emise ¢i
prodej akcii Spole¢nosti nepredstavuji tvrzeni, podle néhoz budou dané informace v tomto prospektu vzdy prfesné
po datu vydani prospektu.

Tento prospekt mdze byt aktualizovan s ohledem na podstatné zmény tykajici se skute¢nosti uvedenych v ném,
zejména v pfipadé pfipojeni dalSich podfondl. Ztohoto ddvodu se potencialnim upisovatelim doporucuje
seznamit se v sidle Spole¢nosti s aktualnim znénim prospektu.

Dale se potencialnim upisovatelim a kupcdm akcii Spole¢nosti doporucuje, aby se osobné informovali na mozné
pravni ¢i dafiové disledky a na kazda omezeni ¢i kontrolni ustanoveni ve véci smény, které se mohou na upsani,
nakup, vlastnictvi, konverzi nebo pfevod akcii Spolecnosti vztahovat podle zakonu platnych v zemich plvodu,
docasného nebo trvalého pobytu téchto osob.

V8echny odkazy v tomto prospektu k pojmu EUR se vztahuji k jednotné méné, ktera byla zavedena 1. ledna 1999
v ¢lenskych statech evropské hospodarské a ménové unie. VSechny odkazy v tomto prospektu k pojmu USD se
vztahuji k méné Spojenych statu americkych.
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KBC Asset Management S.A., pfedseda fidiciho vyboru
2, avenue du Port, B - 1080 Brusel

KBC Asset Management S.A,, ¢len predstavenstva
2, avenue du Port, B - 1080 Brusel

CENTEA S.A,, ¢len pfedstavenstva
Mechelsesteenweg 180, B - 2018 Antverpy

11, rue Aldringen, L - 1118 Lucemburk

Kredietrust Luxembourg S.A.
11, rue Aldringen, L - 2960 Lucemburk

Kredietbank S.A. Luxembourgeoise,
43, boulevard Royal, L - 2955 Lucemburk

KBC BONDS CONSEIL HOLDING S.A.,
11, rue Aldringen, L - 1118 Lucemburk

Ernst & Young
Parc d’Activité Syrdall
L-5365 MUNSBACH

KBC Bank S.A.
2, avenue du Port, B - 1080 Brusel

Kredietbank S.A. Luxembourgeoise
43, boulevard Royal, L - 2955 Lucemburk

KBC Bank Nederland S.A.
Westersingel 88, NL - 3015 LC Rotterdam

KBC Bank S.A. (Francie)
32, avenue de la Marne, F - 59447 Wasquehal Cedex

KBC Bank Deutschland AG
Wachtstrasse 16, D-28195 Bremen 1

CBC Banque SA
5, Grand Place, B - 1000 Brusel

CENTEA SA
Mechelsesteenweg 180, B - 2018 Antverpy



uvoD

KBC BONDS ("Spole¢nost") je investi¢ni spole€nost s proménlivym zé&kladnim jménim zalozena v souladu se
zakony Lucemburského velkovévodstvi, které se vztahuji k “institucim kolektivniho investovani”.

Ugelem Spole¢nosti je nabidnout svym akcionafim moznost investovat do investiénich prostfedk( se zaméfenim
na zhodnoceni kapitalu investovaného do rGznych cennych papir.

Spolecnost dava investordm moznost volby mezi nékolika podfondy, které maji razné investicni cile. Kazdy
podfond tvofi zvlastni balik akcii zastoupeny jednou kategorii rdznych akcii. Investi¢ni spole¢nost tedy tvofi
spole€nost s nékolika podfondy.

Kategorie akcii jsou v sou¢asné dobé nabizeny v jedenacti nasledujicich podfondech:

KBC BONDS INCOME FUND

KBC BONDS CAPITAL FUND

KBC BONDS HIGH INTEREST

KBC BONDS EMERGING MARKETS
KBC BONDS CORPORATES EURO
KBC BONDS EURO CANDIDATES
KBC BONDS CONVERTIBLES

KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS
KBC BONDS EUROPE

KBC BONDS CORPORATES USD
KBC BONDS CENTRAL EUROPE

Mimoto pogita investiéni spole¢nost s proménlivym zakladnim jménim i s podfondem KBC BONDS HIGH RISK.
Predstavenstvo muze kdykoli rozhodnout o otevieni tohoto podfondu. Pokud k tomu dojde, bude prospekt
dopInén o veskeré nezbytné informace.

Predstavenstvo mlze kdykoliv v souladu se stanovami rozhodnout o vydani akcii jinych podfondd, jejichz
investiéni cile se liSi od investi¢nich cilu jiz existujicich podfondu.

Stejné tak mulze predstavenstvo ukoncCit existenci jistych podfondd, o ¢emz budou investofi informovani
prostfednictvim tisku a prospektu, ktery bude vydan.

Jestlize jsou vytvofeny nové podfondy, musi byt vydan prospekt s podrobnymi informacemi o téchto novych
podfondech.

Kapital spoleé¢nosti bude v kazdém okamziku roven celkovému ¢gistému jméni vSech podfondu, které bylo seéteno
a vyjadfeno v EUR.

Uvnitf kazdého akciového podfondu muze byt vydana kazda akcie podle rozhodnuti pfedstavenstva bud jako
distribu¢ni akcie, nebo kapitalizacni akcie. Nicméné podfond KBC BONDS Income Fund bude vydavat pouze
distribu¢ni akcie a podfond KBC BONDS Capital Fund pouze kapitalizaéni akcie. V sou¢asné dobé jsou v ob&hu
jesté distribu¢ni akcie KBC BONDS Capital Fund.

Nicméné od fuze 3. fijna 1994 (pfi niz se byvala investi¢ni spole¢nost s proménlivym zakladnim jménim KB
Capital Fund stala soucasti KBC BONDS) vydava KBC BONDS Capital Fund pouze kapitaliza¢ni akcie.

Kazdy akcionaf mlze pozadovat konverzi svych akcii na akcie jiného podfondu. Stejné tak majitel distribu¢nich
akcii bude mit pravo na jejich pfevedeni na kapitalizacni akcie a naopak, a totéz také uvnitf stejného podfondu
pfevedenim z jednoho podfondu do jiného. Akcie KBC BONDS Capital Fund nelze pfevadét na distribu¢ni a akcie
KBC BONDS Income Fund nelze pfevadét na kapitalizacni.

Akcie Spole¢nosti mohou byt vydavany, odkupovany a prevadény za cenu zaloZenou na hodnotach Eistého
obchodniho jméni odpovidajicim témto akciim, jelikoz se jednéa o tzv. “otevienou” spolecnost.

Investiénim poradcem Spoleénosti je KBC BONDS CONSEIL HOLDING S.A.. Aktiva Spole¢nosti jsou svéfena
do uschovy v lucemburské bance KREDIETBANK S.A.

INVESTICNI CiLE A POLITIKA

Stanovy udéluji pfedstavenstvu pravomoc urlovat investi¢ni politiku pro kazdy podfond ze jméni obchodni
spolecnosti.

Zakladnim cilem Spolecnosti je usilovat o co nejvysSi zhodnoceni investovaného kapitalu v souladu s principem
rozlozZeni rizika.



Ke dni vydani sou¢asného prospektu bylo predstavenstvem vytvofeno dvanact podfond:

1. KBC BONDS INCOME FUND

Aktiva tohoto podfondu budou investovana do prevoditelnych cennych papirt a pfedevsim do dluhopis(i vydanych
v riznych ménach.

Hlavnim cilem podfondu je dosahnou pro akcionafe vysokého vynosu a moznosti zisku pfi uplatnéni principu
investi€niho vybéru a Sirokého rozlozeni rizika.

Podfond usiluje o optimalni dosazeni téchto cilll spravnym nacasovanim investic a do¢asnym krytim kursovniho a
urokového rizika.

Dodate¢nou vyhodou pro investora je, Ze podfond muiZe investovat i na trzich s dluhopisy, které jsou pro
individualni investory uzavieny nebo malo pfistupné.

Podfond se tedy obraci na investory, ktefi pfi svych investicich do dluhopist usiluji dobrou diverzifikaci o omezeni
rizika a o dosazeni dobrého vysledku.

Tento podfond vydava pouze distribuéni akcie. Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadfena v EUR.

2. KBC BONDS CAPITAL FUND

Tento podfond bude sledovat podobnou investi¢ni politiku jako KBC BONDS Income Fund, ale bude usilovat
predevsim o vysoké zisky ze svych investic v kombinaci s vynosy. KBC BONDS Capital Fund bude vydavat pouze
kapitaliza¢ni akcie. Hodnota &istého obchodniho jméni bude vyjadfena v EUR.

3. KBC BONDS HIGH INTEREST

Aktiva podfondu budou investovana do pfevoditelnych cennych papirll, pfedevSim do dluhopist vydanych
zdsadné ve ménach s vyrazné vys8i vynosnosti, nez je vynosnost silnych mén.

V soucasné dobé Ize povazovat za mény s vysokym vynosem ty mény, jejichz vynos pfesahuje o alespon 0,5%
urok obligaci vydanych Spolkovou republikou Némecko. Podfond milize rovnéz investovat do jinych ukladacich
dluhopisli nebo do akcii ¢ smének spole¢nosti.

Zda se, ze kursovni riziko vySSi, nez je obvykle pfi¢itano ménam s vysokou vynosnosti, je stfednédobé Casto vice
nez vyrovnano vysokym urokovym vynosem. Z kratkodobého hlediska pfinaseji investice do dluhopist s vysokym
vynosem vysoky zisk, protoZze se obdobi znehodnoceni mény stfida s obdobim vyrovnani nebo stabilizace této
mény.

Podfond usiluje o optimalni vyuziti téchto okolnosti dobrym nacasovanim investic a periodickym zajisténim
kursovniho a urokového rizika. Navic mohou kursy dluhopist s vysokym vynosem nékdy citelné kolisat bez
pfimého pfi¢inného spojeni s kursovnim rizikem: podfond se na to snazi reagovat tak, aby zvysil vynos investice.

Dodate¢nou vyhodou pro investora je, Zze podfond mize investovat i na trhu s dluhopisy vydanymi v ménach
s vysokou vynosnosti, ktery vSemi prostfedky usiluje o ochranu mény nebo bojuje s vyvozem kapitélu a je pro
individualni investory uzavien nebo malo pfistupny.

Podfond se tedy obraci hlavné na investory, ktefi usiluji o vysoké vynosy (distribu¢ni ¢i kapitalizované podle toho,
zda akcionar zvoli akcie distribuéni nebo kapitalizacni kategorie) a o0 moznost ziskU, a ktefi jsou ochotni pfijmout
vyS88i nez bé&zné riziko, ale rovnéz si pfeji, aby toto riziko bylo co nejlépe vyvazeno vybérem investic a
profesionalnimi metodami fizeni. Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadiena v EUR.

4. KBC BONDS EMERGING MARKETS

Aktiva podfondu budou investovana do prevoditelnych cennych papird, pfedevSim do dluhopist vydanych
dluzniky kotovanymi nebo se sidlem na rozvijejicich se trzich. Za rozvijejici se trhy Ize v sou€asné dobé
povazovat: jihovychod Asie, latinskou Ameriku, vychodni Evropu a Afriku. Podfond mdze investovat vice nez 10%
svého Cistého obchodniho jméni zvlasté do Ruska. Co se tyCe investic uskute¢nénych v cennych papirech
ruskych emitentd, tyto cenné papiry musi byt povinné kotovany na burze nebo obchodované na regulovaném trhu
v zapadni Evropé nebo severni Americe. Podfond bude vyvijet Usili o dostateéné a odpovidajici rozlozeni mezi
rizné oblasti. Podfond mulze také druhotné investovat do jinych dluhopisi se stalym vynosem nebo do akcii
spolec¢nosti.

Upozorfujeme potencidlni investory, Zze investovani do podfondu KBC BONDS Emerging Markets je spojeno
s riziky, s nimiz se obvykle nelze setkat na vétsiné rozvinutych trha. Tato rizika maji povahu:

- politickou: mj. nestalost a labilita prostfedi a politické situace

- ekonomickou: mj. vysoka mira inflace, znehodnoceni mény, nedostatecné rozvinuté financéni trhy

- pravni: vSeobecna pravni nejistota a obtiZze s pfiznanim a/nebo potvrzenim prav
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- danovou: v jistych statech vyse uvedenych rozvijejicich se trhi muaze byt dariové zatizeni velmi vysoké a
neexistuje zadna zaruka jednotného a souvislého vykladu pravnich textd. Mistni Gfady Casto disponu;ji
pravomoci rozhodovat podle vlastniho uvazeni, nékdy se zpétnou platnosti.

Také zde existuje riziko ztrat kvuli nedostatkim adekvatnich systémud pro pfevod, zhodnoceni, kompenzaci,
vyuctovatelnost, proces registrace prevoditelnych cennych papird, Uschovu prevoditelnych cennych papird a
likvidaci operaci, rizikiim, ktera nejsou tak bézna na rozvinutych trzich.

Vysledkem toho je zvySena nestalost a nizka likvidita investic, jelikoz je trzni kapitalizace v téchto zemich nizsi
nez na rozvinutych trzich.

JelikoZz budou investice uskutecnény ve vSech ménach, existuje zde kursovni riziko USD, ktery je referenéni
ménou podfondu, vdéi jinym ménam. Toto riziko nebude nutné kryto metodami a prostfedky uréenymi k zajisténi
kursovnich rizik, pfi némz je podfond vyloZzen v ramci spravy svého Cistého obchodniho jméni. Je rovnéz mozné,
Ze urcité mény nebudou zcela pfevoditelné a Ze kontroly smény nepfiznivé ovlivni sménné kursy.

Naopak se zda, Ze kursovni riziko vy$si, nez je obvykle pfi¢itano dluhopisim vydanych dluzniky z rozvijejicich se
trha, maze byt Casto stfednédobé vyrovnano vysokym urokovym vynosem. Z kratkodobého hlediska mohou
investice do dluhopist dluznik(i rozvijejicich se trh(i ¢asto pfinést celkovy vysoky vynos, protoZze se obdobi
znehodnoceni mény stfida s obdobim vyrovnani nebo stabilizace této mény.

Podfond usiluje o optimalni dosazeni téchto cild dobrym nacasovanim investic a periodickym krytim kursovniho a
urokového rizika. Navic mohou kursy dluhopist dluznikd z rozvijejicich se trhu citelné kolisat bez pfimého
pFic¢inného spojeni s kursovnim rizikem: podfond se na to snazi reagovat tak, aby zvysil vynos investice.

Dodate¢nou vyhodou pro investora je, Ze podfond miZe investovat na trzich s dluhopisy vydanymi v ménach
s vysokym vynosem nebo vydanych dluzniky usilujicimi vSemi prostfedky o ochranu mény nebo bojujicimi
s vyvozem kapitélu. Tyto trhy jsou ¢asto pro individualni investory uzavieny nebo malo pfistupné.

Kvdli vyraznému stupni rizika se podfond obraci vyhradné na zkuSené investory, ktefi jsou ochotni pro dosazeni
svych financnich potfeb a cilu Celit vyraznému stupni rizika, které podfond zahrnuje, a doporucuje se jim, aby do
tohoto podfondu investovali pouze ¢ast svych aktiv.

Podfond se tedy obraci hlavné na investory, ktefi usiluji o vysoké vynosy (distribu¢ni i kapitalizované podle toho,
zda akcionar zvoli akcie distribu¢ni nebo kapitalizaéni kategorie) a o moznost zisk(, a ktefi jsou ochotni pfijmout
vy88i nez bé&zné riziko, ale rovnéz si pfeji, aby toto riziko bylo co nejlépe vyvazeno vybérem investic a
profesionalnimi metodami fizeni. Hodnota €istého obchodniho jméni bude vyjadfena v USD.

5. KBC BONDS CORPORATES EURO

Aktiva podfondu budou investovana do prevoditelnych cennych papirt, pfedevSim do dluhopisu vydanych v EUR,
vydanych primyslovymi spoleénostmi s dlouhodobou platebni schopnosti minimalné A- u Standard&Poor’s a
minimalné A3 u Moody’s nebo kratkodobou platebni schopnosti minimalné A2 u Standard&Poor’'s a minimalné
Prime 1 u Moody’s.

Podfond bude vyvijet Usili o dostateéné a odpovidajici rozloZzeni mezi rizné ekonomické oblasti. Pfipadné muze
podfond investovat také do dluhopist vydanych primyslovymi spole¢nostmi a do dluhopis(, které nejsou vypsané
v EUR. V tomto pfipadé bude kursovni riziko dluhopisu priimyslovych spole€nosti vici euro vzdy kryto v mezich,
které jsou stanoveny v bodé Il kapitoly “Finanéni metody a prostfedky”.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadfena v EUR.

6. KBC BONDS EURO CANDIDATES

Aktiva podfondu budou investovana do prevoditelnych cennych papird, pfedevSim do dluhopist vydanych
zasadné v ménach zemi, které mohou byt povazovany za kandidaty pro euro. V sou€asné dobé Ize za kandidaty
na euro povazovat: Dansko, Svédsko, Spojené kralovstvi, Polsko, Ceskou republiku, Madarsko. Podfond bude
vyvijet Usili o dostate¢né a odpovidajici rozlozeni mezi rizné zemé. Podfond mize druhotné investovat také do
dluhopisl se stalym vynosem jinych nez vySe uvedenych zemi a do akcii spole¢nosti.

Upozoriiujeme potencialni investory, ze investovani do akcii podfondu KBC BONDS EURO CANDIDATES

muze byt spojeno s riziky, s nimiz se obvykle nelze setkat na vétsiné rozvinutych trhi zapadni Evropy

nebo severni Ameriky. Tato rizika maji povahu:

- politickou: mj. nestalost a labilita prostredi a politické situace;

- ekonomickou: mj. vysokd mira inflace, riziko spojené s investicemi do nedavno privatizovanych
spole¢nosti a znehodnoceni mény, nedostatec¢né rozvinuté financni trhy;

- ménovou: je zde riziko znehodnoceni mistni mény v disledku uréitych politickych a ekonomickych
faktort, které jsou v danych oblastech nestabilni;

- pravni: vSeobecna pravni nejistota a obtize s pfiznanim a/nebo potvrzenim prav;



- danovou: v jistych statech vyse uvedenych rozvijejicich se trzich maze byt danové zatizeni velmi
vysoké a neexistuje zadna zaruka jednotného a souvislého vykladu pravnich textd. Mistni ufady ¢asto
disponuji opravnénim rozhodovat podle vlastniho uvazeni, nékdy se zpétnou platnosti.

Také zde existuje riziko ztrat kvali nedostatkiim adekvatnich systémd pro prevod, zhodnoceni,

kompenzaci, vyuctovatelnost, proces registrace prevoditelnych cennych papird, ischovu prevoditelnych

cennych papird a zajiStovani operaci, rizikim, ktera nejsou tak bézna v zapadni Evropé, v severni

Americe a na jinych rozvinutych trzich. Je treba si byt védom, ze prisluSna banka ¢€i banky nejsou vzdy

zakonné zodpovédnym a solventnim rucéitelem za jednani ¢i nedopatieni svych organt a predstavitelt.

Vysledkem toho je zvySena nestalost a nizka likvidita investic, jelikoz je trzni kapitalizace v téchto zemich
nizsi nez na rozvinutych trzich.

Kvuli vyraznému stupni rizika se podfond obraci vyluéné na zkusené investory, ktefi jsou ochotni pro
dosazeni svych finanénich potieb a cild celit vyraznému stupni rizika, které podfond zahrnuje, a
doporucuje se jim, aby do tohoto podfondu investovali pouze ¢ast svych aktiv.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadfena v EUR.
7. KBC BONDS CONVERTIBLES

Aktiva podfondu budou investovana do pfevoditelnych cennych papiru, pfedevSim do svétovych konvertibilnich
dluhopisti nebo do dluhopisi s podobnym Ucinkem, na aktiva konvertibilni prostfednictvim kombinace derivat a
dluhopis.

Spravci podfondu znasobi uc€inek konvertibilnich cennych papirti pfi spinéni jedné z nasledujicich podminek:

1. jestlize je podle jejich nazoru nadhodnocen cely trh s konvertibilnimi cennymi papiry v kterékoliv zemi nebo s
konvertibilnimi cennymi papiry konkrétni spolecnosti;

2. jestlize konvertibilni cenné papiry neexistuji v zemi, v oblasti trhu nebo v konkrétni spole€nosti.

Spravci podfondu znasobi Ucinek konvertibilnich cennych papirl jednim z nasledujicich zplsobu:

1. Nakoupi warranty nebo “call” opce konkrétni spole€nosti nebo akciového indexu v rozsahu uréeném v kapitole
“Finanéni techniky a instrumenty”. Nominalni hodnota koupenych warantl nebo opci je stanovena
hodnocenim spravcl na konverzi v akciich odpovidajici jednomu konvertibilnimu dluhopisu. Tento nakup se
vzdy uskutecni spolu s investici do statnich nebo podnikovych dluhopisli vypsanych ve stejné méné. Tento
dluhopis nesmi byt vydan stejnym emitentem, jako je emitent warantd, ale nemuaze byt nikdy vydan méné
solventnim emitentem.

2. Nejsou-li k dispozici zadné waranty ani konkrétni opce, mohou spravci znasobit U€inek konvertibilniho
cenného papiru dynamicky pfimym nakupem akcii soucasné s dluhopisy. Nominalni hodnota této
kombinované koupé& bude hodnota ekvivalentni jednomu konvertibilnimu dluhopisu. Takto nakoupeny dluhopis
nesmi byt vydan stejnym emitentem, jako je emitent akcii, ale nemuize byt nikdy vydan méné solventnim
emitentem.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadiena v EUR.

8. KBC BONDS INFLATION - LINKED BONDS

Aktiva podfondu budou investovana do prevoditelnych cennych papirti, pfedevSim do dluhopisli, zasadné
vydanych v evropskych ménach (neni omezeni pouze na mény EMU) vazanych na inflaci, napf. «OATi»
(similované pokladni dluhopisy vazané na inflaci) na francouzském trhu, nebo «ILG» (Index-Linked Gilts) na
britském trhu; proto se jedna o cenné papiry v souladu s ¢lankem 40 (1) zakona z 30. bfezna 1988 o institucich
kolektivniho investovani.

Struktura dluhopisu vazaného na inflaci a struktura dluhopisu s pevnou sazbou, jejichz toky (splatny kupén a/nebo
plny kupon a/nebo terminovany hlavni kupon) jsou placeny s pouzitim koeficientu vazanosti, ktery je shodny s
vyvojem inflace v dobé& mezi po¢ate¢nim dnem platby a dnem platby toku.

Podfond mlZe rovnéz investovat do jinych dluhopisd s pevnym vynosem.

Podfond se obraci na dlouhodobé investory citlivé na inflaci, ktefi usiluji o vynos rovny realné mire, tj. chranény
proti inflaci.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadfena v EUR.

9. KBC BONDS EUROPE

Tento podfond bude investovat pfedevS§im do cennych papird s pevnym vynosem, vydanych hlavné v euro
v souladu s omezenimi obvyklymi u vSech podfondl popsanymi ve stavajici kapitole. Podfond je opravnén
investovat az 100 % svych Cistych aktiv do nékolika emisi cennych papird vydanych nebo garantovanych
Clenskym statem Evropské unie, jejimi mistnimi Gfady, ¢lenskym statem OECD nebo mezinarodnimi
organizacemi, na nichz se podili jeden &i vice ¢lenskych statli Evropské unie za podminky, Zze obsahuje nejméné



Sest riznych emisi a Ze cenné papiry, které jsou soucasti jediné a téZe emise, nemohou predstavovat vice nez
30% celkového jméni.

Kromé toho podfond EUROPE je v souladu s obvyklymi omezenimi v8ech podfondli popsanych v této kapitole
opravnén investovat az 35% cistych aktiv do cennych papirll vydanych nebo garantovanych statem Belgie,
Lucemburska, USA, Japonska, Némecka, Kanady, Velké Britanie, Francie a Nizozemi.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadfena v euro.
10. KBC BONDS CORPORATES USD

Aktiva podfondu budou investovana do prevoditelnych cennych papirt, pfedevsim do dluhopist vydanych v USD,
vydanych spole¢nostmi s dlouhodobou platebni schopnosti minimalné A- u Standard&Poor's a minimalné A3 u
Moody’s nebo s kratkodobou platebni schopnosti minimalné A2 u Standard&Poor’'s a minimaliné Prime 1 u
Moody’s.

Podfond bude vyvijet Usili o dostate¢né a odpovidajici rozloZzeni mezi rizné oblasti.

Podfond muze druhotné investovat do podnikovych dluhopisu, které nejsou vypsany v USD. V tomto pfipadé bude
kursovni riziko referenéni mény va¢i USD vzdy kryto v rozsahu stanoveném v bodé Il kapitoly “Finanéni techniky a
instrumenty”.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadiena v USD.
11. KBC BONDS HIGH RISK

Aktiva podfondu budou investovana do prevoditenych cennych papird, predevS§im do dluhopisi vydanych
spole¢nostmi s dlouhodobou platebni schopnosti niz$i nez BBB- u Standard & Poor’s a/nebo niz$i nez Baa3 u
Moody’s a minimalné B- u Standard & Poor’s a/nebo minimaln& B3 u Moody’s. Jedné se o obligacni portfélio typu
“speculative grade” (nebo “non investment grade”), které je charakteristické vySSi mirou rizika v oblasti platebni
schopnosti emitenta a které naproti tomu pfinasi moznost vyssiho vynosu nez u dluhopisu, jejichz rating je
minimalné roven ratingu BBB- (Standard & Poor’s) a/nebo Baa3 (Moody’s) a které jsou nazyvany “investment
grade”.

Potencialni investory upozorfiujeme na to, Ze investovani do podfondu KBC BONDS High Risk sebou pfinasi
rizika, k nimz zpravidla nedochazi u vétsiny portfélii typu “investment grade”. Kvdli zvySenému riziku emitenta a
vzhledem k tomu, Ze finanéni trhy mohou nabidnout vynos znacné odliSny od tohoto rizika v zavislosti na
ekonomickych podminkach a na emitentovi, bude kolisavost tohoto podfondu podstatné vyssi nez u obliga¢nich
portfdlii typu “investment grade”.

Rizika spojena s jednotlivymi emitenty budou nicméné sniZzena pfihodnym rozloZenim podfondu na cely soubor
emitentd. Podfond bude mimoto dbat i na naleZité a dostate¢né rozlozeni portfolia mezi jednotliva ekonomicka
odvétvi a mezi jednotlivé geografické regiony, s ohledem na likviditu trhu odpovidajici jednotlivym odvétvim a
regiondim. Mimoto se bude podfond snazit optimalnim zplsobem dosahnout vySe zminénych cild, a to zejména
spravnym nacasovanim investic a do€asnym krytim ménového rizika vzhledem k EUR a rizika spojeného s uroky.

Co se tyCe geografického rozlozeni, muze podfond v omezené miire investovat i do dluhopisli vydavanych
spole¢nostmi nové se rozvijejicich trha.

Upozoriujeme potencialni investory, ze investovani do akcii podfondu KBC BONDS EURO CANDIDATES
muze byt spojeno s riziky, s nimiz se obvykle nelze setkat na vétSiné rozvinutych trhii zapadni Evropy
nebo severni Ameriky. Tato rizika maji povahu:

- politickou: mj. nestalost a labilita prostredi a politické situace;

- ekonomickou: mj. vysoka mira inflace, riziko spojené s investicemi do nedavno privatizovanych
spolec¢nosti a znehodnoceni mény, nedostateéné rozvinuté financni trhy;

- ménovou: je zde riziko znehodnoceni mistni mény v disledku urcitych politickych a ekonomickych
faktort, které jsou v danych oblastech nestabilni;

- pravni: vSeobecna pravni nejistota a obtize s pfiznanim a/nebo potvrzenim prav;

- danovou: v jistych statech vysSe uvedenych rozvijejicich se trhii mize byt danové zatizeni velmi vysoké
a neexistuje zadna zaruka jednotného a souvislého vykladu pravnich texti. Mistni Grady cCasto
disponuji opravnénim rozhodovat podle vlastniho uvazeni, nékdy se zpétnou platnosti.

Také zde existuje riziko ztrat kvali nedostatkiim adekvatnich systéma pro prevod, zhodnoceni,

kompenzaci, vyuctovatelnost, proces registrace prevoditelnych cennych papird, ischovu prevoditelnych

cennych papiri a zajiStovani operaci, rizikim, ktera nejsou tak bézna v zapadni Evropé, v severni

Americe a na jinych rozvinutych trzich. Je tfeba si byt védom, ze pfislusna banka ¢i banky nejsou vzdy

zakonné zodpovédnym a solventnim ruéitelem za jednani ¢i nedopatieni svych organt a predstavitel.

Vysledkem toho je zvySena nestalost a nizka likvidita investic, jelikoz je trzni kapitalizace v téchto zemich
nizsi nez na rozvinutych trzich.



Kvuli vyraznému stupni rizika se podfond obraci vyluéné na zkusené investory, ktefi jsou ochotni pro
dosazeni svych finanénich potieb a cild celit vyraznému stupni rizika, které podfond zahrnuje, a
doporucuje se jim, aby do tohoto podfondu investovali pouze ¢ast svych aktiv.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadiena v EUR.
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12. KBC BONDS CENTRAL EUROPE

Aktiva podfondu budou investovana do pfevoditenych cennych papirti, pfedevSim do dluhopisli vystavenych v
ménach statll nachazejicich se pfevazné v oblasti Stfedni Evropy a v omezené mize i Vychodni Evropy kromé
Ruska. Nejsilngji budou zastoupeny Polsko, Ceska republika a Madarsko, nicméné i ostatni staty této oblasti
pfichazeji v ivahu. Podfond bude dbat na nalezité a dostatecné rozlozeni portfélia mezi jednotlivé staty. Podfond
muUZe v omézené mife investovat i do dluhopist se stalym vynosem vydanych jinymi nez vySe uvedenymi staty
nebo do akcii spole¢nosti. Podfond muzZe rovnéz investovat do dluhopis( vyjadfenych v euro, zejména u statu,
kde nejsou mistni trhy s dluhopisy jesté dostatecné rozvinuté.

Upozoriiujeme potencialni investory, ze investovani do akcii podfondu KBC BONDS EURO CANDIDATES

muze byt spojeno s riziky, s nimiz se obvykle nelze setkat na vétSiné rozvinutych trhii zapadni Evropy

nebo severni Ameriky. Tato rizika maji povahu:

- politickou: mj. nestalost a labilita prostredi a politické situace;

- ekonomickou: mj. vysoka mira inflace, riziko spojené s investicemi do nedavno privatizovanych
spolec¢nosti a znehodnoceni mény, nedostatec¢né rozvinuté finanéni trhy;

- ménovou: je zde riziko znehodnoceni mistni mény v disledku uréitych politickych a ekonomickych
faktort, které jsou v danych oblastech nestabilni;

- pravni: vSeobecna pravni nejistota a obtize s pfiznanim a/nebo potvrzenim prav;

- danovou: v jistych statech vysSe uvedenych rozvijejicich se trhii mize byt danové zatizeni velmi vysoké
a neexistuje zadna zaruka jednotného a souvislého vykladu pravnich textd. Mistni Grfady casto
disponuji opravnénim rozhodovat podle vlastniho uvazeni, nékdy se zpétnou platnosti.

Také zde existuje riziko ztrat kvali nedostatkim adekvatnich systémii pro prevod, zhodnoceni,
kompenzaci, vyuctovatelnost, proces registrace prevoditelnych cennych papird, ischovu prevoditelnych
cennych papiri a zajiStovani operaci, rizikim, ktera nejsou tak bézna v zapadni Evropé, v severni
Americe a na jinych rozvinutych trzich. Je tfeba si byt védom, ze pfrislusna banka ¢i banky nejsou vzdy
zakonné zodpovédnym a solventnim ruéitelem za jednani ¢i nedopatieni svych organt a predstavitelt.

Vysledkem toho je zvySena nestalost a nizka likvidita investic, jelikoz je trzni kapitalizace v téchto zemich
niz$i nez na rozvinutych trzich.

Kvlli vyraznému stupni rizika se podfond obraci vyluéné na zkusené investory, ktefi jsou ochotni pro
dosazeni svych financnich potieb a cild celit vyraznému stupni rizika, které podfond zahrnuje, a
doporucuje se jim, aby do tohoto podfondu investovali pouze ¢ast svych aktiv.

Hodnota Cistého obchodniho jméni bude vyjadiena v EUR.

Obvyklé dispozice pro vsechny stavajici i budouci podfondy

V8echny prevoditelné cenné papiry musi byt pfedevsim kotovany na burze cennych papirt nebo obchodované na
regulovaném trhu s pravidelnym provozem, obecné& uznavaném a otevfeném pro vefejnost ("regulovany trh")
zemi Evropy, Asie, Afriky, Ameriky a Oceanie.

Investi¢ni spoleénost mlze pfi nize upfesnénych omezenich provadét operace na opce spojené s prevoditelnymi
cennymi papiry.

Portfolio kazdého podfondu Spole¢nosti podléha pfi kazdé investici fluktuacim trhu a jemu vlastnim rizikim, proto
se cena akcii mize ménit a investi¢ni spole¢nost by nasledné nemohla zarugit uskute¢néni svych cila.

S vyjimkou opacnych zprav ve stavajicim prospektu bude predstavenstvo Spole¢nosti vyvijet Usili o pfiméfené
rozlozeni rizika do geografickych oblasti a/nebo odvétvi ekonomické aktivity tak, aby nevystavila akcionare
nadmérnému riziku, ke kterému muze dojit vlivem politickych udalosti v daném statu nebo vlivem recese v daném
odvétvi ekonomické aktivity.

V réamci svych aktivit Spole¢nost zakazuje v kazdém podfondu:

1. Investovat vice nez 10% Ccistého obchodniho jméni podfondu do jinych prevoditelnych cennych papirQ, nez
jsou

a) prevoditelné cenné papiry kotované na burze cennych papirl nebo obchodované na fizeném trhu, jak je
stanoveno vyse;

b) nové vydané prevoditelné cenné papiry s vyhradou, Ze:

- podminky emise predpokladaji zadost o kotaci na burze cennych papird nebo na jiném regulovaném
trhu tak, jak je stanoveno vySe;

- zadost o kotaci bude pfijata nejpozdéji pfed koncem obdobi jednoho roku od vydani;

2. Investovat vice nez 10% obchodniho jméni podfondu do cennych papirli pohledavek, které jsou svou povahou
asimilovatelné do prevoditelnych cennych papird (jedna se o pravidelné obchodované prostfedky ménového
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trhu s duraci, ktera pfesahuje 12 mésicll) a které jsou zejména prevoditelné, likvidni nebo maji hodnotu, ktera
je pfesné ur¢ena pfi vypoctu hodnoty obchodniho jméni.

Investice stanovené v pfedchazejicich bodech 1 a 2 nesmi v zadném pfipadé spole¢né pfesahnout 10%
Cistého obchodniho jméni podfondu Spole¢nosti.

. Vlastnit likvidity, jinak nez druhotné. Za likvidni prostfedky jsou povaziovany pravideln& obchodované
instrumenty penézniho trhu, jejichZ zbytkova splatnost nepfesahuje 12 mésicu.

. a) Viozit vice nez 10% Ccistého obchodniho jméni podfondu do pfevoditelnych cennych papird téhoz
emitenta. Vedle toho celkova hodnota prevoditelnych cennych papirt ve vlastnictvi Spole€nosti téch
emitentl, do nichz vlozi vice nez 5% svého jméni, nesmi pfesahnout 40% hodnoty ¢istého obchodniho
jméni podfondu.

b) Hranice 10% zminéna v bodé 4. a) mize byt maximalné 35%, kdyZ se jedna o pfevoditelné cenné papiry
vydané nebo garantované ¢lenskym statem EU (Evropské unie), jejimi mistnimi organy, statem, ktery
neni ¢lenem EU nebo mezindrodnimi institucemi vefejné povahy, na nichZz se podili jeden &i vice
¢lenskych statl EU. Tyto prevoditelné cenné papiry se nezapocitavaji do &tyficetiprocentniho omezeni,
které je ur€eno v bodé 4. a).

c) Hranice 10 % zminéna v bodé 4. a) mlze byt maximalné 25% v pfipadé urcitych dluhopisu, pokud jsou
vydany Uvérovou instituci, ktera ma své sidlo v ¢lenském staté EU a ze zakona podléha zvlastnimu
vefejnému dozoru, jehoz cilem je chranit majitele téchto dluhopisl. Jestlize Spole¢nost investuje vice
nez 5% cistého obchodniho jméni podfondu do takovych dluhopist, které byly vydany timtéz emitentem,
celkova hodnota téchto investic nesmi pFfesahnout 80% hodnoty obchodniho jméni podfondu
Spole€nosti.

d) Prevoditelné cenné papiry uvedené v odstavcich b) ac) se nezapocitavaji do Ctryficetiprocentniho
omezeni stanoveného v bodé 4. a).
Omezeni uvedena v bodech a), b) a c) nelze kumulovat, a z tohoto ddvodu investice do pfevoditelnych
cennych papirG jednoho emitenta uskute¢néné v souladu s odstavci a), b) ac) nemohou v Zadném
pfipadé presahnout celkovych 35% obchodniho jméni kazdého podfondu Spolecnosti.

e) Predstavenstvo je opravnéno investovat vsouladu s principem rozlozeni rizika az 100%
obchodniho jméni kazdého podfondu do prevoditelnych cennych papiri vydanych nebo
garantovanych ¢lenskym statem Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD),
mezinarodnimi institucemi vefejné povahy, na nichz se podili jeden ¢i vice ¢lenskych stati
Evropské unie, nebo mistnimi organy ¢lenského statu EU za podminky, ze tyto cenné papiry patii
nejméné k Sesti riznym emisim a pfitom nepresahuji 30% celkového mnozstvi.

. Vlozit vice nez 5% obchodniho jméni kazdého podfondu do akcii jinych instituci kolektivniho investovani, které
jsou uvedeny v prvnim oddile zakona ze 30. bfezna 1988.

Nabyvani akcii jiné instituce kolektivniho investovani, s niz je Spole¢nost spojena v ramci oblasti Fizeni Ci
kontroly vyznamnou pfimou nebo nepfimou U€asti, je povolena pouze v pfipadé instituce kolektivniho
investovani, kterd se v souladu s nafizenim vedeni nebo svych stanov zaméfuje na investice v konkrétni
geografické nebo ekonomické oblasti.

Spolecnost neni zodpovédna za zadnou komisi emisi, nabyti, zpétny odkup nebo odkup, pokud se operace
uskuteéni na takové osoby/podily. Kromé toho také nelze vybirat poplatek za spravu &i poradenstvi na podil
aktiv, ktera byla investovana do takovych instituci.

. Ziskat akcie poskytujici pravo hlasovat pro souhrn téchto podfondd a umozriujici vyznamné ovliviiovat spravu
emitenta.

. Ziskat pro souhrn svych podfondl vice nez
- 10% akcii od téhoz emitenta bez prava hlasovat;
- 10% dluhopisu téhoz emitenta;
- 10% akcii/podild téZe instituce kolektivniho investovani.

Omezeni uvedena v odstavcich 6 a 7 se nevztahuji na:

a) prevoditelné cenné papiry vydané nebo garantované c¢lenskym statem EU nebo jeho Uzemnim
spole€enstvim;

b) prevoditelné cenné papiry vydané nebo garantované statem, ktery neni ¢lenem EU;

c) prevoditelné cenné papiry vydané mezinarodnimi institucemi vefejné povahy, na nichz se podili jeden ¢i vice
¢lenskych statl Evropskeé unie;

d) akcie ve vlastnictvi Spole¢nosti ve jméni jiné spole¢nosti statu, vystupujiciho jako tfeti strana vici EU, ktera
investuje sva aktiva zasadné do cennych papirli emitord pfislusicich k tomuto statu, pokud v souladu se
zakony tohoto statu tato ucast pfedstavuje pro Spole¢nost jedinou moznost investovat do cennych papirt
emitory tohoto statu. AvSak tato vyjimka se vztahuje pouze na pfipady, kdy spoleénost statu, vystupujiciho
jako treti strana viici EU, respektuje ve své investi¢ni politice omezeni uvedena v odstavcich 4 az 7;

e) akcie ve vlastnictvi Spolecnosti ve jméni pobocek spole¢nosti, které vyluéné ve svij prospéch vykonavaji
urcité aktivity spravy, porady nebo uvadéji na trh.
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10.

11.

Pujcit si vice nez 10 % cistého obchodniho jméni kazdého podfondu na jiné pujéky nez docasné a pujcky,
které mohou slouzit k operacim odkupu.

Spole¢nosti si mize pujéit az do vySe 10 % Cistého obchodniho jméni kazdého podfondu pro ziskani
dlouhodobého jméni, které je nezbytné pro pfimy vykon jejich aktivit. Kumulované dvé pujéky nesmi v Zadném
pFipadé pfesahnout 15 % Cistého obchodniho jméni kazdého podfondu Spole¢nosti.

Poskytnou uvéry nebo rucit za ucet tfeti osoby a provadét nekryté prodeje u pfevoditelnych cennych papird.
Zastavovat &i jinak zatézovat cenné papiry i prava Spolecnosti, ani je pfevadét nebo davat do zaruky za
dluhy, s vyjimkou operaci popsanych v kapitole "Finanéni metody a prostfedky" a toto v mezich uréenych

zakonem.

Investovat do nemovitosti, do zboZi nebo cennych papirli pfedstavujicich zboZzi stejné jako do drahych kovl a
do jejich listinnych akcii.

Dojde-li k poruseni téchto omezeni nezavisle na vuli Spole¢nosti nebo v dusledku uplatnéni prav upisovani, bude
hlavnim cilem Spole¢nosti pfi jejich prodejnich operacich usmérnéni situace s ohledem na zajmy akcionaru.

FINANCNi METODY A PROSTREDKY

Pfi dodrzeni nize uvedenych pravidel je Spole¢nost pro kazdy podfond dodateéné opravnéna:

vyuzivat metody a prostiedky, jejichz pfedmétem jsou pFevoditelné cenné papiry za podminky, Zze pouZiti
takovych technik a nastroji bude mit za cil fadnou spravu portfolia;

vyuzivat metody a prostfedky ur€ené na kryti kursového rizika v ramci spravy svého majetku.

Metody a prostredky, jejichz predmétem jsou prevoditelné cenné papiry.

S cilem zajistit Fadnou spravu portfolia miize kazdy podfond Spole¢nosti investovat do:

1.

- operace tykajici se opci,

- operace tykajici se terminovych kontrakt na finan¢ni prostfedky a opci na takovéto kontrakty,
- operace tykajici se pGj¢ovani cennych papirQ

- repo operace.

Operace tykajici se opci na prevoditelné cenné papiry

Spole¢nost midze nakupovat a prodavat jak kupni, tak prodejni opce za podminky, Ze se jedna o opce
obchodované na obecné uznavaném regulovaném trhu s pravidelnych provozem, otevienym vefejnosti.

V ramci vySe uvedenych operaci musi Spole¢nost dodrzovat nasledujici pravidla:

1.1.

1.2.

Pravidla upravujici nabyvani opci

Soucet Uhrad za nabyti zde uvedenych, dosud nerealizovanych kupnich opci a prodejnich opci, nesmi spolu
se souctem uhrad za nabyti dosud nerealizovanych kupnich opci a prodejnich opci, které jsou zminény
v bodé 2.3 nize, pfesahnout 15% cistého obchodniho jméni kazdého podfondu.

Pravidla zajisténi zavazku vyplyvajicich z operaci s opcemi

V okamziku uzavieni smluv o prodeji kupnich opci musi je dany podfond vlastnit bud podkladové cenné
papiry nebo odpovidajici kupni opce anebo jiné prostfedky, které poskytuji dostatecné zajisténi zavazki
vyplyvajicich z uvedenych smluv, jako napfiklad warranty.

Podkladové cenné papiry k prodanym kupnim opcim nesméji byt realizovany, dokud tyto opce existuji
ledaZe by tyto opce byly zajistény protiopcemi nebo jinymi instrumenty, jichZ Ize k tomuto ucelu pouzit. Totéz
plati pro odpovidajici kupni opce nebo pro jiné prostfedky, které musi dany podfond vlastnit, nevlastni-li
v okamziku prodeje pfislusnych opci podkladové cenné papiry.

Vyjimkou z uvedeného pravidla je moznost kazdého podfondu prodat kupni opce na cenné papiry, které
v dobé uzavfeni op&ni smlouvy nevlastni, za pfedpokladu, Ze jsou spinény nasledujici podminky:

-prodejni cena takto prodanych kupnich opci nesmi pfesahnout 25% cistého obchodniho jméni daného
podfondu

-dany podfond musi byt vzdy schopen zajistit kryti pozic zaujatych v ramci takovychto prodeja.
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1.3.

2.

PFi prodeji prodejnich opci musi byt dany podfond po celou dobu trvani opéni smlouvy kryt likvidnimi aktivy,
jez by mohl potfebovat k Uhradé cennych papira, které by mu byly doru¢eny v pfipadé, ze se druha smluvni
strana rozhodne opce vyuZit.

Prodava-li Spole¢nost nekryté kupni opce, vystavuje se riziku ztraty, které teoreticky neni nijak omezené.

PFi prodeji prodejnich opci se Spole¢nost vystavuje riziku ztraty v pfipadé, ze by kurs podkladovych cennych
papirt klesl pod prodejni cenu snizenou o inkasovanou Uhradu.

Podminky a omezeni tykajici se prodeje kupnich a prodejnich opci

Soucet zavazkli vyplyvajicich z prodeje kupnich a prodejnich opci (vyjma prodeji kupnich opci, pro néz
pFislusny podfond disponuje odpovidajicim zajis§ténim) spole¢né se souctem zavazkl vyplyvajicich z operaci
uvedenych v bodé 2.3. nize nesmi nikdy pfesahnout celkovou hodnotu &istého obchodniho jméni daného
podfondu.

V této souvislosti je zavazek vyplyvajici ze smluv o kupnich a prodejnich opcich roven souctu realiza¢nich
cen opci.

Operace tykajici se terminovych kontrakti a opcnich smiuv na finanéni prostredky

S vyjimkou operaci realizovanych na zakladé soukromych smluv, o nichz pojednava bod 2.2. nize, se mohou zde
popsané operace tykat pouze kontraktd obchodovanych na obecné uznavaném fFizeném trhu s pravidelnym
provozem a otevienym vefejnosti.

S vyhradou vySe uvedenych podminek mohou byt tyto operace uzavieny za ucelem kryti nebo za jinym tcelem.

2.1.

2.2.

2.3.

Operace uzavirané za ucelem kryti rizik souvisejicich s vyvojem na kapitélovych trzich

Za ucelem celkového zajisténi proti riziku nepfiznivého vyvoje na burzovnich trzich muze Spole¢nost
prodavat z kazdého podfondu terminové kontrakty na burzovni indexy. Ke stejnému ucelu mize také
prodavat kupni opce nebo kupovat prodejni opce na burzovni indexy.

Zajisténi vySe uvedenych operaci pfedpoklada existenci dostateCné korelace mezi sloZzenim pouzitého
indexu a slozenim pfisluSného portfolia.

Celkova vySe zavazku vyplyvajicich terminovych kontraktd a op&nich smluv na burzovni indexy nesmi
v zasadé presahnout celkovou trzni hodnotu cennych papir( ve vlastnictvi daného podfondu obchodovanych
na trhu pfislusného indexu.

Operace za ucelem Kryti urokovych rizik

Z ucCelem celkového zajiSténi proti drokovym rizikim mize Spole¢nost prodavat z kazdého podfondu
terminové kontrakty na urokové miry. Za stejnym tcelem muze také prodavat kupni opce ¢&i kupovat prodejni
opce na urokové miry nebo uzavirat urokové swapy v ramci operaci realizovanych na zakladé soukromych
smluv uzaviranych s prvotfidnimi finan¢nimi institucemi specializujicimi se na tento typ operaci.

Celkova vySe zavazku vyplyvajicich terminovych kontraktt, z opénich smluv a swap( na Grokové miry nesmi
v zasadé presahnout celkovou odhadovanou trzni hodnotu aktiv, jez maji byt zajiSténa a jez jsou ve
vlastnictvi daného podfondu v méné odpovidajici méné pfedmétnych kontraktd.

Operace s jinym cilem nez kryti
Trhy s terminovymi kontrakty a s opcemi se vyznacuji znacnymi vykyvy a riziko ztraty je zde velmi vysokeé.

Kromé opc¢nich kontraktd na prevoditelné cenné papiry a kontraktl tykajicich se mén mize Spole¢nost
v kazdém podfondu s jinym cilem nez kryti nakupovat &i prodavat terminové kontrakty a opéni smlouvy na
v8echny druhy finan¢nich prostfedkl za podminky, Ze celkova vySe zavazkl souvisejicich s takovymi
operacemi na koupi Ci prodej spole¢né s celkovou vySi zavazkl vyplyvajicich z prodanych kupnich a
prodejnich opci na prevoditelné cenné papiry nepfesahne hodnotu gistého obchodniho jméni daného
podfondu.

Prodej kupnich opci na pfevoditelné cenné papiry, na néz ma dany podfond zajiSténi, se pfi vypoctu vysSe
uvedené celkové ¢astky zavazku nebere v Uvahu.

V této souvislosti jsou zavazky vyplyvajici z operaci, jejichz pfedmétem nejsou opce na prevoditelné cenné
papiry, definovany nasledovné:

- zavazek plynouci z terminovych kontraktd se rovna likvida¢ni hodnoté Cistych pozic ze smiluv, které se

tykaji tychz finan¢nich prostfedk (po zapodéteni vSech prodejnich pozic proti kupnim pozicim), bez
ohledu na jejich data splatnosti,
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- zavazek plynouci z nakoupenych a prodanych opénich smluv se rovna souctu prodejnich cen opci
tvoricich Cisté prodejni pozice, jez souvisi se tymz podkladovym aktivem, bez ohledu na pfislusna data
splatnosti.

Pfipominame, Ze celkova vySe uhrad za ziskani zde uvedenych dosud nerealizovanych kupnich a
prodejnich opci spoleéné s celkovou vysi Uhrad za nabyti kupnich a prodejnich opci na pfevoditelné cenné
papiry, které jsou uvedeny v bodé 1.1. vy8e, nesmi prekro€it 15% hodnoty &istého obchodniho jméni daného
podfondu.

3. Operace tykajici se ptjcovani cennych papirt

Kazdy podfond Spole¢nosti mize uzavirat operace tykajici se plj¢ovani cennych papirli za pfedpokladu, Zze bude
dbat nasledujicich pravidel:

3.1.  Pravidla k zajisténi fadného uzavreni operaci souvisegjicich s pujcovanim

Spole€nost muze puljcovat cenné papiry pouze vramci standardizovaného systému pujCovani
organizovaného uznavanou instituci clearingu cennych papirt nebo prvotfidni finanéni instituci specializujici
se na operace tohoto typu.

V ramci téchto operaci tykajicich se puj¢ovani musi Spole¢nost v zasadé pro kazdy podfond ziskat zaruku,
jejiz hodnota v dobé uzavieni smlouvy o pUljéce je nejméné rovna celkové trzni hodnoté pujéenych cennych
papird.

Tato zaruka musi byt poskytnuta ve formé likvidnich aktiv a/nebo cennych papiri vydanych nebo
garantovanych Cclenskym statem OECD nebo jeho mistnimi organy, nebo nadnarodnimi organy Cdi
organizacemi s komunitarni, regionalni nebo celosvétovou pusobnosti, blokovanych ve prospéch
Spolecnosti pro dany podfond, po celou dobu trvani smlouvy o pljcce.

3.2. Podminky a omezeni ptjéovani cennych papirt
Operace souvisejici s pUjcovanim cennych papird nesmi byt provadény s vice nez 50% celkové trzni
hodnoty cennych papird v portfoliu daného podfondu. Toto omezeni se nevztahuje na pfipady, kdy je
Spole¢nost opravnéna kdykoli vypovédét prislusnou smlouvu a ziskat zpét zapGjéené cenné papiry.
Doba trvani téchto operaci nesmi pfesahnout 30 dni.
4.  Repo operace
Spole¢nost muze dodate¢né uzavirat repo operace spocivajici v koupi a prodeji cennych papird, kde podminky
smlouvy vyhrazuji prodavajicimu pravo odkoupit prodané cenné papiry zpét od kupujiciho za cenu a v terminu, na

nichz se strany pfi uzavirani smlouvy dohodnou.

Spole¢nost mlze pfi repo operacich vystupovat jak v postaveni kupujiciho, tak v postaveni prodavajiciho. Jeji
postaveni pfi zminénych operacich se v8ak fidi nasledujicimi pravidly:

4.1. Pravidla pro zajisténi fadného provadéni repo operaci

Spole¢nost mize nakupovat a prodavat cenné papiry na zakladé repo operaci pouze tehdy, je-li druhou
stranou této transakce prvotfidni financni instituce, jez se specializuje na transakce tohoto typu.

4.2. Podminky a omezeni repo operaci

Po dobu trvani kupni smlouvy z repo operace nesmi Spole¢nost u zadného podfondu prodavat cenné
papiry, které jsou pfedmétem takové smlouvy pfed tim, nez druha strana vyuzije svého prava na zpétnou
koupi cennych papiri nebo pred tim, nez uplyne termin pro zpétnou koupi.

U kazdého podfondu musi Spole¢nost dbat na udrzovani rozsahu repo operaci na takové urovni, aby byla
kdykoli schopna plnit své zavazky tykajici se zpétného odkupu.

Il. Metody a prostredky uréené ke kryti sménovych rizik, jimz je Spoleénost vystavena pfi spravé svého
majetku

Za Ucelem ochrany svych aktiv proti kursovym vykyvim muze kazdy podfond Spole€nosti uzavirat operace,
jejichz cilem je prodej terminovych kontraktl na ménu stejné jako prodej kupnich opci nebo koupé prodejnich
opci tykajicich se mén. Uvedené operace se mohou tykat pouze smluv obchodovanych na fizenych trzich
s pravidelnym provozem, jez jsou obecné uznavané a oteviené verejnosti.

Za stejnym ucelem muze Spole¢nost u kazdého podfondu terminové kontrakty nebo provadét ménové swapy v

ramci operaci realizovanych na zakladé soukromych smluv uzaviranych s prvotfidnimi finanénimi institucemi, jez
se specializuji na operace tohoto typu.
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Kryti vySe uvedenych transakci pfedpoklada existenci pfimého vztahu mezi témito transakcemi a zajiStovanymi
aktivy, coz znamena, ze operace provedené v jedné méné nesmi v zasadé u zadného podfondu prekrogit trzni
hodnotu vSech aktiv denominovanych v této méné a nesmi rovnéz byt uzavirany na dobu delsi, nez je doba, po
kterou jsou tato aktiva v drzeni Spolec€nosti.

Spolec¢nost musi pro jednotlivé typy operaci urCit ve svych finacnich zpravach celkovou vysi zavazku, které
vyplyvaji z probihajicich operaci k pfislusnému datu danych zprav.

POLITIKA ROZDELOVANI

Valna hromada akcionar(i rozhodne kazdy rok o navrhu predstavenstva pro kazdy akciovy podfond, a to jak pro
distribuéni akcie, tak i pro kapitalizac¢ni akcie o pouziti zlUstatku roéniho &istého pfijmu z investic. Rozdéleni
dividend se muze uskutecnit nezavisle na vSech ziskach &i ztratach v uskuteénéném ¢&i neuskuteénéném kapitalu.
Navic mohou dividendy zahrnovat rozdélené kapitalu jen, kdyz bude Cisté obchodni jméni Spole€nosti po
rozdéleni vyssi nez 50 000 000,- lucemburskych frankd.

Cisty roéni pfijem z investic kazdého akciového podfondu tedy bude rozdélen mezi soubor distribuénich akcii na
jedné strané a soubor kapitalizaCnich akcii na druhé strang, a to v poméru Cistého jméni odpovidajici témto
kategoriim, které tyto soubory akcii pfedstavuiji.

Cast &istého roéniho pfijmu akciového podfondu pfipadajici distribuénim akciim takto moZe byt rozdélena
maijitelim téchto akcii ve formé dividend v hotovosti.

Cast gistého roéniho pFijmu akciového podfondu pfipadajici kapitalizadnim akciim bude kapitalizovana v podfondu
odpovidajicim této kategorii akcii ve prospéch kapitaliza¢nich akcii.

Kazdé rozhodnuti o rozdéleni dividend na distribu¢ni akcie akciového podfondu musi byt schvaleno akcionafi této
kategorie akcii hlasovanim prosté vétsSiny pfitomnych a hlasujicich akcionaru.

Docasné dividendy mohou byt vyplaceny na distribu¢ni akcie podfondu na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva.

Dividendy mohou byt vyplaceny v méné daného podfondu nebo na zakladé rozhodnuti valné hromady akcionaru
v kazdé jiné méné, a budou vyplaceny v dobé a misté, které ma urcit predstavenstvo. Predstavenstvo mUze
svobodné urcit sménny kurs, ktery se vztahuje na konverzi dividend ve vyplacené méné.

Oznameni o dividendach stejné jako jméno zprostfedkovatele plateb budou uvefejnény v "Luxemburger Wort"
stejné tak jako v kazdém jiném tisku, které mGze predstavenstvo urgit.

VSechny vyhlasené dividendy, které jejich majitel nevymahal do deseti let od jejich pfidéleni, nemohou byt jiz
vymahany a vrati se do daného podfondu. Z dividend, které Spole¢nost vyhlasila a uschovala k dispozici jejich
majitele, se neplati Zadné uroky.

INVESTICNi PORADCE
Pfedstavenstvo spole€nosti zodpovida za ur€eni investiéni a spravni politiky spole¢nosti.

Predstavenstvo povéfilo funkci poradce KBC BONDS CONSEIL HOLDING SA pro podfondy KBC BONDS
Income Fund, KBC BONDS Capital Fund, KBC BONDS High Interest, KBC BONDS Emerging Markets, KBC
BONDS Corporates Euro, KBC BONDS Euro Candidates, KBC BONDS Convertibles, KBC BONDS Inflation -
Linked Bonds, KBC BONDS Europe, KBC BONDS Corporates USD, KBC BONDS High Risk a KBC BONDS
Central Europe pfipadné jako investi¢niho poradce ve volbé investici a zaméfeni své investi¢ni politiky s u¢innosti
smlouvy investi¢niho poradce ze dne 31. prosince 1999.

KBC BONDS CONSEIL HOLDING SA je belgicka spole¢nost se sidlem v Lucemburku L-1118, 11, rue Aldringen.
Jejim jedinym cilem je poskytovat Spole¢nosti poradenské sluzby v oblasti investic.

KBC BONDS CONSEIL HOLDING SA byla zaloZzena v Lucemburku 30. prosince 1999 ve formé& akciové
spole¢nosti na dobu neur¢itou v souladu s lucemburskym zakonem z 10. srpna 1915 o obchodnich spole¢nostech
tak, jak byl upraven. Jeji zakladni jméni se zvySilo na 75.000,- EUR. Posledni verze stanov byla predlozena na
Registratufe Obvodniho soudu v Lucemburku.

Jako odménu za vySe uvedena pInéni obdrzi investic¢ni poradci na konci kazdého Ctvrtleti provizi o ro¢ni sazbé
maximalné 1% primérné hodnoty Cistého obchodniho jméni pfisluSnych podfondd Spolecnosti, ktera bude
vypoctena na konci tohoto Ctvrtleti.

Soucasné provize jsou stanoveny nasledovné:

- u podfondu KBC BONDS Income Fund provizi o ro¢ni sazbé 0,6 % (od 16.5.2002; do 16.5.2002 byla
uplatfiovana provize ve vysi 0,4 %) hodnoty primérného Cistého jméni tohoto podfondu na konci kazdého
Ctvrtleti.
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- u podfondu KBC BONDS Capital Fund provizi o ro¢ni sazbé 0,6 % (od 16.5.2002; do 16.5.2002 byla
uplatfiovana provize ve vysi 0,5 %) hodnoty primérného Cistého jméni tohoto podfondu na konci kazdého
Ctvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS High Interest provizi o roéni sazbé 0,6 % hodnoty prdmérného ¢istého jméni tohoto
podfondu na konci kazdého Ctvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Emerging Markets provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného Cistého jméni
tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Corporates Euro provizi o roéni sazbé 0,75 % hodnoty primérného &istého jméni
tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Euro Candidates provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného &istého jméni
tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Convertibles provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného Cistého jméni tohoto
podfondu na konci kazdého Ctvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Inflation - Linked Bonds provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného ¢istého
jméni tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Europe provizi o ro¢ni sazbé 0,6 % (od 16.5.2002; do 16.5.2002 byla uplatfiovana
provize ve vySi 0,5 %) hodnoty primérného Cistého jméni tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Corporates USD provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného &istého jméni
tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS High Risk provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného ¢istého jméni tohoto
podfondu na konci kazdého Ctvrtleti.

- u podfondu KBC BONDS Central Europe provizi o ro¢ni sazbé 0,75 % hodnoty primérného ¢istého jméni
tohoto podfondu na konci kazdého &tvrtleti.

Tyto sazby mohou byt zménény se vzajemnym souhlasem Spole¢nosti a investi¢niho poradce. Tato Uprava bude
zverejnéna v tisku a muaze vejit v platnost az po rozumné |haté, ktera uplyne od okamziku, kdy o ni budou
informovani akcionafi. Bude také vydan prospekt, ktery o ni bude informovat.

VYDAVANI AKCIi A POSTUP PRI UPISOVANI A SPLACENI

Predstavenstvo je opravnéno kdykoliv a bez omezeni vydavat distribucni a/nebo kapitalizacni akcie pro kazdy
akciovy podfond.

Nicméné podfond KBC BONDS Income Fund bude vydavat pouze distribuéni akcie a podfond KBC BONDS
Capital Fund bude vydavat pouze kapitalizacni akcie.

Poc¢ateéni cena posledné zaloZenych podfond( je nasleduijici:
- KBC BONDS High Risk : EUR 500
pfi vstupnim poplatku 2,5%, ktery je ziskem zprostfedkovateld.

Poc&atec¢ni upisovani KBC BONDS Central Europe zac¢ina 18. bfezna 2002 a kon¢i 5. dubna 2002.

Pocatec¢ni upisovani pro podfond KBC BONDS Central Europe, ktera byla obdrzena pfed 5. dubnem 2002 17.30
h budou pfijata na zakladé pocatecni upisovaci hodnoty 500 EUR se vstupnim poplatkem 2,50%.

Poc¢atecni upisovani KBC BONDS Central Europe jsou splatna Spole¢nosti nejpozdéji 12. dubna 2002. Prvni
pocate¢ni hodnota Cistého obchodniho jméni KBC BONDS Central Europe bude vypocitana 8. dubna 2002.

Po pocéate¢nim upisovacim obdobi jsou akcie v8ech podfondll vydavany v cené odpovidajici hodnoté cistého
obchodniho jméni na akcii, zvy$ené o vstupni poplatek ve prospéch profesionalnich prostfedniku, které se zvysi
maximalné o 8 % u podfondi KBC BONDS Income Fund, KBC BONDS Capital Fund, KBC BONDS High Interest,
KBC BONDS Emerging Markets, KBC BONDS Corporates Euro, KBC BONDS Euro Candidates, KBC BONDS
Convertibles, KBC BONDS Inflation - Linked Bonds, KBC BONDS Europe, KBC BONDS Corporates USD, KBC
BONDS High Risk a KBC BONDS Central Europe. Sazba tohoto vstupniho poplatku je stala a mdze ji zménit
predstavenstvo. Akcionafi o tomto budou informovani prostfednictvim oznameni ve vyro€ni zprave.

Postup

Zadosti o Gpis musi byt pfedany Spolednosti nebo institucim, které Spole&nost uréi, nejpozdéji do konce pracovni
doby ufadd v Lucembursku, a to kazdy bankovni pracovni den. Pokud budou tyto zadosti pfijaty, budou
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vyporadany na zakladé hodnoty Cistého obchodniho jméni vypocitané prvniho dne ocenéni, ktery nasleduje po
prijeti téchto zadosti.

Castka za upsani kazdé akcie musi byt dorugena lucemburské bance Kredietbank S.A. Luxembourgeoise na Ucet
Spolec¢nosti do 7 kalendarnich dnd po dni pfijeti Zadosti o Upis.

Akcie mohou byt vydany podle volby akcionare na jméno nebo na dorucitele.

Pro akcionare, ktefi zazadali o zapis jména do registru, jez za timto Gu¢elem spravuje zprostfedkovatel prevodu a
registraf, nebude vydana zadna listinna akcie kromé vyslovné zadosti z jejich strany. Namisto toho vyda
zprostiedkovatel potvrzeni o zapisu do registru.

Akcie na dorucitele budou vydavany:

- v listinné podobé o hodnoté 1, 10 a 100 akcii u podfondii KBC BONDS Income Fund a KBC BONDS
Europe;

- v listinné podobé o hodnoté 1, 10, 25 a 100 akcii u podfondu KBC BONDS Capital Fund;

- v listinné podobé o hodnoté 1, 5 a 25 akcii u podfondd KBC BONDS High Interest, KBC BONDS Emerging
Markets, KBC BONDS Corporates Euro, KBC BONDS Euro Candidates, KBC BONDS Convertibles, KBC
BONDS Inflation - Linked Bonds, KBC BONDS Corporates USD, KBC Bonds High Risk a KBC BONDS
Central Europe.

Akcie na dorucitele mohou byt vzdy pfevedeny na akcie na jméno nebo naopak. Naklady na takovouto vymeénu
pujdou na vrub maijitele akcii. Pfeje-ji si nositel akcii na jméno, aby byla pro jeho akcie vydana vice nez jedna
listina, mlze jit cena dodatecnych listin na vrub tohoto akcionare.

Spolecnost si vyhrazuje pravo odmitnout jakoukoliv zadost o Upis nebo ji pfijmout pouze z&asti. Kromé toho si
predstavenstvo vyhrazuje pravo kdykoliv bez pfedbézného oznameni prerusit vydavani a prodej akcii.

Z4dna akcie nebude vydana, pokud dojde k pozastaveni vypo&tu hodnoty &istého obchodniho jméni Spolegnosti.
O kazdém takovémto pozastaveni bude podano oznameni osobam, které predlozily zadost o Upis, a vyporadané
¢i pozastavené zadosti béhem takovéhoto pozastaveni mohou byt stazeny pisemnym oznamenim Spole¢nosti
pfed odvolanim pozastaveni. Pokud nebyly Zadosti staZzeny, budou pfijaty prvni den ocenéni, ktery nasleduje po
ukongeni pozastaveni.

ZPETNY ODKUP AKCIi

Kazdy akcionar, ktery si pfeje uskutecnit zpétny odkup vSech svych akcii nebo jejich ¢asti, mize kdykoliv o toto
zazadat pisemné v sidle Spole¢nosti nebo v ji ur€enych institucich. V Zadosti musi byt uréen pocet odkupovanych
akcii, podfond, k némuz patfi, zda se jednéa o distribuéni akcie nebo kapitaliza¢ni, a jedna-li se o akcie na jméno,
pak musi byt uvedeno jméno, pod nimz jsou zaregistrovany, stejné tak i podrobnosti o osobé, na niz méa byt cena
zpétného odkupu vyplacena.

U akcii na dorucitele musi byt Zadost pfedloZena spolu s listinami, které maji byt odkoupeny, pokud byly vydany,
opatfené nesplacenymi kupony.

Zpétny odkup bude uskutec¢nén k odpovidajici hodnoté Cistého obchodniho jméni, s odectenim maximalniho
poplatku 1% této hodnoty. Sazba tohoto poplatku za odkup je stala a maze ji zménit pfedstavenstvo. Akcionafi
budou o tomto informovani oznamenim ve vyro¢ni zpravé.

Akcie budou odkoupeny na zakladé hodnoty Cistého obchodniho jméni stanoveného v den ocenéni, ktery
nasleduje po pfijeti zadosti o zpétny odkup, pokud tuto Zadost pfijala Spole¢nost nebo ji uréené instituce
nejpozdéji do konce pracovni doby Ufadd v Lucembursku, a to kazdy bankovni pracovni den pfedchazejici dni
ocenéni.

Pokud jsou tyto zadosti pfijaty po zaviraci dobé ufad v Lucemburku v bankovni den pfedchazejici dni ocenéni,
budou automaticky pfeloZeny a vyporadany v nasledujici den ocenéni.

Platba ceny odkoupenych akcii bude provedena nejpozdéji 7 dnl od data, k némuz byla pfijata zadost o
odkoupeni za pfedpokladu, Ze budou listinné akcie akcii, pokud byly vydany, vydany znovu. Platba se uskuteéni
prfevodem na ucet akcionare nebo Sekem zaslanym na adresu, kterou akcionar ur€i, a to na jeho riziko a naklady.

podle kolisani hodnoty €istého obchodniho jméni Spole¢nosti na akcii zhodnotilo. Pravo na zpétny odkup bude
pozastaveno po celou dobu, kdy bude pozastaven vypocet hodnoty €istého obchodniho jméni na akcii.

Kazdy akcionaf, ktery podal zadost o zpétny odkup, bude informovan o tomto pozastaveni a takto pozastavené
zadosti o zpétny odkup mohou byt stazeny pisemnym oznamenim na adresu Spole¢nost pfed odvolanim
pozastaveni. Pfi odvolani pozastaveni budou dané akcie odkoupeny prvni den ocenéni, ktery nasleduje po konci
pozastaveni.

Odkoupené akcie jsou anulovany. Cena zpétného odkupu akcii bude stanovena v méné, v niz se pocita hodnota
Cistého obchodniho jméni daného podfondu.
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KONVERZE AKCIi

Kazdy akcionaf muze zadat o konverzi vSech svych akcii nebo jejich ¢asti na akcie jiného akciového podfondu za
cenu rovnajici se Cisté hodnoté pfislusnych akcii jednotlivych podfondl po odecteni poplatku na konverzi, ktery
¢ini maximalné 5 % na podfond.

Pokud byly v jednom podfondu ¢&i v nékolika podfondech vydany distribu¢ni a kapitalizacni akcie a tyto jsou v
obé&hu, majitelé distribu¢nich akcii maji pravo konvertovat vSechny nebo €ast akcii na kapitalizacni akcie, a
naopak, za cenu rovnajici se pfislusné Cisté hodnoté stanovené k témuz dni ocenéni a to uvnitf jednoho podfondu
nebo pfi pfevodu z jednoho podfondu do druhého.

Znovu pfipominame, ze podfond KBC BONDS Income Fund vydava pouze distribu¢ni akcie a podfond KBC
BONDS Capital Fund vydava pouze kapitaliza¢ni akcie.

Akcionar, ktery zada o konverzi, mlze zaslat Spole¢nosti pisemnou zadost s uvedenim poctu a formy akcii, které
maiji byt pfevedeny, a dale s upfesnénim, zda maiji byt akcie nového podfondu distribu¢ni ¢i kapitalizacni, na
jméno &i na majitele. Musi upfesnit adresu, na kterou ma byt zaslana platba pfipadného zuUstatku z konverze a k
Zzadosti musi byt pfipojena puvodni listinna akcie, byla-li vydana. Tato Zzadost o konverzi musi byt doru¢ena
Spolec¢nosti nebo ji uréenym institucim nejpozdéji do konce pracovni doby Grfadl v Lucembursku v bankovni den
predchazejici pfislusnému dni ocenéni.

Lhaty tykajici se konverze akcii jsou shodné s IhGtami uplatfiované pfi upisovani a zpétném odkupu akcii.

Pocet akcii pfidélovanych do nového podfondu se stanovi podle nasledujiciho vzorce:

BxCxD
A= o
E
kde :

A: predstavuje pocCet akcii pfidélovanych do nového podfondu (podle pfipadu distribuénich ¢i
kapitaliza¢nich akcif);

B: predstavuje pocet akcii pdvodniho podfondu (podle pfipadu distribuénich ¢i kapitalizaénich akcii), které
maji byt pfevedeny na akcie nového podfondu;

C: predstavuje hodnotu Cistého obchodniho jméni pdvodniho podfondu, ve kterém se nachazeji akcie, jez
maji byt pfevedeny, k pfisluSnému dni ocenéni (podle pfipadu distribuénich ¢i kapitalizanich akcii);

D: predstavuje sménny kurs mezi ménami obou kategorii akcii platny pro den, ve kterém se provadi
operace;

E: predstavuje hodnotu Cistého obchodniho jméni nového podfondu, do kterého budou akcie pfidéleny

k pfislusnému dni ocenéni (podle pfipadu distribuénich ¢i kapitalizacnich akcii);
Konverze akcie nebude provadéna, pokud je pozastaven vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni danych
podfondu.
PFi vSech konverzich mlze byt ve prospéch danych podfondd vybran poplatek maximainé 0,5 % hodnoty Cistého
obchodniho jméni podfondu, jehoz akcie maji byt pfevedeny, a maximalné 0,5 % hodnoty Cistého obchodniho
jméni nového podfondu.
ZDANENI
Zdanéni Spole¢nosti
Podle platnych zakonl nepodléha Spole¢nost v Lucembursku zadné dani z pfijm0 a z kapitalového zhodnoceni.
Stejné tak dividendy vyplacené Spole¢nosti zde nepodliéhaji Zadnému zdanéni. Vyménou vSak Spole¢nost
podléha ro¢ni dani ve vySi 0,05% hodnoty Cistého obchodniho jméni Spole¢nosti.
Tato dan je splatna Ctvrtletné a stanovena na zakladé cistého obchodniho jméni Spolecnosti vypocteného na
konci posuzovaného ¢tvrtleti. V Lucembursku se na Spole¢nost nevztahuje zadny zakon ani dan, tykajici se

vydani akcii Spole€nosti, s vyjimkou jediné dané ve vysi 50 000 LUF, ktera je splatna od doby jejiho zalozZeni.

Podle zakona a stavajici praxe neni Spole¢nost povinna platit darn ze zhodnoceni svého jmeéni. Lze predpokladat,
Ze Spolec¢nost nepostihne zadna dar ze zisku spole¢nosti v dusledku investovani jejiho jméni v jinych zemich.

PFijmy Spolec¢nosti v dividendach a drocich pochazejici ze zdroji mimo Lucembursko mohou podiéhat danim o
rdznych sazbach srazenym v zemi pivodu.
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Zdanéni akcionaru

Podle platnych zakon( nepodléhaji akcionafi v Lucembursku Zadné dani z kapitalového zhodnoceni, dani
z pfijmu, dani darovaci ¢i dédické ani srazkové dani kromé mistnich akcionaru, ktefi maji misto trvalého pobytu
nebo stalé misto podnikani v Lucembursku, a kromé nékterych osob, jez byly lucemburskymi dafiovymi rezidenty
a vlastni vice nez 25% akcii Spole¢nosti.

Potencialnim akcionafim se doporucéuje informovat se a v pfipadé potfeby vyuZit poradenskych sluzeb ohledné
zakonU a pravidel (jako jsou predpisy o zdanéni a o kontrole kurs(l), které se na né vztahuji v dusledku upsani,
koupé, vlastnictvi a prodeje akcii v zemi jejich plivodu, kde maji sidlo/misto trvalého pobytu nebo kde se zdrzuji

POPLATKY A NAKLADY

Spole¢nost hradi veskeré provozni naklady (véetné honorafl investi¢nich poradct a odmén a urcitych naklada
¢lenu predstavenstva, depozitafe a jejich korespondentu, domiciliaCniho zastupce, zprostfedkovatele prevodl a
registrare, centralniho spravce, auditora, pravnich poradcl, stejné tak jako naklady na tisk a distribuci vyro€nich a
pololetnich zprav, prospektt a tisk listinnych akcii), provize a dané splatné Spole¢nosti stejné jako naklady
Spolec¢nosti za upsani a uchovani tohoto Upisu u v8ech vladnich Gradu.

Poplatky a naklady, které nelze pfisoudit jednotlivému akciovému podfondu, budou pfic¢teny rliznym podfonddm
podle podild odpovidajicim jejich Cistému jméni. Poplatky a naklady budou nejprve odeéteny od investi¢nich
vynosu daného podfond( nebo danych podfondl. Poplatky a naklady, které Ize pfi€ist konkrétnimu podfondu,
budou odecteny pfimo.

V8echny zavazky, bez ohledu na to, k jakému baliku patfi, zavazuji celou Spole¢nost, pokud nebyla s véfiteli
uzaviena zvlastni dohoda.

OBECNE UDAJE
Investi¢ni spole¢nost

KBC BONDS je lucemburska investi¢ni spolecnost s proménlivym zakladnim jménim, zaloZzena pod nazvem KB
Income Fund na dobu neurcitou v Lucemburku dne 20. prosince 1991 v souladu s usnesenimi zakona z 30.
bfezna 1988, ktery se vztahuje na instituce kolektivniho investovani, a zakona z 10. srpna 1915 o obchodnich
spolec¢nostech. Spole¢nost zejména podléha ustanovenim prvni ¢asti zakona z 30. bfezna 1988, ktera je uréena
institucim kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirG tak, jak je definovano ve smérnici Rady
Evropského spolecenstvi z 20. prosince 1985 (85/611/RES).

Stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Memorandu C, Zvlastni sbirka spole¢nosti a asociaci (Mémorial C,
Recueil Spécial des Sociétés et Associations) ("Memorandum") dne15. unora 1992. Stanovy byly upraveny
notafskym Uukonem dne 3. fijna 1994, zvefejnéno v Memorandu C, Zvlastni sbirka spole¢nosti dne 28. fijna 1994.
Stanovy byly upraveny notafskym Uukonem naposledy 4. listopadu 1998, zvefejnéno v Memorandu C, Zvlastni
sbirka spole€nosti a asociaci dne 25. listopadu 1998. Tyto stanovy stejné jako zakonna zprava, vztahujici se
k vydavani akcii Spole¢nosti, byly pfedlozeny k registratufe Obvodniho soudu v Lucemburku.

Tyto dokument jsou k dispozici pro pfezkoumani a na pozadani Ize vyhotovit jejich kopie pfi potvrzeni prava
registratury.

Dne 3. fijna 1994, KB BONDS Income Fund zménil svou strukturu na strukturu investi¢ni spole¢nosti s mnoha
podfondy a zménil svij nazev na KB BONDS. Akcie KB Income Fund, které byly v obéhu k 3. fijnu 1994, byly
pojaty do akcii prvniho podfondu, tj. "KB BONDS Income Fund" v poméru jedné nové akcie KB BONDS Income
Fundu oproti deseti akciim KB Income Fundu.

Také 3. fijna 1994 se uskutecnila fuze, pfi niz KB BONDS pojal KB Capital Fund a KB High Interest Fund. Po
tomto slouceni vydal KB BONDS akcionafim KB Capital Fundu akcie nového podfondu s nazvem KB BONDS
Capital Fund a akcionafim KB High Interest Fundu akcie dal$iho nového podfondu s nazvem KB BONDS High
Interest.

Dne 4. listopadu 1998 zménil KB BONDS svUj nazev na KBC BONDS.

Pfredstavenstvo Spole¢nosti se rozhodlo pfijmout aktiva podfondu BR & A PORTFOLIO — Rente Durée Variable
(Dluhopisy s proménlivou duraci) do podfondu KBC BONDS CAPITAL FUND s ucinnosti k patku 29. fijnu 1999.

S U¢innosti od 17. prosince 1999 prenesl podfond CERA INVEST Euro-Fund sva aktiva do podfondu KBC
BONDS Europe. Vyménou za pfinos téchto aktiv pfidélii podfond KBC BONDS Europe akcionaifim CERA
INVEST Euro-Fundu pocet akcii v poméru jedna nova akcie KBC BONDS Europe za jednu akcii byvalého CERA
INVEST Euro-Fundu. Podfond KBC BONDS Europe byl nové zaveden 17. prosince 1999. Pocatecni upisovaci
cena byla rovna hodnoté €istého obchodniho jméni CERA INVEST Euro-Fundu takové, ktera byla vypocitana dne
17. prosince 1999. Néklady na fuzi s CERA INVEST Euro-Fundem byly hrazeny podfondem KBC BONDS Europe
a splaceny jednorazové.
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Spolecnost je zapsana u lucemburské Obchodniho rejstfiku pod islem B 39.062.
Sidlo Spole¢nosti bylo zfizeno na adrese L-1118 Lucemburk, 11, rue Aldringen.

Spole¢nost vznikla pfeménou bézného investicniho fondu KB Income Fund, ktery byl vytvofen 26. zafi 1966.
Zakladni jméni Spolecnosti je vzdy rovno hodnoté Cistého obchodniho jméni a pfedstavuiji je pIné splacené akcie
vydané bez uvedeni jmenovité hodnoty. Zmény z&kladniho jméni nabyvaiji u€innosti bez zvefejhiovani a zapisu do
Obchodniho rejstiiku spole€nosti (Registre du Commerce et des Sociétés), které jsou povinné pfi zvySovani a
snizovani zakladniho jméni akciovych spole¢nosti. Minimalni jméni Spolecnosti je stanoveno jako ekvivalent
¢astky 50 miliond lucemburskych frankud (dale jen LUF).

Akcie

V kazdém akciovém podfondu muze byt vydana kazda akcie podle volby akcionare:

- bud jako distribuéni akcii, ktera dava pfrilezitost k distribuci ve formé dividend z podilu ro¢nich vysledku
vystavenych pro podfond, k némuz tato akcie nalezi;

- nebo jako kapitalizacni akcie, jejiz podil na vysledcich, ktery z ni pochazi, bude kapitalizovan v podfondu,
k némuz tato akcie nalezi.

Podfond KBC BONDS Income Fund bude vydavat pouze distribuéni akcie a podfond KBC BONDS Capital Fund
bude vydavat pouze kapitalizaéni akcie.

Podle pridéleni dividend k distribué¢nim akcii nalezicich k danému akciovému podfondu bude ¢ast Cistych aktiv,
pfi¢tena souboru distribuénich akcii, snizena o celkové &astky z rozdélenych dividend tak, aby se zvySila Cast
Cistych aktiv pfiCtenych souboru kapitalizagnich akcii.

VSechny akcie Spolecnosti s vyhradou nasledujicich ustanoveni jsou volné prevoditelné. Akcie neudéluji zadné
prednostni nebo predkupni pravo a kazda akcie dava pravo na jeden hlas bez ohledu na svou pfisluSnost
k podfondu nebo na hodnotu €istého obchodniho jméni béhem kazdé valné hromady akcionar(. Akcie jsou
vydavany bez uvedeni nominalni hodnoty a musi byt pIné splacené.

Emise akcii Spole¢nosti neni kvantitativné omezena.

Akcie Spole¢nosti budou vydavany na jméno nebo na dorucitele.

Akcie na dorucitele budou vydavany ve formé celkové listiny nebo s vytiskem skuteénych/hotovych listin na
doruditele.

Akcie na dorucitele mohou byt pfevedeny na akcie na jméno a naopak; naklady, které se k tomuto vztahuji ptjdou
na vrub majitele akcii.

Hodnota c¢istého obchodniho jméni

Hodnota &istého obchodniho jméni (HCOJ) stejné jako emisni nebo odkupni cena kazdého podfondu Spole&nosti
na akcii se vypocitava kazdy bankovni den v Lucembursku ("den ocenéni") v méné, v niz je podfond vypsan, na
zakladé posledniho znamého kursu na trzich, na nichz jsou obchodovéana aktiva v majetku Spole¢nosti.

Hodnota Cistého obchodniho jméni se vypocita tak, ze se hodnota Cistych aktiv kazdého podfondu Spolecnosti
vydéli celkovym pocétem akcii daného akciového fondu, které jsou k danému datu v obéhu, a vysledna ¢astka pro
kazdou akcii se zaokrouhli na celé desetinné Cislo, které je nejblize méné daného akciového podfondu.
V kazdém podfondu, kde jsou vydany distribu¢ni a kapitalizacni akcie a tyto jsou v ob&hu, bude hodnota Cistého
obchodniho jméni ur€ena na kazdou distribu¢ni akcii stejné jako kapitalizacni akcii.

Hodnota ¢istého obchodniho jméni kazdého podfondu Spole¢nosti se rovna rozdilu mezi aktivy a vymahatelnymi
pasivy vztahujici se k tomuto podfondu Spole€nosti v souladu s ¢&lankem 23 stanov. Pro stanoveni hodnoty
Cistého jméni se kazdy den pocitaji pfijmy a vydaje.

Vici tfeti strané tvofi Spolecnost jednu a tutéz pravni entitu a vSechny zavazky zavazuji celou Spole¢nost bez
ohledu na to, kterému podfondu jsou tyto dluhy pfi¢itAny s vyjimkou opacné shody/protikladné smlouvy s
pohledavkami. Ve vztazich mezi akcionafi je kazdy podfond povazovan za oddélenou entitu.

Aktiva, zavazky, poplatky a naklady, které nelze pfipsat jednomu podfondu, budou pfi¢teny rovnym dilem rdznym
podfondiim tak, aby ¢astky spravedlivé odpovidaly podilu jejich &istych aktiv.

Ocenéni Cistého obchodniho jméni riznych podfondd se provadi podle nasledujicich pravidel:

1) Hodnota hotovych penéz v pokladné nebo ve vkladech, cenné papiry a sménky splatné pfi pfedlozZeni,
nevyplacené Ucty, pfedem zaplacené vydaje, oznamené dividendy a uroky s dobihajici IhGtou, které jesté
nebyly vyplaceny budou tvofit nominalni hodnotu téchto aktiv s vyhradou pfipadu, kdy je prokazatelné
nemozné, Zze by mohla byt tato hodnota vyplacena; v tomto pfipadé bude hodnota stanovena odectenim urcité
Castky, kterou predstavenstvo povazuje za adekvatni pro obraz realné hodnoty téchto aktiv.

2) Ocenéni kazdého prevoditelného papiru obchodovaného nebo kotovaného na burze cennych papirG bude
provedeno na zakladé posledniho znamého kursu, ledaZe by tento kurs nebyl reprezentativni.

3) Ocenéni kazdého prevoditelného papiru obchodovaného na jiném regulovaném trhu bude provedeno na
zakladé posledni ceny, ktera je k dispozici.
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4) Pokud nejsou ke dni ocenéni prevoditelné cenné papiry v portfoliu obchodované nebo kotované na burze
cennych papird nebo na jiném regulovaném trhu pro cenné papiry kotované nebo obchodované na burze
nebo na jiném regulovaném trh, na nichz cena stanovena v souladu s pododdilem 2) nebo 3) neodpovida
realné hodnoté téchto cennych papirll, pak budou tyto cenné papiry ocenény na zakladé pravdépodobné ceny
realizace, kterd musi byt uréena obezfetné a s dobrou vdli.

5) a) Opce a terminové obchody budou k tomuto U€elu ocenény k poslednimu znamému kursu burzy cennych
papirli nebo jinych regulovanych trhu.
b) Zmény urokovych sazeb budou ur€eny k poslednim znamym kurzdm na trzich, kde byly tyto smlouvy
uzavieny.

6) Pokud je nasledkem zvlastnich okolnosti ocenéni na zakladé predchozich pravidel neproveditelné Cdi
nepiesné, budou pouZita jina ocerfiovaci kritéria, ktera Ize obecné pfijmout a ovéfit pro dosazeni nestranného
ocenéni.

V8echna aktiva, ktera pfipadné nejsou vyjadfena v méné podfondu, k némuz patfi, budou pfevedena do mény
tohoto podfondu podle sménného kursu platného pro dany Gfedni den nebo podle kursu stanoveného
terminovymi kontrakty.

Hodnota ¢istého obchodniho jméni kazdého podfondu pfipadajici na jednu akcii, distribuéni nebo kapitaliza¢ni
akcie a jejich emisni ceny, ceny na zpétny odkup a konverzi jsou k dispozici kazdy bankovni den v sidle
Spole€nosti.

Pozastaveni vypocétu hodnoty Cistého obchodniho jméni

Predstavenstvo mlze pozastavit uréeni Cisté hodnoty akcii jednoho &i vice akciovych podfondd, vydavani a
zpétny odkup akcii téchto akciovych podfondu, stejné jako konverzi téchto akcii a na tyto akcie,

a) béhem kazdého obdobi, ve kterém jeden z hlavnich trhd nebo jedna z hlavnich burz, na nichz je kétovana
podstatna ¢ast investic Spole¢nosti, jsou zavieny z jiného ddvodu nez obvyklé volno, nebo, ve kterém jsou
operace omezeny nebo pozastaveny;

b) v naléhavé situaci, jejiz nasledkem nem(ze Spole¢nost normalné disponovat svymi aktivy, patfici danému
akciovému podfondu, nebo je spravné ocenit;

c) po dobu, kdy nefunguji komunikacni prostfedky bézné pouzivané pro uréeni ceny jakékoli investice daného
podfondu nebo bézné ceny na kterémkoli trhu ¢i burze;

d) béhem kazdého obdobi, kdy neni Spole€nost schopna repatriovat/dopravovat kapital pro vykonani plateb po
zpétném odkupu akcii, nebo kdy nemuize byt pfevod kapitalu, jehoz se tyka uskutecnéni nebo nabyti
investice nebo platby nasledkem zpétného odkupu téchto akcii, proveden podle nazoru ¢lenl predstavenstva
za bézny sménny kurs;

e) od svolani valné hromady, na niz bude navrzeno zruSeni Spole¢nosti;
f) poté, co pfedstavenstvo rozhodlo o zruSeni podfondu;
g) Vv pripadé, kdy porucha informacénich prostfedkd znemozni vypocet hodnota ¢istého obchodniho jméni.

Obdobné pozastaveni Spolecnost zvefejnéni v "Luxemburger Wort" stejné jako v jiném tisku, ktery mlze
pfedstavenstvo urcit, a oznameni akcionafdm Zzadajici o zpétny odkup nebo konverzi akcii v okamzZiku, kdy
provedou definitivni pisemnou zadost. Obdobné pozastaveni, které se tyka jednoho podfondu, nebude mit zadny
vliv na vypocet Cistém hodnoty, emisi, zpétny odkup a konverzi akcii ostatnich akciovych podfondu.

Valné hromady

Vyroéni valna hromada akcionait Spole¢nosti se kona kazdoro¢né v sidle Spole¢nosti v Lucemburku druhou
stfedu v prosinci v 15.00 hodin (pokud tento den neni Gfedni nebo bankovni den v Lucembursku, pak se kona
nasledujici ufedni den).

Oznameni o konani kazdé valné hromady jsou zaslana vSem akcionafim s akciemi na jméno, a to na jejich
adresu uvedenou v seznamu akcionafl, nejméné 8 dni pfed konanim valné hromady. Tato oznameni budou
obsahovat misto a datum konani valné hromady, podminky ucasti, pofad jednani a pozadavky lucemburskych
zakonl ohledné kvora nezbytné vétSiny. Pokud existuji akcie na dorucitele, budou tato oznameni navic
zvefejnéna v Memorandu C, Zvlastni sbirka spole€nosti a asociaci (Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations)', v Luxemburger Wort a v mistnim tisku, v némz jsou vefejné nabizeny akcie Spole¢nosti.

Pozadavky pro svolani, ucast, kvorum pfitomnosti a hlasovani kazdé valné hromady jsou stanoveny v
¢lancich 67, 67-1 a 70 zakona Lucemburského velkovévodstvi z 10. srpna 1915, tak jak byl upraven.

Rozhodnuti pfijata na valné hromadé se vztahuji na vSechny akcionare Spole¢nosti nezavisle na akciovy podfond,
ktery vlastni. AvSak v pfipadé, Ze se rozhodnuti maji tykat vylué¢né urcitych prav akcionafu jednoho akciového
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podfondu, musi byt pfijata valnou hromadou reprezentujici akcionafe daného akciového podfondu. Podminky
konani takovéto valné hromady jsou totozné s podminkami uvedenymi v pfedchozim odstavci.

Likvidace

K likvidaci Spole¢nosti dojde za podminek stanovenych zakonem z 30. bfezna 1988.

V pfipadé, Zze zakladni jméni Spole€nosti klesne pod dvé tfetiny minimalniho jméni, jsou ¢lenové predstavenstva
povinni pfedlozit navrh na zruSeni Spole€nosti valné hromadé bez stanoveného kvora a podminky rozhodovat
prostou vétSinou akcii zastoupenych na valné hromadé.

Pokud zakladni jméni Spole€nosti klesne pod jednu &tvrtinu minimalniho jméni, jsou &lenové predstavenstva
povinni pfedlozit navrh na zruseni Spole¢nosti valné hromadé, ktera rozhoduje bez stanoveného kvora; o zruseni
budou moci rozhodnout akcionafi vlastnici Ctvrtinu akcii zastoupenych

Valnou hromadu je nutno svolat tak, aby se mohla konat do Ctyficeti dni ode dne, kdy bylo zjisténo, ze Cisté
obchodni jméni kleslo pod dveé tfetiny respektive pod Etvrtinu minimalniho jméni. Kromé toho muze byt Spole¢nost
zru8ena rozhodnutim valné hromady v souladu s ustanovenimi stanov ohledné této problematiky.

Rozhodnuti valné hromady nebo soudu o zruSeni a likvidaci Spole€nosti budou zvefejnéna v Memorandu a ve
tfech denicich s vhodnym nakladem, z nichz alespon jeden bude denik lucembursky. Toto zvefejnéni ma na
starost likvidator ¢i likvidatofi.

V pfipadé likvidace Spolec¢nosti se pfistoupi k likvidaci prostfednictvim jednoho nebo vice likvidatord (ktefi mohou
byt osobami fyzickymi & pravnimi), ktefi budou jmenovani valnou hromadou akcionafll, jez rozhodla o tomto
zruSeni a ur€i jejich pravomoci a odmeény. Likvidatofi rozdéli Cisty zisk z likvidace kazdého podfondu a pfidéli jej
akcionarum kazdého podfondu v poméru k poctu distribu¢nich akcii a/nebo kapitalizaénich akcii, které v tomto
podfondu vlastni.

Castky, které akcionafi nevymahaly bé&hem likvidaéni uzavérky, budou uloZeny u Caisse des Consignations
v Lucemburku. Nebudou-li ulozené ¢astky vymahany pred uplynutim pfedepsaného obdobi (30 let), nebude jiz
mozné je nikdy vybrat.

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti mize kdykoliv rozhodnout o likvidaci podfondu v nasledujicich pfipadech:
- je-li Cisté jméni daného podfondu &i podfondl nizsi nez 50.000.000 LUF (nebo ekvivalentu v jiné méné),
- doslo-li ke zméné ekonomického a/nebo politického klimatu.

Rozhodnuti o likvidaci musi byt zvefejnéno podle pfislusnych pravidel o inzerci. Musi obsahovat upfesnéni o
davodech a moznych zplUsobech provedeni likvidace.

S vyjimkou rozhodnuti predstavenstva o jiném postupu muze Spole¢nost v oekavani vykonu rozhodnuti o
likvidaci pokracovat ve zpétném odkupu akcii podfondu, o jehoz likvidaci bylo rozhodnuto. U téchto zpétnych
odkup musi Spole¢nost vychazet z hodnoty &istého obchodniho jméni, které je stanoveno s ohledem na naklady
na likvidaci, avSak bez odecteni poplatku za zpétny odkup nebo jakékoliv jiné srazky. Pohyblivé obchodni vydaje
budou zcela amortizovany danym podfondem od okamziku, kdy bylo rozhodnuti o likvidaci pfijato.

Aktiva, ktera nemohla byt rozdélena ke dni likvidaéni uzavérky podfondu nebo podfondd, mohou byt uloZzeny u
depozitaZze banky po obdobi nepfesahujici 6 mésict od tohoto dne. Po uplynuti této IhGty musi byt takto aktiva
ulozena u Caisse de Consignation ve prospéch toho, komu nalezi.

Za stejnych okolnosti, které jsou popsany v pfedchozim odstavci, mize predstavenstvo rozhodnout o uzavreni
podfondu akcii vzhledem k jinému podfondu Spoleénosti nebo fuzi s jinou instituci kolektivniho investovani,
ovladanou oddilem | lucemburského zakona ze 30. bfezna 1998. Kromé toho o takovéto fuzi mize rozhodnout
predstavenstvo, bude-li to v zajmu akcionaft daného podfondu. Toto rozhodnuti bude zvefejnéno stejné tak, jak
to popisuje pfedchozi odstavec, a navic bude zvefejnéni zahrnovat informaci o absorbujicim podfondu nebo
naopak jiné instituce kolektivniho investovani.

K tomuto uverejnéni dojde mésic pfed dnem, kdy se ma flze uskutecnit tak, aby méli akcionafi moznost zadat o
zpétny odkup akcii bez vyloh pfedtim, nez fuze nabude na U€innosti. Rozhodnuti o fuzi spoji vSechny akcionare,
ktefi nevyzadovali zpétny odkup svych akcii po Ihaté jeden mésic.

V pfipadé fuze s jinou instituci kolektivniho investovani typu bézného investi¢niho fondu, fuze spoji pouze
akcionare daného podfondu, ktefi vyslovné souhlasi s fuzi.

Rozhodnuti o likvidaci nebo fuzi akciového podfondu za téchto okolnosti a zplisobem popsanym v pfedchozich
odstavcich mize byt také pfijato na valné hromadé akcionart podfondu pfed likvidaci nebo fuzi, pficemz neni
vyzadované zadné kvorum a kdy rozhodnuti o likvidaci nebo fuzi musi schvalit prosta vétSina akcionarl
pfitomnych nebo zastoupenych na valné hromadé.

Fuze podfondu s jinou zahranicni instituci kolektivniho investovani je mozna jediné pfi jednomysiném souhlasu

vSech akcionaftl daného podfondu nebo za podminky, kdy budou prevedeni pouze akcionafi, ktefi operaci
schvalili.
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Zprava vedeni a ro¢ni a pololetni vyuctovani

Zpravy akcionara ovérené auditorem, které se tykaji uplynulého finanéniho obdobi, jsou k dispozici v sidle
Spolecnosti a jsou zasilany maijitelim akcii na jméno na adresu uvedenou v registru akcionar(i nejméné osm dni
pfed Vyrocni valnou hromadou. Navic jsou také v sidle Spole¢nosti k dispozici nerevidované pololetni zpravy a
jsou zasilany majitel( akcii na jméno. Finanéni obdobi Spole¢nosti za€ina kazdy rok 1. fijna a kon¢i 30. zafi.

Vypocéty Spole¢nosti jsou vyjadfeny v EUR. Vypocty akciovych fondu, které jsou vyjadreny v jinych ménach, jsou
prevedeny na EUR a pfipocteny za u€elem kone¢ného vyuctovani Spolecnosti.

Zverejnéni hodnoty Cistého obchodniho jméni

Hodnota &istého obchodniho jméni kazdého podfondu a kazdé kategorie akcii, emisni cena a cena zpétného
odkupu se zverejfiuji kazdy den ocenéni v sidle Spole¢nosti. Kromé toho mohou byt otistény v listu, o kterém
rozhodne predstavenstvo.

Finac¢ni zpravy

FinaCni zpravy budou zvefejnény v zemich, kde Spole¢nost obchoduje, a pokud jde o Lucemburské
velkovévodstvi, pak v Luxemburger Wort.

Depozitar a zprostredkovatel plateb

Kredietbank S.A. Luxembourgeoise, akciova spole€nost, se sidlem v Lucemburku, 43, boulevard Royal, byla
urena za depozitaf Spole€nosti v souladu se smlouvou uzavienou dne 20. prosince 1991.

Kredietbank S.A. Luxembourgeoise je lucemburskou bankou zaloZzenou 23. kvétna 1949 na dobu 30 let, ktera
byla prodlouzena az do 19. bfezna 2009. Provadi bankovni ukony od svého zalozeni.

K 31. prosinci 2000 dosahovaly jeji vlastni prostiedky 967 237 986 EUR.

V8echny cenné papiry a likvidni aktiva zahrnuté ve Spole¢nosti jsou ulozeny u depozitafe, ktery plni povinnosti a
ukoly pfedepsané smlouvou s depozitafem.

Depozitaf je jmenovité povinen:

a) zajistovat, aby prodej, vydavani, zpétny odkup a ruSeni akcii provadéné Spole¢nosti nebo na jeji ucet probihaly
v souladu se zakonem a se stanovami Spole¢nosti;

b) zajiStovat, aby pfi operacich s aktivy Spole¢nosti byla Uhrada doru¢ena Spole¢nosti v obvyklé Ih{ité;

c) zajistovat, aby vynosy Spolecnosti byly rozdélovany v souladu se stanovami Spole¢nosti.

Podle bankovnich zvyklosti depozitdf muZze na svou zodpovédnost svéfit jinym institucim urcita aktiva
Spolecnosti, ktera nejsou kotovana ani obchodovana v Lucembursku. Jakékoliv Ukony s aktivy Spolecnosti
obecné provadi depozitai podle pokynl Spole€nosti. Jako odménu za tuto funkci Uctuje Spole€nosti bézné
poplatky: poplatek, ktery je vypocitany na zakladé hodnoty €istého obchodniho jméni Spole€nosti a splatny
mésiéné, plus staly poplatek za operaci.

V souladu se smlouvami uzavienymi dne 3. fijna 1994 mezi Spole€nosti na jedné strané a lucemburskou bankou
KREDIETBANK S.A. Luxembourgeoise na druhé strané, tato banka vystupuje také jako zprostfedkovatel plateb.

Uvedené smlouvy byly uzavieny na dobu neuréitou a kazda strana je mlze vypovédét s tfimésicni Ihltou.

Domiciliacni zastupce, centralni sprdavce et zprostfedkovatel prevodu a registrar

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. byla urCena jako domiciliaCni zastupce, centralni spravce a
zprostfedkovatel pfevodu a registraf v souladu se smlouvami uzavienymi dne 20. prosince 1991.

Uvedené smlouvy byly uzavieny na dobu neurcitou a kazda strana je mGze vypovédét s tfimésicni Ihtou.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. byla zalozena 16. unora 1973 v podobé lucemburské akciové spole¢nosti
na dobu 30 let. Jeji sidlo bylo zfizeno v L - 2960 Lucemburku, 11, rue Aldringen.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. se mlze ve své funkci centralniho spravce a zprostfedkovatele prevodl a
registrar svefit vSechny své kompetence nebo jejich ¢ast — ale jen na svou zodpovédnost - akciové spole€nosti
European Fund Administration, “E.F.A.”, ktera ma sidlo v Lucemburku..

Auditor

Revize auditu Spole¢nosti a vyro€nich sprav je svéfena ERNST & YOUNG, Parc d’Activité Syrdall, L-5365
MUNSBACH.

Informace pro akcionare
Stanovy a finanéni zpravy Spolecnosti jsou zdarma dostupné vefejnosti v sidle Spole€nosti.
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Rovnéz je mozné se seznamit s nasledujicimi smlouvami v sidle Spole¢nosti:

- smlouva s domicilianim zastupcem

- smlouva se zprostfedkovatelem prevodu a registrarem
- smlouva s centralnim spravcem

- smlouva s depozitafem

- smlouva se zprostfedkovatelem plateb

- smlouva s investi¢nim poradcem

PLAN PERIODICKEHO UPISOVANi NAVRZENY V BELGII

V Belgii mohou investofi nabyvat akcie pfistoupenim k planu periodického upisovani u KBC Bank S.A., dale jen
"banka".

Staci jen nalezité vyplnit upisovaci formular pfilozeny k tomuto prospektu.

Zajemce se zavaze platit periodicky (nejméné kazdé tfi mésice) stanovenou Castku. Tato ¢astka bude okamzité a
v pIné vysi pfidélena na nabyti akcii a zlomk( akcii kategorie a podfondu, které si zajemce zvoli, a to za platny
emisni kurs.

Casti akcii ve skute¢nosti Spoleénost nevydava, ale tyto &asti akcii tvofi nedilnou &ast celych akcii upsanych
bankou na ucet vice klientd.

Nakupované akcie a ¢asti akcii budou uloZeny na Gcet upisovatele v Uschové u banky. Banka vUéi klientim nese
odpovédnost za akcie a zlomky akcii, které jim nalezeji.

Klienti mohou ucinit dodate¢né vklady nebo pozadat o zménu vySe své periodické platby. Mohou také pozadat o
pozastaveni plateb nebo o zastaveni své U&asti na planu, vyjmout veSkeré své akcie nebo jejich ¢ast z ischovy
nebo prodat své akcie a/nebo ¢asti akcii za podminek stanovenych pro zpétny odkup akcii Spolecnosti.

Plan periodického upisovani neni spojen s dodate€nymi naklady .
Banka si vyhrazuje pravo ukoncit plan:

1. pokud klient znemozni pokra¢ovani planu zejména tim, Ze nebude mit dostatek prostfedk( na Gctu; nebo;
2. vypovédi s tfimési¢ni vypovédni Ihatou.

PRILOHA PROSPEKTU K PROSPEKTU KBC BONDS, TYKAJICi SE BELGIE

1. Finanéni sluzby v Belgii
Finanéni sluzby pro KBC BONDS v Belgii zajistuji KBC Bank SA, CBC Banque SA a CENTEA SA.

Investofi se mohou obratit na jakoukoli jejich pobocku s zadosti o prospekt, o upsani akcii Spole¢nosti, o
zpétny odkup svych akcii nebo o proplaceni svych kupént.

2. Vstupni poplatek za zpétny odkup

Vstupni poplatek &ini nejvySe 8 %. Souc€asnou sazbu tohoto poplatku stanovi pfedstavenstvo, v Belgii €ini
2,5 %.

Poplatek za zpétny odkup ¢ini nejvySe 1 %. Souasnou sazbu tohoto poplatku stanovi predstavenstvo.
V Belgii se poplatek za zpétny odkup neuplatriuje, s vyjimkou KBC BONDS Emerging Markets, u néjz se
vybira poplatek za zpétny odkup 1% ve prospéch podfondu.

PFipadné splatné dané (zejména poplatek z burzovnich transakci) jdou k tizi akcionare.
VySe poplatku z burzovnich operaci €ini v sou¢asné dobé pro:

- upisovani kapitalizacnich akcii: 1% (max. 375 EUR)

- upisovani distribu¢nich akcii: 0,14% (max. 250 EUR)

- zpétny odkup kapitaliza¢nich akcii: 0,50% (max. 375 EUR)

- zpétny odkup distribu¢nich akcii: 0%

- konverze akcii jednoho podfondu na akcie jiného podfondu:
»  konverze kapitalizacnich akcii na kapitalizacni akcie: 1% (max. 375 EUR)
*  konverze distribuénich akcii na kapitaliza¢ni akcie: 1% (max. 375 EUR)
»  konverze kapitaliza€nich akcii na dividendové akcie: 0,5% (max. 375 EUR)
»  konverze distribuénich akcii na dividendové akcie: 0%

- konverze uvnitf jednoho podfondu:
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»  konverze distribu¢nich akcii na kapitaliza¢ni akcie: 1% (max. 375 EUR)
»  konverze kapitaliza€nich akcii na dividendové akcie: 0,5% (max. 375 EUR)
P¥i fyzickém dodani listin se uctuje poplatek 0,20%.
Lhita k zaplaceni €ini 7 kalendafnich dnd po dni pfijeti Zadosti o Upis.
3. Informace pro akcionare
Veskera sdéleni, pfedepsana stanovami nebo prospektem, budou zvefejnéna v Belgii v alesporn dvou denicich
vychazejicich ve velkém nakladu.
4. Verejné pristupné dokumenty
Kopie stanov i finanéni zpravy Ize ziskat zdarma u KBC Bank SA, 2, avenue du Port v Bruselu B-1080
5. Dariovy rezim v Belgii
Nize popsany danovy rezim se vztahuje na osoby podiéhajici dani z pfijmu fyzickych osob, které s akciemi
nenakladaji v ramci své podnikatelské &innosti, a na osoby podléhajici dani z pfijmu pravnickych osob:

1. Dividendy vyplacené Spole¢nosti podléhaji srazkové dani;
2. Kapitalova zhodnoceni akcii Spole€nosti jsou osvobozena od dané.

Vzhledem ke slozitosti této problematiky se vSem ostatnim osobam doporu€uje vyzadat radu dafiového
poradce.

6. Schvaleni prospektu Bankovni a finan¢ni komisi
Stavajici pfiloha byla schvalena Bankovni a finanéni komisi v souladu s ¢lankem 75 Kralovského vynosu ze 4.

bfezna 1991. Toto schvaleni nepfedstavuje zadné posouzeni vhodnosti nebo kvality ¢innosti spole¢nosti ani
postaveni osob, které ji provadéji.
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Vyhotoveni uréené akcionafi
KBC BONDS
Investiéni spole¢nost s proménlivym zakladnim jméni
11, rue Aldringen, Lucemburk
Lucembursko B 39.062

FORMULAR PRO UPISOVANI
Oznameni bylo ulozeno u kancelafe | Obvodniho soudu v Lucemburku.

ISR TP o TeTe [T o T 1017 - | PSSR
PHjmMeni © ..o JMEBNA I o e e E et b et e
Adresa :

poté co jsem obdrzel prospekt KBC BOND (,Spole¢nosti*) prohlasuji, Ze upisuiji

- .... akcie podfondu "KBC BONDS - INCOME FUND"
.... akcie podfondu "KBC BONDS - CAPITAL FUND"

.. akcie podfondu "KBC BONDS - HIGH INTEREST"
akcie podfondu "KBC BONDS - EMERGING MARKETS"
akcie podfondu "KBC BONDS - CORPORATES EURO"
akcie podfondu "KBC BONDS - EURO CANDIDATES"
akcie podfondu "KBC BONDS - CONVERTIBLES"
akcie podfondu “KBC BONDS - INFLATION - LINKED BONDS"
.... akcie podfondu “KBC BONDS - EUROPE"

.. akcie podfondu "KBC BONDS - CORPORATES USD"
akcie podfondu "KBC BONDS - HIGH RISK"
.. akcie podfondu "KBC BONDS - CENTRAL EUROPE"

Pripomindme, Ze podfond KBC BONDS Income Fund vydava pouze distribu¢ni akcie a podfond KBC BONDS Capital Fund vydava pouze
kapitalizaéni akcie.

Akcie budou vydany a doruceny ve formé

- upisovaci listiny distribu€nich / kapitalizacnich (*) akcii na jméno

- potvrzeni o upsani distribu¢nich / kapitalizaénich (*) akcii na jméno

- listinnych akcii na dorucitele v nasledujicich denominacich (oznaéte v nasledujici tabulce u danych podfondu pocet Zadanych akcii na listinu)

KBC BONDS Income Fund (distribu¢ni akcie) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 10 akcii  ...........
listinné akcie na 100 akcii ~ ...........

KBC BONDS Capital Fund (kapitalizacni akcie) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 10 akcii .
listinné akcie na 25 akcii  ...........
listinné akcie na 100 akcii ~ ...........

KBC BONDS High Interest (distribu¢ni/ kapitaliza¢ni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Emerging Markets (distribucni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 5akcii ...
listinné akcie na 25 akcii ...

KBC BONDS Corporates Euro (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 5akcii ...
listinné akcie na 25 akcii ~ ..........

KBC BONDS Euro Candidates (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii .
listinné akcie na 25 akcii  ...........

KBC BONDS Convertibles (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Inflation — Linked Bonds (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Europe (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 10 akcii .
listinné akcie na 100 akcii  .........

KBC BONDS Corporates USD (distribu¢ni/ kapitaliza¢ni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Central Europe (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

Listinné akcie
() DUAOU USCHOVANY K AISPOZICH ...ttt ettt ettt ettt e e e eme e e be e be et e enneaneeaneennen
() budou zaslany doporu¢enou postou na mé riziko a nebezpedi
() navySe uvedenou adresu ....
() nanasledujici adresu.........
() budou viozeny do mé slozky &.

Platba bude provedena

() u Spoleénosti v Lucembursku...
0
ZpUsob platby

() prfevodem na Gcgeté. .................
() inkasem z mého Uétu €.
() jinym zpusobem..

Podepsano ve dvou vyhotovenich V.........c.ccccoveeiiiiiiiiiiciiccee, ey AN L

Podpisu maji pfedchazet slova. “precetl a souhlasi". (Podpis)
(*) Nehodici se Skrtnéte
Vyhotoveni uréené bance



KBC BONDS
Investiéni spole¢nost s proménlivym zékladnim jméni
11, rue Aldringen, Lucemburk
Lucembursko B 39.062

FORMULAR PRO UPISOVANI
Oznameni bylo uloZzeno u kancelafe Obvodniho soudu v Lucemburku..

IS a1 oTeTo (=T o 1S1= 10}V =) I SRS
PHIMENi & oo N[ 01T o o OO TP RTO PP TOPPRRPPRN
Adresa :

poté co jsem obdrzel prospekt KBC BOND (,Spole¢nosti*) prohladuiji, ze upisuji

.. akcie podfondu "KBC BONDS - INCOME FUND"
akcie podfondu "KBC BONDS - CAPITAL FUND"
.... akcie podfondu "KBC BONDS - HIGH INTEREST"

.. akcie podfondu "KBC BONDS - EMERGING MARKETS"
akcie podfondu "KBC BONDS - CORPORATES EURO"
akcie podfondu "KBC BONDS - EURO CANDIDATES"
akcie podfondu "KBC BONDS - CONVERTIBLES"
akcie podfondu “KBC BONDS - INFLATION - LINKED BONDS"
akcie podfondu “KBC BONDS EUROPE"

.... akcie podfondu "KBC BONDS - CORPORATES USD"
.... akcie podfondu "KBC BONDS - HIGH RISK"
.. akcie podfondu "KBC BONDS - CENTRAL EUROPE"

Pfipominame, Zze podfond KBC BONDS Income Fund vydava pouze distribuéni akcie a podfond KBC BONDS Capital Fund vydava pouze
kapitalizaéni akcie.

Akcie budou vydany a doruceny ve formé

- upisovaci listiny distribu¢nich / kapitaliza¢nich (*) akcii na jméno

- potvrzeni o upsani distribu¢nich / kapitalizacnich (*) akcii na jméno

- listinnych akcii na doruditele v nasledujicich denominacich (oznaéte v nasledujici tabulce u danych podfondu pocet Zadanych akcii na listinu)

KBC BONDS Income Fund (distribu¢ni akcie) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 10 akcii
listinné akcie na 100 akcii

KBC BONDS Capital Fund (kapitalizacni akcie) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 10 akcii
listinné akcie na 25 akcii .
listinné akcie na 100 akcii  ...........

KBC BONDS High Interest (distribu¢ni/ kapitaliza¢ni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 5akcii ...
listinné akcie na 25 akcii ...

KBC BONDS Emerging Markets (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 5akcii ...
listinné akcie na 25 akcii ...

KBC BONDS Corporates Euro (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii .
listinné akcie na 25 akcii ...

KBC BONDS Euro Candidates (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 5akcii ...
listinné akcie na 25 akcii ...

KBC BONDS Convertibles (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Inflation — Linked Bonds (distribu¢ni/ kapitalizacni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Europe (distribu¢ni/ kapitaliza¢ni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 10 akcii
listinné akcie na 100 akcii

KBC BONDS Corporates USD (distribu¢ni/ kapitaliza¢ni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii
listinné akcie na 5 akcii
listinné akcie na 25 akcii

KBC BONDS Central Europe (distribucni/ kapitaliza¢ni akcie (*)) listinné akcie na 1 akcii ...
listinné akcie na 5akcii ...
listinné akcie na 25 akcii ...

Listinné akcie

() bUAOU USCHOVANY K AISPOZICH ...ttt ettt ettt b ettt e bt e et e £eebe e e saseeenbeeanbeeesaneenans

() budou zaslany doporuc¢enou postou na mé riziko a nebezpedi

() navySe uvedenou adresu
() nanasledujici adresu......
() budou vioZzeny do mé slozky ¢.

Platba bude provedena

() u Spole¢nosti v Lucembursku...
)
ZpUsob platby

() pfevodem na ucet¢€. ..
() inkasem z mého UGctu €.
() jinym zpisobem

Podepsano ve dvou vyhotovenich V..........cceeovieiiieiiiiieeiece e ,ANE (o,
Podpisu maji pfedchazet slova. “precetl a souhlasi".

(Podpis)
(*) Nehodici se Skrtnéte



