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Novinky
Sundaram BNP Paribas Asset Management nabizi
svym klientim v Dubaji nové rustové obory

na indickém trhu
Spole¢nost BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP) pofadala

spoleéné se spoleénosti Sundaram BNP Paribas Asset
Management setkani, na kterém pfedstavila své indické partnery
globainim a regionalnim distributordm, ktefi hledaji investicni
pfilezitosti i mimo zemé GCC. Akce se zU&astnilo pfes 100
investicnich expertl a diskutovalo se o hlavnich ristovych oborech
na indickém trhu, pfedevSim o energetice, zabavnim prdmyslu a
finanénich sluzbach.

Muneer Fulayfil, feditel divize BNPP IP pro Stfedni Vychod a Afriku,
vyjadfil svij optimismus témito slovy: ,Diky naSemu indickému
partnerovi, spole€nosti Sundaram BNP Paribas Asset Management,
ktera patfi do desitky nejlepSich manaZer( akciovych fondd,
m0zeme klientdm nabizet jedineCnou pfilezitost investovat na
indickém trhu. Vezmeme-li v Gvahu primémé tempo rlstu HDP
8,5 % v poslednich péti letech, jsme pfesvédCeni o tom, Ze tento
vyvoj bude pokracovat jesté dlouhou dobu, a to i pfes nékteré
celit.”

Nalan Prasad, zastupce generélniho feditele a hlavni investicni
feditel spole€nosti Sundaram BNP Paribas Asset Management,
k tomu dodal: ,NaSe strategie vychazi pfedevsim z potfeb naSich
klientd, a proto velmi vitame, Ze jsme se mohli setkat s investory ze
zemi GCC, protoze bychom jim chtéli nabidnout moznost tézit
znaSich mistnich zku$enosti.“ Ve své prezentaci zdlraznil, Ze
zasadni vyznam pro obrovsky hospodarsky rozmach Indie maji
probihajici rozsahlé zmény infrastruktury, rozvoj venkovskych
oblasti, pfiznivd demografické struktura a také rozvoj energetiky.
Odhaduje také, ze v pristich tfech az péti letech se zdvojnasobi
produkce zemniho plynu a v deldim ¢asovém horizontu pak zcela
zméni ekonomické prostfedi v Indii.

Scilem vyuzit zkuSenosti spoleCnosti Sundaram  zaloZila
spolenost BNP Paribas Assset Management vrdmci skupiny
tematickych fond Select pét novych produktd, z toho tfi v letoSnim
roce.

To potvrzuje, Ze je plné presvédéena o potencialu indického trhu.
Ostatné indickému trhu véfila uz poatkem roku 2002, kdy zalozila
prvni dva akciové fondy — Select Focus, produkt zaméfeny
vyhradné na akcie podnikd s vysokou trzni kapitalizaci, a Select
Mid Cap. Tyto dva fondy se nyni staly jedniCkami ve své kategorii a
ziskaly kritické uznani mnoha mistnich i mezinarodnich odbornikl
na investovani.
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Parvest Europe LS 30: Jak to vypada po osmi
mésicich?

Vijnu 2007 jsme zalozili fond Parvest Europe LS 30, ktery
kombinuje dlouhou a kratkou strategii v poméru 130/30. Jeho cilem
je dosahovat vy$Si hodnoty alfa smirné vy$§i smérodatnou
odchylkou ve vykonnosti oproti benchmarku. Podil kratkych pozic
v portfoliu je omezen na 30 %, veSkeré vynosy pak fond investuje
vyhradné do dlouhych pozic. Po osmi mésicich je tento podfond
registrovan ve vétsiné zemi a ma za sebou slibny zacatek.

Fond Parvest Europe LS je nyni registrovan v Lucembursku,
Némecku, Rakousku, Belgii, na Kypru, ve Spanélsku, Finsku,
Francii, Recku, Madarsku, Italii, na ostrové Jersey, v Libanonu,
LichtenStejnsku, na Malté, v Norsku, Panamé, Nizozemsku,
Portugalsku, Ceské republice, Velké Britanii, na Slovensku a ve
Svycarska (stav k 20. 6. 2008). Od svého zalozeni 30. fijna 2007
vzrostla hodnota spravovaného majetku na vic nez 68 mil. eur. Ve
srovnani s podobnymi fondy (vykonnost pocitand agenturou
Bloomberg k 30. 4. 2008) se m0ze podfond pochlubit jednou
z nejlepsich vykonnosti. Od jeho konkurentl se li$i hned nékolika
vyraznymi rysy:

\' Originalni kombinace dvou zdrojii alfy doplfiujici vybér
jednotlivych titull na zéakladé fundamentalnich faktorli a
kvantitativni strategii dlouhych a kratkych akciovych pozic,
ktera nabizi skvélou moznost k rozlozeni investic.

Hlavni manazer portfolia s bohatymi zkuSenostmi s prodeji
nakratko a dlouholetou praxi voblasti traditniho i
kvantitativniho fizeni portfolia.

Lepsi informacni pomér, diky némuz jsme schopni vykazovat
vyrazné vyssi vykonnost nez nas benchmark (4 az 7 %, pfed
zapoctenim poplatku, klasické podily pro drobné investory,
investiéni horizont 5 let).

Vlysoce diverzifikované portfolio kratkych pozic.

Transparentni a likvidni struktura, kterd vyborné dopliiuje
akciova portfolia nasich investord.
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Vyznamné ocenéni tento mésic

Fond BNP Paribas Agro Plus 2013 ziskal pfi slavnostnim udileni
cen Agefi Actifs Grand Prix de I'lnnovation, které se konalo 16.
¢ervna 2008, ocenéni Actif de Bronze de [lnnovation 2008
v kategorii podilovych fond(. Je to uz druha cena za inovace pro
spole¢nost BNP Paribas Asset Management, ktera uZz v minulosti
ziskala cenu Prix de I'lnnovation ud&lovanou denikem La Tribune.
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MAKROEKONOMICKE PROSTREDI

o Stéle nepfehledna situace na trhu. Sméfujeme nyni ke stagflaci?
o Centralni banky esi dilema: Jak reagovat na zpomalovani ekonomiky, zatimco ceny komodit rostou ¢im dél tim rychleji?

USA .
EUROZONA .
VELKA BRITANIE,
SVYCARSKO
JAPONSKO .

ROZzVIJEJiCi SE .
TRHY

KOMODITY .

Aktualni vyvoj potvrzuje spi§ zpomalovani ekonomiky, nez néjaky kolaps ekonomické ¢innosti. Dlraz na zvy3ujici
se inflacni rizika: To pravdépodobné bude znamenat konec uvolnéné ménové politiky Fedu.

Tyto ekonomiky stale trpi ochabujici celosvétovou poptavkou, silnym eurem, prudce stoupajicimi cenami komodit
a dalSimi negativnimi faktory, prestoze jejich HDP vykazal za 1. Ctvrtleti diky vysokym investicim celkem solidni
tempo ristu.

ECB délaji starosti prognézy, podle nichZ by méla inflace dal rdst.

Velka Britanie: Vyraznéjsi zpomaleni ekonomiky a silné inflacni tlaky, které zfejmé zplisobi, Ze Bank of England
zaCne uvolfiovat svoji ménovou politiku nejdfiv koncem 3. Gtvrtleti.

Svycarsko: Klesajici ekonomicka ¢innost a inflaéni tlaky. Ke snizovéni Grokovych sazeb nedojde dFiv nez

ve 4. Gtrtleti.

Odhady poklesu ekonomické €innosti a obavy z inflace.
Bank of Japan zf'ejmé az do konce roku nezméni svoji ménovou politiku.

Asie: Vysoké tempo hospodarského rdstu podporované predevsim domaci poptavkou, obavy ale vyvolava rist
cen potravin a energii.

Brazilie: Velmi pfiznivé ekonomické vyhlidky.

Rusko: Vysoké tempo hospodarského ristu, ale také zrychlujici inflace.

Turecko: Pokracujici inflacni tlaky a zpfisfiovani ménové politiky. Politicka a institucionalni krize.

Ropa: Opatrnost s ohledem na rekordni hodnoty.

Zlato: Standardni finanéni nastroj, ktery chrani proti inflatnim a ménovym rizikim.

Konsolidace na trhu technickych kov( souvisejici s prdmyslovym cyklem. Korekce u nékterych zemédélskych
komodit (napf. pSenice), fundamentalni faktory ale i nadale podporuji aktivni diverzifikaci investic.

INVESTICNI STRATEGIE

AKCIE .

DLUHOPISY B

DEVIZOVE TRHY |

Riziko systémové krize je sice zazehnano, ale volatilita i rizikové pfiplatky z(istavaji na velmi vysoké urovni.
Pfipadnému dalSimu propadu kurz( akcii by mélo branit stavajici pfiznivé ocenéni trhu a méné asté revize
odhad{i podnikovych ziskt smérem dolli. Pomoci by mély také kroky, které Cini stat.

Trhy se fidi vyjadfenimi centralnich bank.

Obecné se oCekava, Ze dolar bude posilovat, jakmile bude zi'ejmé, Ze se americké ekonomice uz zase vede Iépe.
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MODELOVE PORTFOLIO
TRIDA AKTIV KATEGORIE PODIL PODIL V :
POZNAMKY
V 06/2008 05/2008
Akcie o Pfiznivé ocenéni trhu, ale zatim Zadné jasné
Rozvinuté trhy 0,3 % 0,5 % signaly, pokud jde o technické faktory nebo vyvoj
nalady na trhu v nejblizSich tydnech.
I 0 0 o Kurzy nékterych akcii jsou velmi lakavé, vétsi
Rozvijejici se trhy Ul e transparentnost na trhu, pokud jde o ristové tituly.
Komodity ¢ Vyhodnéjsi jsou investice do zlata a surovin nez do
Index GSCI technickych kov(. Neutralni postoj v pipadé ropy.
Dluhopisy Statni dluhopisy 0,0 % 1,0 % o Na téchto trzich viadne vysoka mira nejistoty.
o Trh se stabilizuje a nabizi pfilezitosti k investovani:
Podnikové dluhopisy 3.4 % 1,8 % kvalitni finan¢ni tituly, sekuritizace kvalitnich
podkladovych aktiv.
) - 9 9 e Podle odhadi by méla vykonnost tohoto segmentu
DIuhopljyni);/ysokyml 1% s zhruba o 10 % prevySovat prémii nabizenou trhem
ynosy za drzeni dluhopisti az do doby splatnosti.
Diuhobis e  Pfiznivé fundamentalni faktory, ale obrovsky rozdil
na rozvii e'Fi)cigh se 0.1 % 0.2% ve vynosech ve srovnani se segmentem rizikovych
triig:h R e dluhopist s vysokymi vynosy.
Eurovy penézni 6% 85%
trh
STATNi DLUHOPISY PODIL PODIL :
POZNAMKY
06/2008 05/2008 .
USA 103 Y 259 o Dluhopisy jsou drahé, s tim, jak se bude ekonomika postupné
"\ o zotavovat, se oéekava zpfisiiovani ménové politiky.
Eurozobna 107 % 8.0 % e Po napjaté situaci kolem Grokovych sazeb, vyvolané rychle se
e e ménicimi ocekavanimi ohledné politiky ECB i Bank of England, jsou
4 Britani kurzy britskych akcii ve srovnéni s jinymi trhy momentainé 1akavé.
Velka Britanie 519 28%
Japonsko 0,6 % -1,8% o Nizké realné urokové sazby.
Svycarsko -4,9 % 52 % e Moznost propadu trhu.

Pozn.: Odchylka ex ante tohoto modelového portfolia od benchmarku &ini 1 %.

ROZVINUTE AKCIOVE

PODIL

PODIL

POZNAMKY
TRHY 06/2008 05/2008 .
USA 1% 119 e Trhje podporovan klesajici redlnou urokovou sazbou Fedu a
’ zajimavymi kurzy na trhu.
Eurozéna 219% 29 o Zhorsujici se ekonomické vyhlidky, Castéjsi revize odhadl podnikovych
’ ziskd smérem doll a restriktivni ménova politika.
Velka Britanie 0.2% 18% o ZhorSujici se pomér mezi inflaci a hospodarskym rlistem. Lakavé
’ ’ kurzy.
Svycarsko 0.2% 0.3 %
Japonsko 0.9% 01 % o Piiméfené ocenéni, pfiliv zahrani¢nich investic zatina znovu silit.

Pfiznivé technické faktory v nejblizSich tydnech.

Nas$ strategicky pfistup uz nevychazi z modelového portfolia a vyuzivé dlouhodobou drzbu v kombinaci s prodeji nakrétko (systém long-short). Uvadéné rozdily u jednotlivych tfid
aktiv oproti trhu vyjadfuji, zda je podil dané tfidy aktiv niZ§i nebo vy$Si ve srovnani s benchmarkem, ktery si investor zvolil.
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INVESTICNi DOPORUCENI

Trhy se nefidi fundamentélnimi faktory. V podminkach, kdy kratkodobé technické faktory a vykyvy nalady na trhu neposkytuji
pravé jasné signaly, se budou akciové indexy zfejmé drzet v hornim pasmu rozmezi, v némz se pohybuiji nékdy od poloviny
ledna, bez néjakého vyraznéjSiho trendu. Doporuujeme proto fidit se pfi vybéru investic spiSe hodnotou alfa nez méné
slibnou betou.

AKCIE

PARVEST EUROPE ALPHA — KOUPIT Kod ISIN: LU0221142986

Fond Parvest Europe Alpha dava prednost akciim podnikl s vysokym rlistovym potencialem. Investuje do vysoce a stfedné kapitalizovanych
podnikd, které vytvareji hodnotu a maji trvalou konkurenéni vyhodu, pfitom jejich akcie jsou na trhu momentainé podhodnocené.

e Zasituace, kdy se investofi snazi vyhybat akciim v eurozéné a trhy ovlada vysoka volatilita a znaéna nejistota, ktera jesté ztéZuje vybér
konkrétniho stylu fizeni portfolia, volime pfistup, ktery vychazi z kombinace vice stylli a vyuZiva aktualnich pfileZitosti na trhu. Timto
pfistupem bychom se méli pfibliZit investor(m, ktefi ve svém rozhodovani vychazeji vyhradné z vnitfnich fundamentainich faktord
jednotlivych podnika.

e Portfolio vykazuje defenzivni profil. Investuje do rlstovych odvétvi v rozvijejicich se zemich a vyuziva vybrané cenné papiry jako zajisténi
proti inflaci.
o Odvétvi s vy38im podilem v portfoliu oproti benchmarku:
e  Energetika (rostouci ceny zemniho plynu a ropy, lep$i vysledky velkych koncernd).
e  Zdravotnictvi (vyrazné defenzivni odvétvi, akcie farmaceutickych firem byly trhem v posledni dobé trochu ignorovany, o€ekavaji se
lepSi vysledky hospodareni).
e  Primyslové podniky (zajimavé kurzy nékterych akcii).
e \/yrobci bézného spotfebniho zbozi (kurzy jsou trochu vyssi, ale jedna se o defenzivni odvétvi a vysledky hospodareni téchto podniki
nepfinaSeji zadna prekvapeni).
e  Vyrobci cyklického spotfebniho zbozi (automobily, média, maloobchodni Fetézce s vyjimkou potravinafskych).
e Dodavatelé surovin: Celi zpomalovani ekonomiky (vystavba nové infrastruktury, riist cen chemickych surovin a stéle silngjsi
konkurence z asijskych zemi).
e Mirné nizSi podil finanéniho sektoru, ackoli nékteré tituly momentalné predstavuji lakavou investiéni pfileZitost.

PARVEST USA — ZMENA Z KOUPIT NA DRZET Kod ISIN: LU0012181318

Fond Parvest USA investuje do akcii americkych podniku, které nabizeji vyhlidku na rdstu zisk(. Akcie jsou vybirany na zakladé kvantitativniho
modelu vytvofeného BNPP AM.

o Portfolio zlistava zaméfeno na rlistové tituly o néco vyraznéji nez je bézné, protoze naladu na trhu do znaéné miry ovliviiuiji zisky podniku.

e Fond dava prednost akciim podnik( v odvétvich, ktera jsou relativné chranéna pfed zpomalovanim americké ekonomiky, podniku
prochdzejicich urcitou fazi vyrobkového cyklu a podnikd, které jsou spjaty s vyvojem na rozvijejicich se trzich nebo ovliviiovany
globalnéjsimi faktory.

e Qdvétvi s nejvétsim zastoupenim: péce o zdravi (vyrazné vyssi podil, zejména poskytovatell zdravotnickych sluZeb), technologie (nékteré
vybrané akcie), luxusnéjsi spotfebni zbozi (nékteré pomérné defenzivni akcie, které by mohly vydélat na snizeni drokovych sazeb), primysl
(akcie podnikd podilejicich se na vystavbé infrastruktury v rozvijejicich se zemich), spotfebni zboZi (Zelezo a ocel, zafizeni pro letadla,
podniky ovliviiované vyvojem ekonomiky na rozvijejicich se trzich). Fond se snaZi vyhybat témto odvétvim: automobilovy primysl, bézné
spotfebni zbozi, energetika a velké farmaceutické koncerny. Fond vibec neinvestuje do akcii telekomunikacnich operator(i a poskytovatelu
komunalnich sluzeb.
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PARVEST BRIC - KOUPIT Kod ISIN: LU0230662891

Fond Parvest BRIC investuje pfevazné do akcii a dalSich cennych papird vydavanych podniky, které maji sidlo nebo pfevazné plsobi na
nékterém ze Ctyr rozvijejicich se trhu, na které se zaméfuje (Brazilie, Rusko, Indie a Cina).

e Fond Parvest BRIC vyuziva dva zdroje alfy: vybér jednotlivych titull (strategie bottom-up) a rozloZeni investic do rGiznych zemi (strategie
top-down). Své investice tak mize rozlozit do ¢tyr hlavnich rozvijejicich se trhli. Pfidanou hodnotu vytvari diky aktivnimu fizeni portfolia.

e Tempo hospodarského rlistu je pofad vysoké, ale obavy z prudkého rdstu cen potravin a energii by mohly vyvolat celkové zvySovani
urokovych sazeb, které by pak plsobilo jako brzda dal$iho hospodarského ristu.

« Diverzifikované portfolio, pfednost maji zemé orientované na vyvoz (Brazilie, Rusko a Cina po 26 %), naopak indicky trh (22 %) ma oproti
benchmarku nizsi podil.

e Portfolio je investovano do akcii podnikd s vysokou trzni kapitalizaci. To fondu umoZriiuje vytvaret vétsi pozice oproti fondim, které investuji
pouze na jednom trhu.

o Upfednostfiovand odvétvi: suroviny, energetika, bankovnictvi, v Rusku pak dodavatelé komodit. Fond se naopak snazi vyhybat akciim
primyslovych podniki a vyrobcl zboZi dlouhodobé spotfeby, jejichZ akcie jsou drazsi.

PARVEST RUSSIA - KOUPIT Kod ISIN: LU0265268689

Fond Parvest Russia investuje pfevazné do akcii a dalSich cennych papirG vydavanych podniky, které maji své sidlo nebo vykonavaji svoji
¢innost prevazné v Rusku nebo v zemich SNS a které vykazuji vysoky rlstovy potencial v prosperujicich odvétvich.

e Trvale vysoké tempo hospodéarského ristu (diky investicim do infrastruktury a domaci spotiebé).
o | pfes mirny pokles v posledni dobé roste rychlym tempem také maloobchodni obrat.
e Investice jsou podporovany plany ruské vliady na modernizaci zafizeni na tézbu a zpracovani ropy a dalSi rozvoj infrastruktury.
o S inflanimi tlaky bojuje centralni banka politikou silného rublu a restriktivni ménovou politikou.
e Pozice fondu na trhu mu umoZriuje vydélavat na rostouci cené ropy.
= Po rozhodnuti viady snizit dafiové zatizeni ropnych spolecnosti fond prikoupil dal$i akcie vybranych koncernl (Lukoil, Rosnéft).
= Zaroven zvysil i podil akcii telekomunikacnich operator(i, které by mély vydélat na pfesunu investic mezi odvétvimi (napf. Mobile
Telesystem nebo Vimpelcom).
= Fond si udrzuje pozice v téchto odvétvich:
e maloobchod, zemédélské a potravinarské komodity, Iéky a bytova vystavba,
e vyroba zeleza a oceli (investice do infrastruktury) a
e bankovnictvi (Sbérbank, rist objemu poskytovanych avérad).
PARVEST BRAZIL - ZMENA Z KOUPIT NA DRZET Kaod ISIN: LU0265266980

Fond Parvest Brazil investuje pfevazné do akcii a obdobnych cennych papirl vydavanych spolecnostmi, které sidli nebo prevazné plsobi
v Brazilii.

Ekonomika stoji na pevnych z&kladech a je podporovana vysokou poptavkou, drahymi komoditami a vyrobou na rozvijejicich se trzich.
Pokracuje zpfisiovani ménoveé politiky v reakci na zrychlujici miru inflace.#

Rating zemé byl zvySen na BBB. Tuto zménu trh uvital, méla by prospét hlavné bankovnimu sektoru.

Zmény v rozloZeni investic: vybirani zisk( v odvétvi surovin, zvySeni podilu akcii bank (zpfisfiovani ménové politiky, zména ratingu). Oproti
benchmarku vysSi podil akcii stavebnich spoleénosti (rozmach bytové vystavby).
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PARVEST CHINA — ZMENA Z KOUPIT NA DRZET Kod ISIN: LU0154242225

Fond Parvest China investuje prevazné do akcii a obdobnych cennych papirt vydavanych spoleénostmi z Cinské lidové republiky.

o Ekonomicky rlst je podporovan tuzemskou poptavkou, ktera je silna pfedevsim diky investicim do chystanych olympijskych her. Naopak
vyvoz klesa v dusledku nepfiznivého mezinarodniho klimatu.
e Pro podniky je obtizné prenaset rlst cen na spotfebitele, protoZze zahrani¢ni poptavka je slaba a vzhledem k posilovani mény klesa také
jejich konkurenceschopnost.
e Pretrvavajici volatilita na trhu, ktery kolisd mezi inflaci na jedné strané a vysledky podnikd, které dokazou celit nepfiznivym faktorim, na
druhé strané.
e Podily v portfoliu;
= Akcie bank, jejichz kurzy se pohybuji pod trzni hodnotou, ackoli vykazuiji rlst ziski mezi 40 az 50 % oproti trznimu priméru 25 %. Navic
vyrazné vydélaly na snizeni sazby dané z pfijm0 pravnickych osob. V portfoliu jsou akcie bank ICBC, China Citic Bank, Bank of China a
China Merchant Bank.
= Prudce rostouci cena ropy: odvétvi t€zby uhli (Yangzhou Coal Mining, China Coal) vzhledem ke stoupajicim cenam uhli a odvétvi
vyroby energie z alternativnich zdrojl (napf. vyrobce solarnich panell Solargiga).

KOMODITY

PARWORLD AGRICULTURE (v eurech) / PARVEST AGRICULTURE (v dolarech) — Kod ISIN: LU0283113388 /
KOUPIT LU0347707944

Fond Parworld Agriculture investuje do zemédélskych komodit prostfednictvim proménlivych podild dvou vyznamnych indexd (S&P Goldman
Sachs Agriculture and Livestock a dili index Dow Jones AIG Agriculture) a podill ve fondech zamérfenych na zemédélstvi (max. 10 % majetku
fondu).

e Zakladni argumenty (rostouci vyrobni naklady, zejména doprava a hnojiva), klimaticka rizika specificka pro zemédélskou vyrobu a stale
citelngj§i nedostatek pldy vhodné pro zemédélské ucely nas vedou k tomu, Ze tuto tfidu aktiv i nadale povazujeme za vyhodnou investicni
prileZitost.

o Krétkodoby trend uréovany programy na péstovani kukufice a sdji a zaatek sklizné pSenice na jizni polokouli.

e Fond investuje na index DJAIG (70 % portfolia, z toho 20 % kombinace aktivni a pasivni investicni strategie) v oéekavani, ze vydéla na
relativné vy38im podilu investic do obili a olejnatych semen. Zbyvajici ¢ast portfolia (30 %) tvofi investice na index S&P GSCI A&L
(kombinace aktivni a pasivni investiéni strategie).

DLUHOPISY

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND - KOUPIT Kod ISIN: LU0265292713

Fond Parvest Absolute Return European Bond investuje pfevazné do dluhopisi nebo eurobondd denominovanych v eurech a vydavanych
podniky, které maji sidlo nebo vykonavaji svoji &innost v nékteré z evropskych zemi. Vybira si dluhopisy s investi¢nim ratingem.

o Chovani investort se méni — od kvality, kterou predstavuji investice do dluhopisd, pozvolna pfechazeji k jistoté, kterou predstavuje penézni
trh.

e Vazba fondu na Urokovou sazbu EONIA se tak jevi jako spravné rozhodnuti.

o Prvni pilif: defenzivni pozice tvofena investicemi do kvalitnich podfizenych dluhopist vydavanych finan¢nimi institucemi a primyslovymi
podniky s dobou splatnosti do 2 let a vysokymi vynosy v porovnani se sazbou EURIBOR.

o Druhy pilif: Pozice zaloZené na dvou strukturovanych produktech CPPI s cilem vydélat na strméjSim tvaru vynosové kfivky v eurozéné.

o Treti pilif: taktické obchodovani (volba strategie podle oCekévaného pohybu trhu a vyvoje vynosové kfivky nebo strategie relativni hodnoty),
které portfoliu umozfuje spekulovat na vyvoj trendd na trhu. Rozdily mezi americkym a evropskym trhem — ocekavany rist inflace a konec
cyklu snizovani urokovych sazeb amerického Fedu.

‘wil| BNP PARIBAS

INVESTMENT PARTNERS

6/8 Expertise that works for you ‘



Mésicni zpravy
Cervenec 2008

Zaméreno na: Akcie americkych podniku s nizkou a stfedni trzni kapitalizaci

Pro€ investovat do americkych small a mid caps
prave ted?

Americké trhy vsoucasné dob& t&Zi zpfiznivé ménové a
rozpoctové politiky.

Podle Z&kona o ekonomickych pobidkach, pfijatého letos,
dosahnou dariové Ulevy a mimoradné odpisy poskytnuté podnikim
jen za rok 2008 ¢astky 152 mld. dolard, z nichZ plnych 105,7 mid.
bude vyplaceno fyzickym osobam. Vétsina ekonomli se zaroven
ekonomického cyklu. Kombinace téchto makroekonomickych
faktorl tak mohla pfispét k tomu, Ze akcie americkych podnik(
s nizkou trzni kapitalizaci vykazuji od zacatku roku nadprimérnou
vykonnost.

Price in local currencies, Index 1
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Atraktivita akcii americkych podnikl s nizkou a
stfedni trzni kapitalizaci

Na rozdil od nékterych velkych spolecnosti by mély byt rychle
rostouci small caps podporované inovacemi schopny reagovat
pruznéji na méné pfiznivé podminky na trhu, takze by pro investory
mély byt lakavéjsi. Akcie americkych podniki se stfedni trzni
kapitalizaci jsou zpravidla stejné dynamické jako small caps, aviak
netrpi rizikem spojenym s malymi podniky. V poslednich deseti
letech vykazovaly americké small a mid caps v priméru vyssi
vykonnost nez large caps:

Total Returns %

Russell Midcap Russell 3000

Return
.

Index Russell 3000® méfi vykonnost 3 000 nejvétSich americkych podniku, které predstavuji
zhruba 98 % amerického akciového trhu. Index Russell Midcap® méfi vykonnost segmentu
akcii se stfedni trzni kapitalizaci na americkém akciovém trhu. Je sou¢asti indexu Russel
1000®. Zahrnuje pfiblizné 800 nejmensich cennych papirli vybranych na zakladé kombinace
trzni kapitalizace a aktualniho zafazeni do indexu. Index Russel Midcap® predstavuje zhruba

31 % celkové trzni kapitalizace podnikli zahmutych do indexu Russel 1000.

Pramen: Fakta o indexu Russel Midcap, kvéten 2008
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Total Returns %

Russell 2000 Russell 2000

Return

-2

Last Mortn 3 Morth ) o e

Index Russell 2000® méfi vykonnost segmentu akcii s nizkou trzni kapitalizaci na americkém
akciovém trhu. Je soucésti indexu Russel 3000® a predstavuje zhruba 10 % celkové trzni
kapitalizace tohoto indexu. Zahmuje kolem 2 000 nejmensich cennych papirli vybranych na
zakladé kombinace trzni kapitalizace a aktualniho zafazeni do indexu.

Pramen: Fakta o indexu Russel 2000, kvéten 2008

Nase fondy zaméfené na americké small a mid
caps

Fond Parvest US Small cap investuje do akcii vydavanych podniky
s nizkou trzni kapitalizaci dosahujici maximalné hodnoty 3,5 mld.
dolard. Fond Parvest US Mid Cap investuje do akcii vydavanych
podniky se stfedni trzni kapitalizaci, kterd se pohybuje v rozmezi
od 2 do 12 mld. dolard. Oba fondy uplatiiuji aktivni fizeni portfolia a
vybiraji si akcie americkych podniki snizkou a stfedni trzni
kapitalizaci, které se sohledem na ziskovy potencial jevi jako
podhodnocené. Spravou svého portfolia povéfil fond Parvest US
Small Cap vyznamnou americkou investi¢ni spoleénost Neuberger
Berman zalozenou v roce 1939. O portfolio fondu Parvest US Mid
Cap se stara spolecnost Optimum Investment Advisors, ktera plati
za uznavaného experta na americké mid a small caps.

Zakladni charakteristika fond( Parvest US Small

Cap a Parvest US Mid Cap
Parvest US Small Cap
Kody ISIN: Classic C: LU0111522446
Classic D: LU0111521984
Instituce C: LU0111522958
Datum zaloZeni: 29.9.2000
Z&kladni ména: usb
Benchmark: RUSSELL 2000
Stupen rizikovosti: 4 (1: nejnizsi, 5: nejvyssi riziko)
Typ podill: Reinvestice nebo vyplata vynost

Poplatek za spravu:

Vstupni poplatek:

Podily Classic: max. 1,75 % roéné
Institucionalni investofi: max. 0,70 % rocné
max. 5 %

Poplatek za spravu:

Vstupni poplatek:

Parvest US Mid Cap

Kody ISIN: Classic C LU0154245756
Classic D LU0154245673
Instituce C LU0154245913

Datum zaloZeni: 30. 1. 2006

Zéakladni ména: usb

Benchmark: RUSSEL MIDCAP (NR)

Stupen rizikovosti: 4 (1: nejnizsi, 5: nejvyssi riziko)

Typ podild: Reinvestice nebo vyplata vynost

Podily Classic: max. 1,75 % roéné
Institucionalni investofi: max. 0,70 % roéné
max. 5 %
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UZITECNE INFORMACE

VASE KONTAKTNi 0SOBY

Telefon E-mail
Daniela Fal¢ikova +420 221 111 105 Daniela.Falcikova@bnpparibas.com
Barbora StaSkova +420 221 111 107 Barbora.Staskova@bnpparibas.com

KDE NAJDU SPOLECNOST PARVEST?

Internet www.bnpparibas-am.com

Bloomberg e Zadejte ,Equity TK Parv* a kliknéte na ,Go".
e \Vyberte si podfond Parvest.

Reuters LUXBNPPARO1

VYLOUCENiI ODPOVEDNOSTI

Tento dokument ma pouze informativni povahu a nepfedstavuje nabidku na prodej ¢i upisovani akcii spolecnosti PARVEST ani Zadnou jinou vyzvu k prodeji
¢i upisovani akcii spolecnosti PARVEST, neni soucasti Zadné takové nabidky Ci vyzvy ani za takovou nabidku ¢i vyzvu nesmi byt povaZovan. Spole¢nost
PARVEST (déle jen ,investiéni spolecnost”) ziskala povoleni jako subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) v Lucembursku.
Jeji akcie mohou byt nabizeny a prodévény v Bahrajnu, Belgii, Ceské republice, Finsku, Francii, Hongkongu, Italii, na ostrové Jersey, v Jizni Koreji, Libanonu,
Lichten$tejnsku, Lucembursku, Madarsku, na Malté, v Némecku, Nizozemsku, Norsku, Portugalsku, Rakousku, Recku, épanélsku, Svédsku, §vycarsku, na
Tchaj-wanu, v Turecku a ve Velké Britanii. Nebyly podniknuty Zadné kroky, které by umoZriovaly vefejné nabizeni akcii v dalSich zemich, kde takové kroky
museji byt podniknuty, zejména pak ve Spojenych statech americkych a americkym ob¢andm. Pfed upisovénim akcii v zemich, v nichZ je spole¢nost Parvest
registrovana, by si méli investofi ovérit, které podfondy a které tfidy akcii mohou byt v dané zemi nabizeny k prodeji a zda s upisovanim, nakupem, drzbou Ci
prodejem akcii investicni spolecnosti nejsou spojeny néjaké zakonné podminky ¢i omezeni. Investofi, ktefi uvaZuji o upsani akcii, by si méli nejprve ddkladné
prostudovat aktualni prospekt a financni vykazy investiéni spolecnosti. Upisovani akcii je moZné pouze za podminek uvedenych v prospektu. Prospekt a
aktuélni pololetni a vyrocni zpréavu je mozné ziskat ve spolecnosti BNP Paribas, u mistnich zprostfedkujicich bank, byly-li urceny, nebo od spolecnosti
zajistujicich prodej akcii investicni spolecnosti. Pfed investovanim do investicni spolecnosti by se méli investofi také poradit se svymi pravnimi a dariovymi
poradci. S ohledem na ekonomicka a trzni rizika neni mozné zarucit, Ze investi¢ni spolec¢nost spini své investicni cile. Hodnota akcii mize klesat i stoupat.
Udaje o vykonnosti jsou uvédény po odecteni poplatkl za spravu, avsak nezahmuji vstupni poplatky ani dané. Viykonnost dosahovand v minulosti neni
zarukou budoucich vysledkd. Vysledky mohou byt ovlivnény vykyvy devizovych kurzd.

ol BNP PARIBAS

8/8 Expertise that works for you ‘ @i INVESTMENT PARTNERS



