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Navrh vyhlasky o maklérské zkousce

Vazena pani doktorko,

Asociace pro kapitalovy trh projednala navrh vyhlasky o maklétské zkousce, ktery jsme od Vas obdrzeli
6. listopadu 2006. Navrh vyhlasky pfedstavuje podstatnou zménu oproti verzim konzultovanym
s ucastniky trhu dfive, zejména Komisi pro cenné papiry a nereflektuje zcela zaveéry nekterych diivéjsich
diskuzi. AKAT k navrhu vyjadiuje nasledujici pfipominky:

L.

Novelizaci maklétské vyhlasky chapeme jako vhodnou pfilezitost pro usnadnéni rozSifeni okruhu
instituci, které potradaji standardizované odborné zkousky kvalifikace na kapitalovém trhu, jak predvida i
zakon o podnikani na kapitdlovém trhu. Budou-li vytvofeny mechanismy pro ovéfeni, ze poradatelé
zkous$ek spliuji vSechny pfedpoklady pro objektivni a kvalitni testovani, pfinese podle naSeho ndzoru
konkurence v této oblasti dalsi pfiblizeni provétovanych znalosti skutenym potfebam pro vykon prace
zkousenymi, ochrany zakaznikd a rozvoje finanéniho trhu. Postupné by tak mélo dojit také ke zméné
vnimani kategorie zkousky urcené pro zaméstnance v pfimém kontaktu se zdkazniky trhem.

Za nejspravngj$i feSeni bychom povazovali vydani dalsi vyhlasky, ktera stanovi zakladni pozadavky na
profesni asociace jako pofadatele odbornych zkousek, popise proces akreditace zkousek CNB a zptisoby
nasledného dohledu, obnovovani ¢i odebirdni akreditace. Byla by tak dosazena potfebna mira pravni
jistoty, ktera je predpokladem pro vynaloZeni znaénych investic, které jsou pii pfipravé organizace
odbornych zkousek vzdy nezbytné. Na piipraveé takové vyhlasky jsme ptipraveni se odborné podilet.

V navrzeném modelu organizace zkouSek navrhujeme k posileni interakce Ceské narodni banky
s UCastniky trhu pfi stanovovani zkusebnich a kvalifikaénich standardt alespon rozsitit kompetence
Vyboru pro maklérské zkousky pti CNB doplnénim znéni navrhu vyhlasky ustanovenim nize:
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AFAM CR; Atlantik — Kilcullen Asset Management, a.s., Atlantik finanéni trhy, a.s., BNP Paribas, Citibank,a.s., Commerzbank AG, pobotka Praha, CONSEQ
Finance a.s., Conseq Investment Management, a.s.., Credit Suisse Asset Management investiéni spolecnost, a.s., Ceska spofitelna, a.s., Cesky klub obchodnikii s
dluhopisy, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., CSOB Asset Management, a.s., Deutsche Bank AG — Filiale Prag, eBanka, a.s., HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha,
HVB Bank Czech Republic, a.s., ING Bank N.V., organizac¢ni slozka, ING Investment Management (C.R.), a.s., Komer¢ni banka, a.s., Moody's Central Europe a.s.,
Oberbank AG — pobocka Ceska Republika; Patria Finance, a.s., Pioneer Asset Management, a.s., PROSPERITA investiéni spole¢nost, a.s., Raiffeisenbank, a.s., RM -
Systém, a.s., Sal. Oppenheim jr. & Cie, reprezentace Ceska republika; TACOMA Consulting, a.s., The Financial Markets Association of the CR (A.C.L), Volksbank
CZ, a.s.; Winterthur Asset Management (Pre a.s., Wood & Company Financial Services, a.s., Clifford Chance LLP, Creditinfo Czech Republic, s.r.o.; Ceské
kapitalova informacni agentura, a.s., Ernst & Young, k.s., Mgr. Gabriela Dudasova, Havel & Holasek v.o.s., Linklaters v.o.s., Lovells sdruzeni advokati, Kocian
Solc Balastik AK; Prochazka Randl Kubr, SALANS, v.0.s., Vyroubal, Krajhanzl, Skolout a spol., Weinhold Legal, v.0.s.




V § 11 odst. 3 navrhu vyhlasky doplnénim véty:

,»Vybor dale na zakladé posouzeni vécnych, organizacnich a persondlnich pfedpokladii pro poiadani
obdobnych zkousek pied samospravnou organizaci pusobici v oblasti kapitdlového trhu vydava
podkladové stanovisko pro rozhodovani Ceské narodni banky ve véci prominuti slozeni makléiské
zkousky podle § 14 odst. 3 pism. a) zakona.”

1L

Néavrh novely ve své podstaté nestanovi, jakym zptsobem maji byt plnény obecné zdkonné pozadavky na
odbornost osob poskytujicich investicni sluzby v pfimém kontaktu se zakazniky pfi nejobvyklejsich
vztazich, jejichz pfedmét tvofi produkty kolektivniho investovani, dluhopisy, n¢které druhy investi¢nich
certifikatl. Pfedpokladame, ze tyto otazky budou vyfeSeny v ramci pfipravované novelizace ZPKT
v gesci ministerstva financi CR.

S pozdravem,

Jan D. Kabelka
predseda piedstavenstva
Asociace pro kapitalovy trh

Na védomi:
Miroslav Singer, viceguvernér
Pavel Hollmann, feditel sekce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem
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